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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

การเร่ิมฉีดวัคซีนในประเทศถือเป็นสัญญาณบวกต่อท้ัง ภาพการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจและตลาดหุ้น ส่วนผลประกอบการงวด 4Q63 (ไม่รวม THAI) ส่ง
สัญญาณการฟื้นตัว QoQ และมีโอกาสสูงกว่าที่ฝ่ายวิจัยคาดไว้ ภาพรวม 
SET Index แม้จะผันผวนแต่ยังอยู ่ในขาขึ ้น พอร์ตจำลองวันนี ้ไม่มีการ
ปรับเปลี่ยน หุ้น Top Pick เลือก CPF, MINT และ NER 

 
 
 

 

 

 

เร่ิมฉีดวัคซีนในประเทศ ดีต่อทั้งเศรษฐกิจ และตลาดหุ้น 

กระแสข่าวเชิงบวกในเรืÉองของวคัซีน Covid-19 ยงัเขา้มาต่อเนืÉอง โดยล่าสดุ FDA สหรฐัฯ 
ไดอ้นมุติัวคัซีนของ J&J เพิÉมขึ Êนอีก ř ชนิดซึÉงน่าจะทาํใหเ้ห็นการกระจายตวัของ วคัซีนทีÉดี
ขึ Êนในช่วงทีÉเหลือของปี สาํหรบัในประเทศไทยก็เริÉมการฉีดวคัซีนเป็นครัÊงแรกเมืÉอ ŚŠ ก.พ.
ŞŜ นับเป็นกระแสเชิงบวกต่อภาพรวมการฟืÊนตัวของเศรษฐกิจเฉพาะอย่างยิÉงในภาค
ท่องเทีÉยว-บริการ สาํหรับผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน (ไม่รวม THAI) ประกาศ
ออกมาแลว้ Şř.Ş% ของ Market Cap พบว่ามีฐานกาํไรสุทธิรวม ř.śş แสนลา้นบาท 
เพิÉมขึ Êน řś.Š% QoQ แต่ยังหดตัว ş.ř% YoY และเมืÉอประกาศครบก็น่าจะทาํใหมี้ฐาน
กาํไรสทุธิสงูกวา่ทีÉฝ่ายวิจยัคาดการณไ์วเ้ทีÉ ř.Şş แสนลา้นบาทได ้ทัÊงนี Êในการจดัทาํ EPS ทีÉ
กาํลงันาํเสนอในลาํดบัถดัไปฝ่ายวิจยัจะไม่รวม ฐานกาํไร และ Market Cap ของ THAI ไว้
ในการคาํนวน และจะทาํการปรบัปรุงฐานกาํไรในปี ŚŝŞś ใหส้ามารถเปรียบเทียบกันได ้
โดยภาพรวมของ SET Index ประเมินว่ายงัอยู่ในภาวะผนัผวน ภายใตแ้นวโนม้หลกัทีÉเป็น
ขาขึ Êน แนะนาํใหท้ยอยสะสมหุน้พื Êนฐานดีเขา้พอรต์ สาํหรบัพอรต์จาํลอง วันนี Êไม่มีการ
ปรบัเปลีÉยน หุน้ Top Pick เลือก CPF, NER และ MINT   

แผนการกระจายวัคซีน SIVNOVAC 

 
ทีÉมา: ศบค. 

 

SET Index 1,496.78
เปลี่ยนแปลง (จุด) 5.67
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

124,121

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -7,446.15
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -70.17
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,855.53
นักลงทุนรายย่อย 5,660.79

1 มีนาคม 2564 |
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Bond Yield พุ่งขึ้นสะทอ้นภาพ เงินไหลเข้าสนิทรัพย์เสี่ยง 

วันศุก ร์ทีÉ ผ่ านมา สินทรัพย์ เ สีÉ ย ง   อาทิ  ตลาดหุ้นทัÉ ว โ ลก , ร าคา  Commodity, 
Cryptocurrency  ปรบัฐานแรง คือ ตลาดหุน้ในเอเซียปรบัลงเฉลีÉย Ś-ś%, สหรฐั Dow 
jones – 1.5%  จากความกังวล Bond Yield 10 ปี ในหลายประเทศขยับเพิÉมขึ Êนแรง (ใน
สหรฐัพุ่งขึ Êนเหนือ ř.Ŝ%  ไทย ขึ Êนมาอยู่ทีÉ ř.şš%)   ตลาดกังวลว่าจะทาํใหอ้ตัราดอกเบี Êย
โลกกลบัมาเป็นขาขึ Êน   

อย่างไรก็ตามดงัทีÉ ASPS นาํเสนอใน Market talk วนัทีÉ ŚŜ ก.พ. การตีความเรืÉอง Bond 
Yield ทีÉปรบัตวัขึ Êน ASPS ยังคงมุมมองเดิม คือ เป็นผลมาจากการเคลืÉอนยา้ยเงินลงทุน
จาก สินทรัพย์ปลอดภัยอย่างเช่นพันธบัตร เข้ามาลงทุนในสินทรัพย์เสีÉยงเพืÉอสรา้ง
ผลตอบแทนทีÉสูงขึ Êน ทัÊงนี Êเป็นเพราะภาพรวมระดับความเสีÉยงในการลงทุนภายใต้
สภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกิจปัจจุบันลดตํÉาลง เหตุหลักเป็นเพราะการควบคุมการแพร่
ระบาดของ Covid-19 ไดมี้ประสิทธิภาพมากขึ Êน การปรบัตัวสูงขึ Êนของ Bond Yield จึง
น่าจะถกูตีความวา่เป็นสญัญาณบวกของตลาดหุน้ไทย ซึÉงมีแนวโนม้ทีÉจะถกูขบัเคลืÉอนดว้ย 
Fund Flow ในช่วงเวลาหลงัจากนีÊ 

โดย  ASPS  คงมุมมองว่าตลาดหุน้โลกยังมีแนวโนม้ขาขึ Êนในระยะกลาง-ยาว หนุนจาก
เศรษฐกิจโลกทีÉฟืÊนตวั ตามความคืบหนา้การฉีดวัคซีน COVID-řš ทีÉเร่งเดินหนา้ทัÉวโลก 
สอดคลอ้งกับตลาดหุ้นฝัÉ งเอเชียเช้านี ÊพลิกกลับมาฟืÊนตัว เช่น ตลาดหุ้นญีÉปุ่ น +2.3%, 
ตลาดหุ้นออสเตรเลีย +1.3%, Dow Jones Futures +0.7% เป็นต้น ASPS ประเมินว่า
แนวโนม้ตลาดหุน้ไทยในวนันี Êอาจไดร้บั Sentiment เชิงบวกเช่นกนั 

 

วัคซีน J&J อนุมัติจาก FDA  ส่วนไทย เข็มแรกเริ ่มฉีดแล้ว สร้าง 
Sentiment บวกหุ้นเปิดเมือง     

ปัจจยับวกตอ่ตลาดหุน้ยงัคงมีมาจาก  กระแสการฉีดวคัซีน COVID-19  คือ  

 ทัÉวโลกเดินหน้าไปอย่างต่อเนืÉอง สะท้อนจากล่าสุดทัÉวโลกมีผู้ทีÉได้รับวัคซีน
จาํนวน 142.9 ลา้นราย หรือคิดเป็นราว 1.Š% ของประชากรทัÊงโลก เพิÉมขึ Êนจาก
ช่วงกลางเดือน ก.พ. 2564 ทีÉผ่านมา ทีÉฉีดไปเพียง 101.2 ลา้นราย หรือ 1.3% 
ของประชากรโลก สอดคลอ้งกับการพฒันาวคัซีน COVID-19 ทีÉล่าสดุมีคืบหนา้
เช่นกนั กล่าวคือ สดุสปัดาหท์ีÉผ่านมา องคก์ารอาหารและยาสหรฐั (FDA) อนมุติั
วัคซีนของบริษัท Johnson & Johnson (ผูผ้ลิตวัคซีนสัญชาติสหรฐั) เรียบรอ้ย
แลว้ ส่งผลใหว้ัคซีน Johnson & Johnson เป็นบริษัทวัคซีนบริษัททีÉ 3 ทีÉไดร้ับ
อนุมัติจาก FDA ตามหลัง Pfizer และ Moderna โดยจุดเด่นสาํคัญของวัคซีน 
Johnson & Johnson คือฉีดแคโ่ดสเดียว ตา่งจากของบรษัิทอืÉนๆทีÉตอ้งฉีด 2 โดส 
หนนุใหก้ารเดินหนา้ฉีดวคัซีนมีความรวดเรว็มากขึ Êน 
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 ในส่วนของไทย การฉีดวคัซีนเข็มแรกของบริษัท Sinovac (ผูผ้ลิตวคัซีนสญัชาติ
จีน)เริÉมต้นขึ Êนแล้ว เมืÉอวันอาทิตย์ทีÉ ผ่านมา โดยรัฐมนตรีว่าการกระทรวง
สาธารณสขุเป็นผูท้ีÉไดร้บัการฉีดเป็นคนแรก ส่วนแผนการกระจายวคัซีนในเดือน 
มี.ค. ŚŝŞŜ จาํนวน 2 แสนโดส จะแจกจ่ายไปยงัพื ÊนทีÉสาํคญัต่างๆ ทัÊง พื ÊนทีÉเสีÉยง 
และพื ÊนทีÉขับเคลืÉอนเศรษฐกิจสาํคญั (ดงัตาราง)  และสาํหรบัวคัซีนล็อตต่อไป 
ตามแผนจะทยอยนาํเขา้มาในเดือนถดัๆไป จนถึงเดือน ธ.ค. 2564 (ดงัรูป) 

แผนการกระจายวัคซีน SIVNOVAC 

 
ทีÉมา: ศบค. 

 

Timeline การกระจายวัคซีน COVID-19 ของไทย 

 
ทีÉมา: ศบค. 

จากความคืบหนา้การกระจายวคัซีนในไทยขา้งตน้ เชืÉอว่าจะเป็นปัจจยัสาํคญัทีÉช่วยหนนุ
ใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจฟืÊนตัวกลับมาได ้รวมถึงเป็น Sentiment เช ิงบวกต่อห ุ้นท ีÉได้
ประโยชน ์จากการ เ ปิดเมือ ง  เช ่น  หุ้นกลุ่มพ ัฒนาอสังหาร ิมทร ัพย ์และค้าปลีก 
(CPN, CRC, HMPRO, CPALL, SPVI), กลุ่มทอ่งเท ีÉยวและโรงแรม (MINT, CENTEL, 
ERW), กลุ่มอาหาร  (M) รวมถงึห ุน้กลุ่มโรงพยาบาล (BDMS, PR9) เป็นต้น  
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หากไม่นับรวม THAI ภาพรวมกำไร 4Q63 ยังถือว่าดี 

หากดขูอ้มลูกาํไรบรษัิทจดทะเบียนทีÉรวบรวมมาถึงวนัทีÉ ŚŜ ก.พ. ŞŜ ประกาศมาแลว้ทัÊงสิ Êน 
ŚŘŘ บริษัทคิดเป็น Market Cap. 61.6% พบว่า มีกําไรสุทธิอยู่ทีÉ ř.śş แสนล้านบาท 
(เพิÉมขึ Êน řś.Š%QoQ และ -ş.ř%YoY) ถือว่าทาํไดดี้ โดยมีสาเหตุหลกัอยู่ Ś ส่วน คือ ř. 
รฐับาลช่วยเขา้มากระตุน้เศรษฐกิจในช่วง ŜQ63 พอดี 2. บรษัิทจดทะเบียนมีประสบการณ ์
และสามารถรบัมือ COVID-19 ในระลอกทีÉ Ś ไดเ้ป็นอย่างดี 

ภาพรวมกาํไรบริษัทจดทะเบียน ŜQ63 ดงักล่าวยงัไม่ไดร้วม THAI ทีÉขาดทนุสทุธิถึง š.řŞ 
หมืÉนลา้นบาท ซึÉงล่าสดุยงัมีขาดทนุสะสมและส่วนของทนุติดลบ กรณีทีÉเขา้สู่หมวดฟืÊนฟูฯ 
ฝ่ายก็จะไม่ไดน้าํกาํไร และ Market Cap. มารวมอยู่ในการคาํนวนตวัเลข EPS ของตลาดฯ 
จึงถือเป็นประเด็นทีÉไมน่ากงัวลต่อภาพรวมตลาดฯ ในทางกลบักนัอาจจะทาํให ้P/E ตลาด
ฯ ทีÉซื Êอขายกนัปัจจบุนัอยู่ทีÉ Śś เท่า มีโอกาสลดลงอีก อีกทัÊงแนวโนม้การเติบโตในปีนี Êจะดดีู
ขึ Êน (สว่นขอ้มลูตวัเลขจะมีการทาํสรุปอีกทีตอนบรษัิทจดทะเบียนรายงานงบปี ŚŝŞś ครบ)   

กลยุทธ์ยังคงเน้นหุ้นทีÉมีโอกาสฟืÊ นตัวได้ดีตามภาพรวมเศรษฐกิจ และมีปัจจัยบวก
เฉพาะตัว แนะนํา CPF, MINT, NER 

 

SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


