
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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 Exxon (XOM US EQUITY) ++  ราคาปด : 102.03 เหรียญสหรัฐฯ 
Company Update  (Bloomberg)  Market Cap: 4.38 แสนลานเหรยีญ

สหรัฐฯ 

ExxonMobil บริษัทปโตรเลียมขนาดใหญในสหรัฐฯ ซึ่งรวมทุนกับบริษัท Gas y 
Petroleo del Neuquen ประสบความสําเร็จในการคนพบ shale oil ในประเทศ
อารเจนตินา 

 

 

   

Comment :  ราคาหุน Exxon  เทียบกับดัชนี Dow 
Jones ยอนหลัง 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
  

 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
  

 52 Week H/L 103.45/84.79

 52 Week Beta 0.96

 Company Background 
 ExxonMobil บริษัทขนาดใหญของโลก 

สัญชาติอเมริกัน ดําเนินธุรกิจดาน
พลังงาน 

 ExxonMobil หรือ Exxon ออกแถลงการณวาคนพบนํ้ามันดิบในชั้นหินดินดาน (shale oil) 
เม่ือวันท่ี 21 พ.ค. 57 จากแหลงนํ้ามันและกาซธรรมชาติ Vaca Muerta ในจังหวัด 
Neuquen ทางตอนใตของประเทศอารเจนตินา โดยการสํารวจและขุดเจาะแหลง
ปโตรเลียมในคร้ังน้ี เปนการรวมทุนกันระหวางบริษัท Exxon และบริษัท Gas y Petroleo 
del Neuquen ซึ่งเปนบริษัทสํารวจและขุดเจาะแหลงปโตรเลยีมของประเทศอารเจนตินา 
โดยมีสัดสวนการถือหุน 85% และ 15% ตามลําดับ 

 จังหวัด Neuquen ในอารเจนตินามีอุตสาหกรรมหลักคือการผลิตนํ้ามัน กาซธรรมชาติ  
เหมืองแร และไฟฟา โดยเฉพาะ Vaca Muerta เปนแหลงนํ้ามันและกาซธรรมชาติแหงใหมท่ี
มีศักยภาพสูง เปนแหลงสํารอง shale gas ขนาดใหญเปนอันดับ 2 ของโลก และเปนแหลง
สํารอง shale oil ใหญเปนอันดับ 4 ของโลก สงผลใหพ้ืนท่ีแหงน้ีมีหลายบริษัทเขาไปรวม
ลงทุน อาทิ Petrobras, Shell, Total S.A. ท้ังน้ีจากการสํารวจในเบื้องตน Exxon คาดวาจะ
สามารถผลิตนํ้ามันไดราว 770 บารเรลตอวัน  

 การคนพบ shale oil ในแหลงนํ้ามันและกาซธรรมชาติ Vaca Muerta ในคร้ังน้ีนับวาเปน
แนวโนมท่ีดีตอ Exxon ท่ีจะดําเนินการขุดเจาะเพ่ิมเติมและขยายฐานการสํารวจตอไป 
อยางไรก็ตามการสํารวจขุดเจาะแหลงปโตรเลียมรูปแบบใหม (unconventional) ดังกลาว 
อาจเกิดการตอตานจากกลุมอนุรักษสิ่งแวดลอมเน่ืองจากการขุดเจาะกอใหเกิดปญหาดาน
มลพิษตอสิ่งแวดลอม 

 EXXON MOBIL CORP BUY 13 Target (US$) 100.74
HOLD 13 Price (US$) 102.03

SELL 5 Mkt cap (US$m) 438,155      
($m) 2011A 2012A 2013A 2014F 2015F 2016F
Pre-Tax Profit 73,257       5,770         57,711               59,245        59,791       63,121       
Net Income 41,060       2,924         32,580               32,643        32,223       32,877       
EPS 0.28           0.23           7.37                   7.73            7.60           7.86           
EPS growth (%) -95.5% -17.9% 3104.3% 4.9% -1.8% 3.5%
PER (x) 3.64           4.44           0.14                   0.13            0.13           0.13           
DPS 1.88           0.06           -                     2.67            2.86           2.98           
Dividend yie ld (%) 1.8% 0.1% 0.0% 2.6% 2.8% 2.9%
BPS 32.61         4.12           12.25                 43.26          46.31         50.05         
P/BV (x) 0.03           0.25           0.08                   0.02            0.02           0.02           
ROE (%) 27.26         5.56           19.17                 18.14          16.88         16.69         
ROA (%) 12.96         0.19           9.57                   12.25          8.80           n.a.  
ท่ีมา : Bloomberg/ รวบรวมโดยฝายวิจัย ASP 
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 หากพิจารณาแนวโนมรายไดและกําไรสุทธิของ Exxon ในป 2557 ตาม Bloomberg 
Consensus พบวาเทากับ 4.24 แสนลานเหรียญสหรัฐฯ และ 3.26 หม่ืนลานเหรียญสหรัฐฯ 
ตามลําดับ เติบโต 8.8%yoy และ 0.19%yoy ตามลําดับ ท้ังน้ีคาดปริมาณการผลิต shale 
gas และ shale oil ของ Exxon จะออกสูตลาดมากขึ้นในอนาคต พรอมกับอุปสงคโลกท่ีเพ่ิม
มากขึ้นตามการเติบโตของเศรษฐกิจ ซึ่งจะชวยผลักดันผลการดําเนินงานของ Exxon ให
เติบโตตอเน่ืองในระยะยาว 

 ท้ังน้ีจากการรวบรวมของ Bloomberg Consensus พบวาหุน Exxon ไดรับคําแนะนําจาก
นักวิเคราะหใหซื้อ 13 ราย ถือ 13 ราย และขาย 5 ราย โดยกําหนด Fair Value สําหรับป 
2557 เทากับ 100.74 เหรียญสหรัฐฯ ซึ่งราคาหุนปจจุบันใกลเคียงกับ Fair Value ดังกลาว
แลว อีกท้ัง PER และ PBV ป 2557 ของ Exxon ยังสูงกวาเฉลี่ยกลุมฯ ในภูมิภาคและโลก 
12.3 เทา และ 1.4 เทา ตามลําดับ อยางไรก็ตามหากพิจารณาราคาหุนในกลุมปโตรเลียมใน
ประเทศไทยพบวาท้ัง PTT (FV@360) และ PTTEP (FV@195) มีคา PER และ PBV ท่ีตํ่า
กวาคาเฉลี่ยกลุมฯ ในภูมิภาคและโลก 

 Upside

(%) 2557F 2558F 2557F 2 558F

USA
SCHLUMBERGER LTD 4.82 101.6 117.8 16.0% 3.1 2.8 17.8 15.0
HALLIBURTON CO 4.42 63.2 74.3 17.5% 3.2 2.8 15.9 12.4

FREEPOR T-MCMORAN 4.08 34.3 39.5 15.3% 1.6 1.5 13.3 11.2
VALE SA-SP ADR 4.00 13.1 17.4 32.9% 1.0 0.9 6.4 6.3
CHEVR ON CORP 4.00 124.2 130.4 5.0% 1.5 1.4 11.5 11.2
CONOCOPHILLIPS 3.77 78.5 82.6 5.1% 1.7 1.6 12.5 12.6
BP PLC-ADR 3.76 51.5 52.3 1.6% 1.2 1.1 10.7 10.2

EXXON MOBIL CORP 3.52 102.0 100.7 -1.3% 2.4 2.2 13.2 13.4
BARRICK GOLD CRP 3.32 16.8 20.9 24.3% 1.4 1.3 21.9 13.9

Australia
BHP BILLITON LT D 4.35 37.2 41.9 12.8% 2.3 2.1 12.8 12.7
RIO TINTO LTD 4.25 59.4 75.8 27.6% 1.9 1.7 10.0 9.1

UK

GLENCORE PLC 3.76 326.5 362.9 11.2% 1.3 1.2 14.6 11.1
ROYAL DUTCH SH-A 3.67 2,352.5 2,478.1 5.3% 1.3 1.2 11.0 10.8

Korea

POSCO 4.73 309,000.0 366,258.1 18.5% 0.6 0.6 15.7 12.7
Chin a

CHINA PETROLEU-H 4.29 7.1 7.8 9.6% 1.1 1.0 9.1 8.4
PETROCHINA CO-H 4.20 9.3 9.9 5.9% 1.1 1.0 10.3 9.8
CNOOC LTD 3.97 13.4 14.2 5.5% 1.3 1.1 8.5 8.0

JIANGXI COPPER-H 3.13 12.4 13.0 4.6% 0.7 0.7 12.1 11.5
CHINA COAL ENE-H 2.55 4.4 3.8 -13.0% 0.5 0.5 15.9 14.1

France
TOTAL SA 4.10 52.1 53.3 2.3% 1.5 1.4 11.0 10.5

Japan

INPEX CORP 4.53 1,472.0 1,688.8 14.7% 0.8 0.7 12.5 13.0

Braz il
PETROBRAS SA-ADR 3.83 15.0 18.3 22.1% 0.6 0.5 8.2 6.6

THAI LAND
PTT Pcl BUY 310.00 360.00 16.1% 1.3 1.2 9.0 8.5

PTT EXPL & PROD BUY 155.0 195.0 25.8% 1.5 1.3 9.1 8.1
PTT Global Chem cia l BUY 69.25 87.00 25.6% 1.3 1.1 9.4 9.2

THAI OIL PCL HOLD 51.25 56.00 9.3% 1.2 0.9 10.1 13.5
IRPC  PCL BUY 3.60 4.20 16.7% 1.0 0.9 86.7 20.6
BANGCHAK PETROLE BUY 30.25 36.00 19.0% 1.2 1.1 9.0 10.3
INDORAMA VENTURE BUY 25.00 30.00 20.0% 2.0 1.9 90.8 25.9
VINYTHAI PUB CO HOLD 10.60 13.50 27.4% 0.7 0.8 63.4 12.5

THAI PLASTIC CHM HOLD 30.25 33.11 9.4% 1.5 1.4 10.2 9.1
BANPU BUY 30.00 32.00 6.7% 1.1 0.9 24.6 20.4
Lanna Resouces BUY 13.80 14.19 2.8% 1.4 1.4 12.7 10.6

1.4 1.3 12.3 11.5

P BV P ER

Averag e
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 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

 


