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Investment Gallery

การจัดสรรสินทรัพย์ (Asset Allocation) คือ การวางแผนกระจายเงินไปลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงิน (Financial
Assets) หรือหลักทรัพย์ (Securities) หลายประเภทที่แตกต่างกันไปเพื่อบรรลุเป้าหมายการลงทุนระยะยาว (Long–
term Investment Goal) โดยการจัดสรรสินทรัพย์ลงทุนจะพิจารณาจากอัตราผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รับ 
(Expected Return) จากหลักทรัพย์แต่ละประเภทเพื่อก าหนดสัดส่วนการลงทุนให้สอดคล้องกับความสามารถในการรับ
ความเส่ียงของผู้ลงทุนและระยะเวลาที่ต้องการลงทุน โดยที่สายงานวิจัยฯ มีสัดส่วนในพอร์ตการลงทุน คือ ตราสาร
ตลาดเงิน ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศ และตราสารลงทุนอื่นๆ อาทิ ELN และ FCN 

ตราสารที่แนะน าประจ าเดือนมีนาคม 2564

ตราสารลงทุน

CPNREIT232A
CPALL256A

หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอื่นๆตราสารหนี้ตราสารตลาดเงิน

TCMFENJOY CPN, MCS, MINT
PTT, SPALI, SPVI

BLK US
DIS US

Fix Coupon Notes 
AOT/BGRIM/CPF



Investment Gallery
สถานการณ์ระบาดของ COVID-19 ที่ลดลงอย่างต่อเนื่องทั่วโลก บวกกับวัคซีนที่มีการกระจายตัวในหลายประเทศ จนเริ่มเห็นสัญญาณการฟ้ืน
ตัวของภาพรวมเศรษฐกิจชัดขึ้น หนุนตลาดหุ้นโลก(MXWO Index) ปรับตัวขึ้นแรง จึงพิจารณาเพิ่มน้ าหนักหุ้นต่างประเทศอีก 5% เป็น 25%(เท่า
ตลาดฯ) ส่วนในประเทศไทยเชื่อว่า Fund Flow ยังมีทิศทางไหลเข้าตลาดหุ้นไทยมากขึ้นหากการฉีดวัคซีนในเดือนนี้เป็นจริง บวกกับก าไรบริษัทจด
ทะเบียนมี Downside จ ากัด ขณะที่ Upside มีโอกาสเปิดในช่วงที่เหลือของปีนี้ สะท้อนจากการประกาศงบงวด 4Q63 ซึ่งพบว่าหลายอุตสาหกรรม
ท าก าไรได้ดีกว่าคาดมาก จึงคงน้ าหนักหุ้นไทยไว้ที่ 40%(มากกว่าตลาดฯ) 

ขณะที่สัดส่วนการลงทุนในตราสารลงทุนอื่นๆ เน้นลงทุนใน Product ที่ลงทุนในหุ้นไทยอย่าง FCN 10%(เท่าตลาดฯ) ซึ่งจะช่วยลดความเสี่ยงจาก
สภาวะตลาดหุ้นเก็งก าไรและขาดปัจจัยหนุนได้เป็นอย่างดี พร้อมกับลดน้ าหนักตราสารหนี้ลง 5% เหลือ 15%(เท่าตลาดฯ) เนื่องจากเศรษฐกิจโลก
มีสัญญาณผ่านจุดต่ าสุดมาแล้ว  ขณะที่ทิศทางอัตราดอกเบี้ยโลกเริ่มทรงตัวและมี Downside จ ากัดนับจากนี้ ส่วนสุดท้าย คือ ตลาดเงินคง
น้ าหนัก 10% (น้อยกว่าตลาดฯ) โดยถือไว้เป็นแหล่งพักเงินอีกแห่งเพิ่มเติม

สัดส่วนของพอร์ตการลงทุนใหม่ Benchmark (ตลาดอ้างอิง)
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สัดส่วนการลงทุนและผลตอบแทนของแต่ละสินทรัพย์ (mtd)

ข้อมูลสิ้นสุด ณ วันที่ 4 มี.ค. 64

ผลตอบแทนการลงทุน (mtd)ผลตอบแทนการลงทุน (ytd)

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
หุน้ไทย Overw eight 40% 35% 3.33% 2.49%

หุน้ตา่งประเทศ Neutral 25% 25% -0.59% -0.75%

ตลาดเงนิ Underw eight 10% 15% 0.01% 0.01%

ตราสารหนี้ Neutral 15% 15% -0.04% -0.01%

ตราสารลงทนุอืน่ๆ Neutral 10% 10% 0.17% -0.01%

ผลตอบแทนรวม 1.20% 0.68%

Type Recc.
Weight Return



Thailand Equity

หุ้น 10 อันดับที่มีมูลค่าการซื้อขายรวมมากที่สุดในช่วง 1 สัปดาห์ที่ผ่านมา

ข้อมูลสิ้นสุด ณ วันที่  5 มี.ค.64

Company Recommendation
Last Price

(05/03/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 1 มี.ค.-5 มี.ค.64
CPALL BUY 64.75 74.00 14.3% 30.43 1.65 8.82% 24,931,505,000            

STA BUY 49.00 50.00 2.0% 4.99 6.12 -9.26% 21,354,927,000            

OR Sw itch 30.25 24.00 -20.7% 30.60 2.48 2.54% 17,962,107,000            

AOT BUY 67.00 71.00 6.0%    NM 0.00 4.69% 14,916,779,000            

PTT BUY 40.50 48.50 19.8% 15.94 2.96 1.25% 14,604,608,000            

KBANK BUY 149.50 155.00 3.7% 10.37 2.68 5.65% 13,512,081,000            

SAWAD BUY 77.50 85.00 9.7% 19.19 2.58 23.02% 10,955,819,000            

CPF BUY 29.00 42.00 44.8% 9.34 3.28 0.87% 10,407,232,000            

COM7 BUY 55.50 52.00 -6.3% 38.42 2.08 8.29% 9,127,784,000              

MTC BUY 70.25 70.00 -0.4% 24.79 0.61 7.66% 8,789,474,000              

SET Index 1,544.11            3.16% 505,408,016,000          



3 หุ้นที่ปรับตัวขึ้นแรงในรอบสปัดาห์

Company Recommendation
Last Price

(05/03/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

SAWAD BUY 77.50                 85.00      9.7% 19.19 2.58

Company Recommendation
Last Price

(05/03/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

CPALL BUY 64.75                 74.00      14.3% 30.43 1.65

Company Recommendation
Last Price

(05/03/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

COM7 BUY 55.50                 52.00      -6.3% 38.42 2.08

วิเคราะห์ปจัจัยเทคนคิ : ทดสอบแนวต้านส าคัญบริเวณ 81.00 บาท พร้อม RSI เข้าสู่
Overbought อาจระวังแรงขายเข้ากดดัน ประเมินแนวรับที่ 75.50 แนวต้าน 81.00 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ปรับข้ึนร้อนแรง ทดสอบแนวต้าน 60.75 บาท เป็นแท่งแดงยาว มี
โอกาสอ่อนตัวมาแนวรับ EMA 10 วัน ที่ 52.50 บาท แนวรับ 52.50 แนวต้าน 60.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ฟื้นตัวกลับมายืนเหนือ EMA 200 วัน บ่งชี้จบรอบการพักตัว 
ประเมินกรอบการเคลื่อนไหวไว้ที่ 63.50-66.50 บาท และ 69.00 บาท

SAWAD หนึ่งในหุ้นที่ฟื้นตัวตามเศรษฐกิจ คาดแนวโน้มผลการด าเนินงานของ 
SAWAD ในปี 2564 ยังเติบโตต่อเนื่อง จากแนวโน้มเศรษฐกิจไทยฟื้นตัว หนุนให้ 
SAWAD จะเร่งปล่อยสินเชื่อเชิงรุกมากขึ้น โดยต้ังเป้าสินเชื่อรวมปี 2564 จะเติบโต 
15-20% yoy จึงท าให้ Outperform SET Index ในสัปดาห์ที่ผ่านมา

CPALL ภาพรวมปี 2564 เชื่อว่าคาดหวังการทยอยฟื้นตัวได้ และน่าจะดีขึ้นเรื่อยๆ 
ทุกไตรมาส โดยงวด 1Q64 จะเป็นจุดต่ าสุด จากฐาน 1Q63 ที่ยังใกล้เคียงปกติ 
ขณะที่การฟื้นตัวนับจาก 2Q64 เชื่อว่าจะดีขึ้นเรื่อยๆ ตามกิจกรรมเศรษฐกิจกลับมา 
ขณะที่ 2H64 คาดจะเริ่มมีแรงหนุนจากสาขาในพื้นที่ท่องเที่ยว (6% ของสาขา) 
รวมถึง Synergy กับ Tesco ระยะแรก จึงท าให้ Outperform SET Index ในสัปดาห์
ที่ผ่านมา

COM7 ก าไร 4Q63 เติบโต48.5%yoy ดีกว่าคาด มาจากยอดขายเพิ่มถึง 19.9% 
ประเมินจากทั้งจ านวนสาขาใหม่ที่เพิ่มขึ้น 15%yoy บวกกับ ยอดขายสาขาเดิม 
(SSSG) แรงหนุนส าคัญคาดมาจาก iPhone 5G รุ่นแรก รวมถึงสินค้าไอทีที่
กลายเป็นสินค้าจ าเป็น จึงท าให้ Outperform SET Index ในสัปดาห์ที่ผ่านมา



3 หุ้นที่ปรับตัวลงแรงในรอบสปัดาห์

Company Recommendation
Last Price

(05/03/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

STA BUY 49.00                 50.00      2.0% 4.99 6.12

Company Recommendation
Last Price

(05/03/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

CPF BUY 29.00                 42.00      44.8% 9.34 3.28

Company Recommendation
Last Price

(05/03/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

PTT BUY 40.50                 48.50      19.8% 15.94 2.96

วิเคราะห์ปจัจัยเทคนคิ : แกว่งฟื้นตัว เหนือเส้น EMA 10 วัน บ่งชี้แรงซื้อยังเข้าสนับสนุน
ประเมินกรอบการเคลื่อนไหวไว้ที่ แนวรับ 28.75- แนวต้าน 31.00 บาท

วิเคราะห์ปจัจัยเทคนคิ : รีบาวน์จากเส้น EMA 10 วัน พร้อมแท่งเทียน ยก Low ขึ้น
มองมีโอกาสกลับตัว แนวรับท่ี 47.00 บาท แนวต้าน 56.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : แท่งเทียนล่าสุด Breakout กรอบ Symmetrical Triangle ส่ง
สัญญาณฟื้นต่อ ประเมินกรอบแนวรับท่ี 40.50 –แนวต้าน 43.00 บาท

CPF แม้ปัจจัยจะหนาแน่นทั้ง ธุรกิจหลักยังดีต่อเนื่องในปี 2564 จากธุรกิจสุกรใน
ไทย จีนและเวียดนามดีต่อเนื่อง จากปัญหาสุกรขาดแคลน ธุรกิจกุ้งเติบโต่อเนื่อง และ
ช่องทางการขายสินค้าผ่าน LOTUS’s มากขึ้น บวกกับเงินบาทเริ่มอ่อนค่ากว่า 
1.4%ในสัปดาห์ที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม ราคาหุ้นปรับตัวขึ้นเพียง 0.87% ในสัปดาห์
ที่ผ่านมา 

PTT แม้ราคาน้ ามันดิบ Brent ยังยืนเหนือ 60 เหรียญ/บาร์เรล(+8.4% 3 วันที่ผ่าน
มา) อีกทั้งยังมีโอกาสยืนอยู่ระดับสูงอีกสักพัก จาก Demand ที่จะทยอยเพิ่มขึ้นตาม
ความหวังเศรษฐกิจฟื้นตัว อย่างไรก็ตามราคาหุ้นก็ยังคงปรับตัวขึ้นเพียง 0.6% ใน
สัปดาห์ที่ผ่านมา

STA ปรับตัวขึ้นมาแรงในช่วงก่อนหน้า จากประเด็นเตรียมปลูกกัญชง-กัญชาจริงๆ
ในเบื้องต้นคาดจะได้ใบอนุญาตปลูกกัญชงราวเดือนมิ.ย. 64 ใช้เวลาปลูกราว 4 เดือน 
และได้ผลผลิตราวต.ค. 64 จึงท าให้ STA Underperform SET Index ในสัปดาห์ที่
ผ่านมา 



Market Talk
ราคาน ้ามันดิบฟื้นตัวแรง 3.9% ล่าสุด Brent ทะลุ 70 เหรียญ

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส

• เป็น Sentiment ต่อ PTT (FV@B48.5) และ PTTEP (FV@B118) 
• Sensitivity analysis ผลกระทบต่อการปรับขึน้ของราคาน ้ามันดบิทุกๆ 5 เหรียญฯ/บารเ์รล จะ

กระทบ FV ของ PTT และ PTTEP ราว 2-3 บาท/หุ้น และ 10-12 บาท/หุ้น



Market Talk

จ้านวนผู้ติดเชื อรายใหม่ของไทย

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส



Market Talk
มาตรการส่งเสริมการท่องเท่ียวของรัฐ

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส



Market Talk

Valuation หุ้น Toppicks

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส

Company Sector
Last Price

(05/03/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

CPF FOOD    29.00 42.00 44.8% 9.3 3.3

AMATA PROP    18.60 24.99 34.4% 16.8 1.4

PTT ENERG   40.50 48.50 19.8% 15.9 3.0
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Global Equity

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพ Time Frame Day Breakout เส้นกด Downtrend Line บ่งช้ี
แรงซ้ือกลับเข้าหนุน การย่อตัวมาบริเวณแนว Support Zone มองเป็นจังหวะสะสม ประเมิน
แนวรับไว้ท่ี 58 เหรียญฯ แนวต้าน 62 และ 66.50 เหรียญฯ Cut Loss หากหลุด 55 เหรียญฯ

CK HUTCHISON HOLDINGS LTD (1 HK)
Target Price Consensus 76.67 HKD (Upside 30.1%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน CK Hutchison Holding โครงสร้างรายได้หลักมาจากธุรกิจ 4
ประเภท ได้แก่ ค้าปลีก(45%), โครงสร้างพ้ืนฐานและโทรคมนาคม(30%) ,ท่าเรือและบริการ
ท่ีเก่ียวข้อง(9%) และการลงทุนอื่นๆ(5%) ซ่ึงด าเนินงานครอบคลุมกว่า 50 ประเทศ โดยมี
ก าไรต่อหุ้นเติบโตกว่า 28%yoy จากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจท่ัวโลก หากพิจารณา
ทางด้าน Valuation มีค่า PER21F อยู่ท่ี 7.5 เท่า ซ่ึงค่าเฉล่ียกลุ่มอยู่ท่ี 12 เท่าและยังให้ 
Dividend Yield สูงถึง 4.55% ต่อปี

(unit : HKD) 2019 2020F 2021F

NET INCOME (m) 33631.19 30043.91 39232.91
EPS 8.72 7.79 10.04

P/E (x) 6.76 7.57 5.87

Walt Disney Co/The (DIS US)
Target Price Consensus 204.86 USD (Upside 9.0%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน บริษัทจัดท าความบันเทิงหลายรวบแบบ ท้ังเครือข่ายทีวี, สวนสนุก,
ความบันเทิงในสตูดิโอ โดยรายได้ส่วนใหญ่มาจาก เครือข่ายทีวี 39% สวนสนุก 23%
สตูดิโอภาพยนตร์ 23% และอื่นๆ 15% โดยคาดบริษัทกลับมาเติบโตเกิน 150% ในปี 2022
จากศรษฐกิจโลกทยอยฟ้ืนตัวบวกกับการเร่งขยายธุรกิจ Streaming อย่าง Disney+
คาดว่าจะมีผู้สมัครสมาชิก Disney+ ประมาณ 230-260 ล้านคนภายในปี 2024 อีกท้ัง
ความต้องการในการใช้บริการสวนสนุกยังคงมีอย่างต่อเนื่อง แม้ว่าตอนน้ีไม่ได้เปิด
ให้บริการแบบเต็มก าลัง โดยถือเป็นหน่ึงในหุ้นท่ีได้ Sentiment บวกจาก Theme “เปิดเมือง
Play”

(unit : USD) 2020 2021F 2022F

NET INCOME (m) 6982.90 3052.53 8234.94
EPS 3.86 1.87 4.68

P/E (x) 48.71 96.08 39.74

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพ Time Frame Day แนวรับบริเวณ EMA 30 วัน ท่ี 183 
เหรียญฯยังคงท าหน้าท่ีได้แกร่ง เกิดเป็นแท่งเทียนเงาล่างยาว บ่งช้ีแรงซ้ือเริ่มกลับเข้าหนุน 
มองเป็นจังหวะเข้าสะสม แนวรับท่ี 183 เหรียญฯ แนวต้าน 200 เหรียญฯ Cut Loss หาก
หลุด 174 เหรียญฯ



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

25-Feb-21 0.523 0.748 1.08 1.77 2.37 2.49

4-Mar-21 0.532 0.778 1.14 1.88 2.47 2.62

Change (bps.) 0.9 3.0 6.1 10.8 10.6 13.2
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Fixed Income

Recc.
สัญลักษณ์ตรา

สารหนี้
หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)

อายุคงเหลือ 
(ปี)

ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 
(% ต่อปี)

ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

CPNREIT232A
ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหา

CPN รีเทล โกรท
หุ้นกู้: AA; บริษัท: AA/TRIS 1.93 3.30 1.86

CPALL256A บริษัท ซีพี ออลล์จากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A-; บริษัท: A/TRIS 4.32 4.45 3.59

MTC236A บริษัท เมืองไทย แคปิตอลจ ากัด (มหาชน) บริษัท: BBB+/TRIS 2.27 3.15 3.12

BJC239B บริษัท เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 2.51 3.00 1.29

TRUE248A บริษัท ทรู คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 3.47 5.00 4.16



Alternative Investment

Product FCN

Tenor 6 month
Pay Frequency Monthly

CCY Baht
Stock 1 BGRIM
Stock 2 CPF
Stock 3 LH

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 90.00%

Auto Call 100.00%
KO Type Period End

ยามที่ตลาดหุ้นทั่วโลกได้แรงหนุนจากสภาพคล่องส่วนเกิน บวกกับความคืบหน้าประเด็นวัคซีน จนเห็นเริ่มเห็นสัญญาณการ
ฟื้นตัวของภาพรวมเศรษฐกิจชัดขึ้น ส่งผลให้หุ้นต่างประเทศปรับตัวขึ้นแรงทั้วในโซนยุโรป และเอเซีย อย่างไรก็ตามเพื่อเป็น
การกระจายความเสี่ยง Product FCN ถิอเป็นหนึ่งทางเลือกที่น่าสนใจ ซึ่งมีความยืดหยุ่นและช่วยลดลดความเสี่ยงกว่าซื้อหุน้
โดยตรงอยู่แล้ว 

ดังนั้น ฝ่ายวิจัยฯแนะน า FCN ที่ประกอบด้วยหุ้นไทย 3 บริษัท อายุ 6 เดือน อัตราดอกเบี้ย 10.00% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มี
หลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น BGRIM, CPF และ LH โดยมี Put Level ที่ระดับ 90.00% และ Auto Call Level ที่ระดับ 100.00% 
โดยหุ้นทั้ง 3 บริษัทที่ฝ่ายวิจัยเลือกมานั้น Recommend BUY , Upside >0% และคาดก าไรฟื้นตัวตามภาวะเศรษฐกิจ โดยมี
โอกาสน้อยที่ราคาจะต่ ากว่า Strike level เพราะราคา Strike level เมื่อเทียบกับราคาหุ้นในปัจจุบันถือว่าอยู่ในระดับต่ ามาก และ
หากเทียบกับราคาในอดีตของแต่ละหุ้นต้องลงไปต่ ากว่าจุดต่ าสุดในรอบ 4 เดือน

FCN
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BGRIM

ราคาหุ้น 47.50

Fair Value 58.00

Upside 22.1%

Auto call 100.00% 47.50

Put Level 85.00% 42.75

CPF

ราคาหุ้น 29.00

Fair Value 42.00

Upside 44.8%

Auto call 100.00% 29.00

Put Level 85.00% 26.10

LH

ราคาหุ้น 8.05

Fair Value 9.65

Upside 19.9%

Auto call 100.00% 8.05

Put Level 85.00% 7.25



Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

4.47 0.94 -0.0033/3 29 JUL 2021

AOT08C2107A

*แนวรับ :   0.51 บาท
*แนวต้าน : 0.63 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.47 บาท

Technical Corner
ราคาล่าสุด เป็นเหนือเส้นEMA 10 วัน พร้อมแท่งเทียนฟอร์มจังหวะ Higher Low เป็น
สัญญาณบวกทางเทคนิค การย่อตัว เป็นจังหวะสะสม ประเมินแนวรับไว้ที่ 125 บาท แนวต้าน 
130 บาท Cut Loss หากหลุดบริเวณ 121 บาท

DW RECOMENTATION

BBL08C2105A

*แนวรับ :   0.36 บาท
*แนวต้าน :  0.44 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.32 บาท

Technical Corner
แกว่งฟื้นตัว โดยมีเส้น EMA 10 วัน เป็นแนวรับสนับสนุน ขณะที่ RSI มากกว่า 50 บ่งชี้การเข้า
สู่ Bullish Zone โดยประเมินแนวรับไว้ที่ 65.00 บาท แนวต้านบริเวณ 68.25 บาท Cut Loss 
หากหลุด 63.00 บาท 

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

5.39 0.76 -0.0038/3 28 MAY 2021

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

5.19 1.03 -0.0015/7 14 JUL 2021

CPF08C2105A

*แนวรับ :   0.22 บาท
*แนวต้าน :  0.32 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.18 บาท Technical Corner

พักตัวบริเวณ EMA 10 วัน โดยมีสัญญาณบวกทางเทคนิค จากการท า Higher Low ประเมิน
แนวรับไว้ที่ 28.75 บาท แนวต้าน 31.00 บาท Cut 27.75 บาท

DW RECOMENTATION

หมายเหตุ ราคาแนวรับ แนวต้านและจุดตัดขาดทุน อ้างอิงตาม Price Map ณ วันที่ 5 ม.ีค 64 ท้ังนี้ ระหว่างสัปดาห์ราคามีโอกาสปรับเปล่ียน ซึ่งสามารถอัพเดทข้อมูลผ่านทาง https://www.warrant08.com/products-dw.php

Fundamental Corner  AOT : Fair Value  71.00 บาท 
• จ านวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 มีแนวโน้มลดลงและความคืบหน้าวัคซีน เชื่อว่าจะมีมาตรการ

ผ่อนคลายการเดินทาง หนุนผลประกอบการดีข้ึนนับจากงวดบัญชี 2H64 เป็นต้นไป
• ในสัปดาห์นี้ (8 มี.ค.) ติดตามความคืบหน้าพิจารณา วัคซีนพาสปอร์ต  เป็น Sentiment 

หนุนราคาหุ้น โดยฝ่ายวิจัยฯ ประเมิน FV@ 71.00 บาท

Fundamental Corner CPF : Fair Value 42.00 บาท
• คาดก าไรสุทธิปี 2563-64 จะเติบโต 32.8% yoy และ 4.7% yoy จากธุรกิจสุกรในไทย 

เวียดนามและจีนเติบโตชัดเจน จากราคาสุกรในไทย จีนและเวียดนามยืนสูงต่อเนื่อง
• ราคาหุ้นมี Valuation สนใจ ที่ PER เพียง 9 เท่า และสามารถคาดหวังปันผลได้กว่า 3% 

ก าหนด Fair Value ปี 2563 เท่ากับ 42 บาท อิง PBV 1.7 เท่า 

Fundamental Corner BBL: Fair Value 154.00 บาท
• แนวโน้มก าไรปี 2564 เริ่มฟ้ืนตัวจากฐานต่ าในปีก่อน หลังทิศทางการต้ังส ารองเริ่มลดลง 
• ด้านคุณภาพสินทรัพย์ แม้ยังมีความเสี่ยงแต่เชื่อว่าอยู่ในกรอบการบริหารจัดการ
• ในขณะที่ PBV ลงมาซื้อขายที่ 0.5 เท่า มองว่าถูก Discount มากเกินไป ขณะที่ราคาหุ้นให้

ผลตอบแทน 6% Laggard กลุ่มท่ีเพิ่มข้ึนกว่า 17% 

https://www.warrant08.com/products-dw.php




สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ีผู้แนะน าการลงทุนของท่าน หรือ บลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA



Investment Gallery

Economic Calendar

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

08 ม.ีค. 64 ไทย พจิารณาวคัซนีพาสปอรต์ ม.ีค.-64 - -

09 ม.ีค. 64 ไทย พจิารณาแหลมฉบังเฟส 3 ม.ีค.-64 - -

10 ม.ีค. 64 จนี อตัราเงนิเฟ้อ ก.พ.-64 -0.4% -0.3%

10 ม.ีค. 64 สหรัฐ อตัราเงนิเฟ้อ ก.พ.-64 1.6% 1.4%

11 ม.ีค. 64 OPEC
รายงานก าลงัการผลติของ 

OPEC
ก.พ.-64 - -
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