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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

การลงมติเรื่องการแก้ไขรัฐธรรมนูญ การกลับมาพบผู้ติดเชื้อ Covid-19 
เพิ่มขึ้น รวมถึงการประชุมธนาคารกลางหลายประเทศรวมถึง Fed และเงิน
บาทที่อ่อนค่า ปัจจัยเหล่านี้น่าจะสร้างแรงกดดันให้ SET Index ปรับฐาน 
พอร์ตจำลองวันนี้ให้ขายทำกำไร MINT และ BDMS และนำเงินเข้าลงทุนใน 
STA และ SCC อย่างละเท่ากัน Top Pick เลือก CPF, SCC และ STA 

 
 
 

 

 

 

สัปดาห์นี้มีหลายปัจจัยที่อาจสร้างแรงกดดันต่อ SET Index  
สปัดาหนี์ÊมีปัจจยัทีÉรอสรา้งแรงกดดนัหลายเรืÉอง เริÉมจากการเมืองในประเทศ วนัทีÉ řş มี.ค. 
จะมีการเปิดประชมุรฐัสภา เพืÉอพิจารณาวาระทีÉ ś ของญัตติว่าดว้ยการแกไ้ขรฐัธรรมนูญ 
(ตอ้งมีเสียงสนบัสนนุจากวฒุิสมาชิกไม่นอ้ยกว่า ř/ś หรอื ŠŜ เสียง) กระแสทีÉออกมาจนถึง
ปัจจุบันมีความเป็นไปไดท้ัÊงไม่มีการโหวตวาระทีÉ ś หรือ มีการโหวตใหต้กไป อยู่ทีÉการ
ตีความคาํวินิจฉัยของศาลรฐัธรรมนูญ โดยผลกระทบทีÉเกิดขึ Êนอาจทาํใหบ้รรยากาศการ
ชมุนมุนอกสภารอ้นแรงขึ Êนนบัเป็นประเด็นทีÉตอ้งจบัตา ปัจจยัต่อมาเป็นเรืÉองสถานการณ์
ระบาดของ Covid-19 ซึÉงดเูหมือนกลบัมาน่ากงัวลโดยในยโุรปพบวา่ อิตาลี และฝรัÉงเศส มี
จาํนวนผูติ้ดเชื ÊอเพิÉมขึ Êนมาก ขณะทีÉในประเทศไทยก็พบกลุ่มกอ้นการติดเชื Êอขนาดใหญ่ทีÉ
บางแค นอกจากนีÊยงัมีความกังวลเรืÉองผลขา้งเคียงของการฉีดวคัซีนเขา้มา สถานการณ์
ดังกล่าวน่าจะทาํใหหุ้น้ใน Theme เปิดเมืองถูกกดดัน อีกเรืÉองหนึÉงในสัปดาหนี์Êคือ การ
ประชมุ Fed วนัทีÉ řŞ-řş มี.ค. ซึÉงตอ้งจบัตาท่าทีในการดาํเนินนโยบายการเงินในอนาคต 
ภาพรวมคาดว่า SET Index น่าจะผนัผวนทิศทางลง พอรต์จาํลอง ใหข้ายทาํกาํไร BDMS 
และ MINT เขา้ลงทนุใน SCC และ STA  พรอ้มเลือก CPF, SCC และ STA เป็น Top Pick 

แผนการฉีดวัคซีนของไทย 

 
ทีÉมา: ศบค. 

 

SET Index 1,568.19
เปลี่ยนแปลง (จุด) -6.94
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

84,023

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -777.81
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -105.00
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -255.06
นักลงทุนรายย่อย 1,137.86

15 มีนาคม 2564 |
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MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

Covid-19 ในยุโรป,ไทยกลับมา , การฉีดวัคซีนเลื ่อน  กระทบต่อ
ตลาดหุ้นไทย และหุ้นเปิดเมืองช่วงสั้น 

สถานการณ์การระบาดของไวรัส COVID-19 และการเดินหน้าฉีดวัคซีน COVID-19 
กลบัมาเป็นกระแสและสรา้งความกงัวลตอ่ตลาดหุน้ยโุรป และ ไทยอีกครัÊง คือ 

 จํานวนผู้ต ิด เช ืÊอ ร ายใหม่ (New case) ในบางประเทศกลับมาเพ ิÉมข ึÊน   
หร ือ  3rd wave : ล่าสดุ คือ ประเทศในยโุรป New case  ในอิตาลี (พบผูติ้ดเชื Êอ 
2.6 หมืÉนราย สงูกว่าค่าเฉลีÉยยอ้นหลงั ş วนัทีÉ Ś.Ś หมืÉนราย), เยอรมนี (พบผูติ้ด
เชื Êอ 1.4 หมืÉนราย สงูกว่าค่าเฉลีÉยยอ้นหลงั ş วนัทีÉ š.ş พนัราย), ฝรัÉงเศส (พบผู้
ติดเชื Êอ 3 หมืÉนราย สงูกวา่คา่เฉลีÉยยอ้นหลงั ş วนัทีÉ Ś.ś หมืÉนราย) สาเหตมุาจาก
การกลบัมาเปิดเมืองทีÉดาํเนินการอย่างรวดเรว็ ขณะทีÉวคัซีนยงักระจายไม่ทัÉวถึง
เพียงพอ โดยทัÊง ś ประเทศมีประชากรทีÉฉีดวัคซีนไปเพียง 7.2-7.7% เท่านัÊน 
สง่ผลใหท้ัÊง ś ประเทศ กลบัมา Lockdown ในบางพื ÊนทีÉทนัที 
ขณะทีÉไทย ช่วงสดุสปัดาหท์ีÉผ่านมาจาํนวนผูติ้ดเชื ÊอกลบัมาเพิÉมขึ Êนเช่นกนั โดย
เพิÉมขึ Êนเป็น 170 ราย (ในประเทศ 20 ราย, ต่างประเทศ 14 ราย, ต่างดา้ว 136 
ราย) เนืÉองจากตรวจพบการระบาดทีÉเขตบางแค ของ กทม. ซึÉงลา่สดุพบผูติ้ดเชื Êอ
จาํนวน 96 ราย และอยู่ระหวา่งรอผลอีก 3,186 ราย 

จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่เฉล่ียย้อนหลัง 7 วัน ของยุโรป 

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

 
จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ของไทย 

 
ทีÉมา: ศบค. 
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กลยุทธ์การลงทุน 

หลายประเทศชะลอการฉ ีดวัคซ ีนของ AstraZeneca:  เริÉมตัÊงแต่ช่วงปลาย
สัปดาหท์ีÉแลว้ หลายประเทศแถบยุโรปประกาศระงับการฉีดวัคซีนของบริษัท 
AstraZeneca เช่น ออสเตรยี, เอสโตเนีย ลิทวัเนีย ลตัเวีย เดนมารก์, ลกัเซมเบิรก์
, เดนมารก์, ไอซแ์ลนด ์และนอรเ์วย ์ขณะทีÉไทย ประกาศชะลอการฉีดวคัซีนของ 
AstraZeneca เช่นกนั เมืÉอวนัศกุรท์ีÉผ่านมา เนืÉองจากยงัรอความชดัเจน   
เนืÉองจากตรวจพบอาการลิÉมเลือดอุดตันหลังการฉีด และมีผู้เสียชีวิตแล้ว 
จาํนวน 33 ราย ประเด็นดงักล่าว ส่งผลให ้AstraZeneca ดาํเนินการสอบสวน
เพิÉมเติม โดยคาดจะใชเ้วลาประมาณ 2 สปัดาห ์อย่างไรก็ตาม องคก์ารอนามยั
โลก (WHO) ระบุว่า ยงัไม่มีหลกัฐานว่าวคัซีน AstraZeneca เป็นสาเหตใุหเ้กิด
ลิÉมเลือดอดุตนั  

จากประเด็นต่างๆขา้งตน้ ทัÊงการระบาดทีÉกลบัมา และฉีดวคัซีนทีÉล่าชา้ ASPS ประเมินว่า 
อาจส่งผลให้แผนการเปิดเมือง เพืÉอผ่อนคลายกิจกรรมทางเศรษฐกิจล่าช้าออกไปได้ 
โดยเฉพาะในไทย ซึÉงวัคซีนทีÉจัดหาโดยรฐั ส่วนใหญ่มาจาก AstraZeneca ถึง 97%ของ
แผนการฉีดวคัซีนทัÊงหมดทีÉรฐัวางไวใ้นปีนี Ê  (Şř ลา้นโดส จากทัÊงหมด 63 ลา้นโดส) ส่งผล
ใหป้ระเด็นนีÊยงัตอ้งใหน้ํÊาหนกัอย่างใกลช้ิดตอ่ไป 

แผนการฉีดวัคซีนของไทย 

 
ทีÉมา: ศบค. 

ในภาพรวม ASPS ประเมินเป็น Sentiment ต่อตลาดหุน้อย่างนอ้ยในระยะสัÊน โดยเฉพาะ
หุน้ในกลุ่มทีÉไดป้ระโยชนจ์ากการเปิดเมือง แต่จากการตอบสนองของตลาดหุน้ช่วงทา้ย
สปัดาหท์ีÉผ่านมา พบว่าตลาดหุน้ยงัค่อนขา้งทรงตวั โดยเฉพาะตลาดหุน้ยโุรป หนนุใหผ้ล
กระทบตอ่ตลาดหุน้ไทยในวนันี Êอาจมีจาํกดั  

 

สัปดาห์นี้ Trade war  และ ประชุม Fed คาดทำให้ตลาดยังผันผวน  

ประเด็นตา่งประเทศตลอดสปัดาหนี์ÊคาดผนัผวนและเชืÉอวา่ ตลาดใหน้ํÊาหนกัประเด็นทีÉให้
นํÊาหนกัตอ่คือ  
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กลยุทธ์การลงทุน 

 Trade war สหร ัฐ-จีน   ล่าสดุ กลบัมาเป็นประเด็นอีกครัÊง โดยปลายสปัดาหท์ีÉ
ผ่านมา   รฐับาลสหรฐัภายใตป้ระธานาธิบดีโจ ไบเดน มีคาํสัÉงนบัตัÊงแต่สปัดาห์
นี Êเป็นตน้ไป เพิÉมความเขม้งวดการขออนุมติตรวจตราเขม้งวดหา้มบริษัทสหรฐั
ส่งออกเด็ดขาด  ในส่วนวัสดุอุปกรณ์ อาทิ สารกึÉงตัวนาํ ,แบตเตอรีÉ ฯลฯ กับ
Huawei และบริษัทอืÉนของจีนๆ ทีÉจะนาํไปใชก้ับ 5G ได ้   กระทบทัÊงผูผ้ลิตใน
สหรฐั และบริษัทเทคฯในจีน  โดยตอ้งติดตาม  18 มี.ค. รฐัมนตรีต่างประเทศ
สหรฐั นายแอนโทนี บลินเคน  จะพบปะกบันายหวงั อี Ê รฐัมนตรีต่างประเทศจีน 
ทีÉรฐั Alaska ของสหรฐั  

 řŞ-řş มี.ค.ŞŜ  รอความชดัเจนของผลการประชมุธนาคารกลางสหรฐั Fed (ไทย
จะรูผ้ลเชา้มืดเวลาตี ř วนัพฤหสั)   ASPS คงมมุมองโอกาสทีÉ Fed จะกลบัไปใช้
นโยบายการเงินตึงตวัตลอดในปีนี Êมีโอกาสนอ้ยมาก   เพราะเงินเฟ้อ และอตัรา
การว่างงานในปัจจบุนั  ของสหรฐัยงัห่างไกลเป้าทีÉ Fed วางไว ้   แมล้่าสดุ B.Y. 
řŘ  ปี สหรฐัจะยงัปรบัเพิÉมขึ Êน New time high ในรอบ ř ปี ทีÉ ř.Şś% แต่ ASPS 
พบขอ้สงัเกตวุ่า ในระยะหลงัตลาดหุน้สหรฐั และสินทรพัยเ์สีÉยงดเูหมือนว่า จะ
ไม่ตอบสนองเชิงลบจากประเด็นดังกล่าวเหมือนในช่วง ปลายเดือน ก.พ.ŞŜ      
สะทอ้นจากวนัศกุรท์ีผ่านมาดชันี Dow Jones ปรบัเพิÉมขึ Êนทาํ All time high (ดงั
รูป) 
การตีความของ B.Y. řŘ  ปีทีÉขึ Êนแรง ASPS มีมมุมองคือ การเคลืÉอนยา้ยเม็ดเงิน
ออก เชืÉอว่ารอจะเขา้มาในสินทรพัยเ์สีÉยงหลังจากความผันผวนลดลง ยังเป็น 
Sentiment บวกตอ่สินทรพัยเ์สีÉยง 

Bond Yield 10 ปี สหรัฐ VS. ตลาดหุ้นสหรฐั 

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 
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กลยุทธ์การลงทุน 

Covid-19 มา วัคซีนเลื่อน แนะหุ้น STA SCC CPF  

ในเดือน มี.ค. ตลาดหุน้ไทยขยับขึ Êนไดร้อ้นแรงกว่า ŝ.ŝ% (mtd) เพิÉมขึ Êนเป็นอันดบัทีÉ ŚŞ 
จาก šŚ ตลาดหุน้ทัÉวโลก (แหล่งขอ้มูลจาก Bloomberg) ซึÉงมีโอกาสชะลอตัวลงบา้งใน
สัปดาหนี์Ê เนืÉองจากมีประเด็นกดดันในประเทศ ทัÊงการพบผู้ติดเชื Êอเร่งตัวขึ ÊนทีÉบางแค 
รวมถึงรอการตรวจสอบความชัดเจนของประสิทธิภาพวัคซีน AstraZeneca (เป็นวัคซีน
ส่วนใหญ่ทีÉประเทศไทยนาํเขา้ถึง šş%) ทาํใหน้โยบายการเปิดเมืองมีโอกาสชะลออกไป ทีÉ
สาํคัญอาจส่งผลให้ Fund Flow ทีÉ เคยไหลเข้าตลาดหุ้นไทยชะลอลง โดยฝ่ายวิจัยฯ 
ประเมิน SET Index วนันี Êมีโอกาสย่อตวัลงมาทดสอบแนวรบัทีÉ řŝŞŘ จุด และ řŝŝŘ จุด 
เป็นแนวรบัถดัไป สว่นแนวตา้นอยู่ทีÉ řŝŠŘ จดุ 

กลยุทธ์การลงทุนแนะนาํหุ้นทีÉมีประเด็นบวกหนุนพอทีÉจะหักล้างความกังวลประเด็น 
COVID-19 ได ้อย่าง STA (หุน้ทีÉตอบโจทยเ์ป็นอนัดบัตน้ๆ เวลามีประเด็น COVID-19 และ
จากธุรกิจถงุมือยาง และยงัได ้Sentiment บวกเสริมดว้ยธุรกิจกญัชง), SCC (ไดแ้รงหนุน
จาก Spread ปิโตรฯ อยู่ในระดบัสูง และราคาหุน้ยัง Laggard กว่าบริษัทในกลุ่มปิโตรฯ 
อยู่มาก), CPF(ความกงัวลประเด็น COVID-19 เป็นอีกสว่นหนึÉงทีÉกดดนัใหค้า่เงินบาทอ่อน
ค่าได ้ในทางกลับกันยังส่งผลดีต่อหุน้ส่งออกอย่าง CPF) โดยมีปัจจัยรายละเอียดทาง
พื Êนฐานดงันี Ê 

Valuation หุ้น Toppicks วันนี้ 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

CPF (FV @ 42.00) ธุรกิจหลักยังดีต่อเนืÉองในปี 2564 จากธุรกิจสุกรในไทย จีนและ
เวียดนามดีต่อเนืÉอง จากปัญหาสกุรขาดแคลน ธุรกิจกุง้เติบโต่อเนืÉอง และช่องทางการขาย
สินคา้ผ่าน LOTUS’s มากขึ Êน ซึÉงจะช่วยหนุนใหแ้นวโนม้กาํไรปกติงวด 1Q64 จะเพิÉมขึ Êน
จากงวด 4Q63 และ 1Q63 นอกจากนีÊ ยังมีสินคา้ใหม่ อาทิ Plant based meat ทีÉจะเริÉม
เปิดตวัในไทยในพ.ค. ŞŜ และเตรยีมสง่ออกไปกวา่ ŜŘ ประเทศทัÉวโลก นอกจากนีÊ ยงัศกึษา
ทาํธุรกิจกัญชงครบวงจรตัÊงแต่ตน้นํÊาถึงปลายนํÊาดว้ย ซึÉงลว้นเป็นธุรกิจทีÉมีศกัยภาพการ
เติบโตสงู อีกทัÊงปัจจบุนัคา่เงินบาทอ่อนค่ากวา่ ř%mtd ถือว่าสรา้ง Sentiment เชิงบวกแก่
ราคาหุน้ไดเ้ป็นอย่างดี ขณะทีÉราคาหุน้ปัจจบุนัมี Valuation สนใจ มีค่า PER เพียง š เท่า 
PBV เพียง ř.ř เทา่ และมี Upside สงูเกือบ śş% 

  

Company Sector
Last Price

(12/03/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

CPF FOOD    30.50 42.00 37.7% 9.8 3.1

SCC CONMAT  374.00 450.00 20.3% 12.3 3.7

STA AGRI    45.50 50.00 9.9% 4.6 6.6
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SCC (FV @ 450.00) แผนการเติบโตทีÉชัดเจนของทุกธุรกิจหลักในช่วง ś-ŝ ปีขา้งหน้า 
โดยเฉพาะกาํลงัการผลิตของธุรกิจปิโตรเคมีทีÉจะเพิÉมขึ Êนถึง şŘ% หลงัโครงการ LSP ใน
เวียดนามเสร็จสิ Êน รวมถึงการเติบโตอย่างก้าวกระโดดของธุรกิจ Packaging ภายใต้ 
SCGP จะช่วยยกฐาน EBITDA ของ SCC ใหส้งูขึ Êนจากค่าเฉลีÉยในช่วงปี Śŝŝś-ŚŝŞś ทีÉทาํ
ได ้şř,ŘśŘ ลา้นบาท มาสูร่ะดบั ř แสนลา้นบาทในปี ŚŝŞŞ เป็นตน้ไป คาดปีนีÊกาํไรสทุธิอยู่
ทีÉ ś.ŞŞ หมืÉนลา้นบาท (+7.4%YoY) อีกทัÊงราคาหุ้นยัง Laggard หุ้นกลุ่มปิโตรฯอย่าง 
PTTGC และหุน้ลกูอย่าง SCGP อยู่มาก 

STA (FV @ 50.00) แนวโนม้ธุรกิจหลกัในปี ŚŝŞŜ ยงัเติบโตต่อเนืÉอง ทัÊงธุรกิจถงุมือยางทีÉ
ยังเผชิญปัญหาถุงมือยางขาดแคลน หนุนให ้STGT ปรบัเพิÉมราคาขายไดต้่อเนืÉอง และ
ธุรกิจยางพาราทีÉฟืÊนตวั หนนุแนวโนม้ปรมิาณและราคาขายสงูขึ Êน สอดคลอ้งกบัการฟืÊนตวั
ของเศรษฐกิจโลก คาดกาํไรสุทธิปี ŚŝŞŜ อยู่ทีÉ ř.ŝ หมืÉนลา้นบาท เติบโต ŝŠ.ś% yoy
นอกจากนีÊ STA ยงัไดเ้ปิดเผยว่ามีแผนจะขอใบอนญุาตปลกูกญัชง (ธุรกิจตน้นํÊา) และจะ
จาํหน่ายกัญชงใหโ้รงสกัดนํÊามนักัญชง (ธุรกิจกลางนํÊา) ในเบื Êองตน้คาดจะไดใ้บอนุญาต
ปลกูกญัชงราวเดือนมิ.ย. ŞŜ ใชเ้วลาปลกูราว Ŝ เดือน และไดผ้ลผลิตราวต.ค. ŞŜ ถือเป็น
ธุรกิจใหม่ทีÉมีโอกาสเติบโตสงูในอนาคต  

 

 

 
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
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