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Investment Gallery

การจัดสรรสินทรัพย์ (Asset Allocation) คือ การวางแผนกระจายเงินไปลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงิน (Financial
Assets) หรือหลักทรัพย์ (Securities) หลายประเภทที่แตกต่างกันไปเพื่อบรรลุเป้าหมายการลงทุนระยะยาว (Long–
term Investment Goal) โดยการจัดสรรสินทรัพย์ลงทุนจะพิจารณาจากอัตราผลตอบแทนที่คาดว่าจะได้รับ 
(Expected Return) จากหลักทรัพย์แต่ละประเภทเพื่อก าหนดสัดส่วนการลงทุนให้สอดคล้องกับความสามารถในการรับ
ความเส่ียงของผู้ลงทุนและระยะเวลาที่ต้องการลงทุน โดยที่สายงานวิจัยฯ มีสัดส่วนในพอร์ตการลงทุน คือ ตราสาร
ตลาดเงิน ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศ และตราสารลงทุนอื่นๆ อาทิ ELN และ FCN 

ตราสารที่แนะน าประจ าเดือนมีนาคม 2564

ตราสารลงทุน

CPNREIT232A
CPALL256A

หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอื่นๆตราสารหนี้ตราสารตลาดเงิน

TCMFENJOY CPN, MCS, MINT
PTT, SPALI, SPVI

BLK US
DIS US

Fix Coupon Notes 
AOT/BGRIM/CPF



Investment Gallery
สถานการณ์ระบาดของ COVID-19 ที่ลดลงอย่างต่อเนื่องทั่วโลก บวกกับวัคซีนที่มีการกระจายตัวในหลายประเทศ จนเริ่มเห็นสัญญาณการฟ้ืน
ตัวของภาพรวมเศรษฐกิจชัดขึ้น หนุนตลาดหุ้นโลก(MXWO Index) ปรับตัวขึ้นแรง จึงพิจารณาเพิ่มน้ าหนักหุ้นต่างประเทศอีก 5% เป็น 25%(เท่า
ตลาดฯ) ส่วนในประเทศไทยเชื่อว่า Fund Flow ยังมีทิศทางไหลเข้าตลาดหุ้นไทยมากขึ้นหากการฉีดวัคซีนในเดือนนี้เป็นจริง บวกกับก าไรบริษัทจด
ทะเบียนมี Downside จ ากัด ขณะที่ Upside มีโอกาสเปิดในช่วงที่เหลือของปีนี้ สะท้อนจากการประกาศงบงวด 4Q63 ซึ่งพบว่าหลายอุตสาหกรรม
ท าก าไรได้ดีกว่าคาดมาก จึงคงน้ าหนักหุ้นไทยไว้ที่ 40%(มากกว่าตลาดฯ) 

ขณะที่สัดส่วนการลงทุนในตราสารลงทุนอื่นๆ เน้นลงทุนใน Product ที่ลงทุนในหุ้นไทยอย่าง FCN 10%(เท่าตลาดฯ) ซึ่งจะช่วยลดความเสี่ยงจาก
สภาวะตลาดหุ้นเก็งก าไรและขาดปัจจัยหนุนได้เป็นอย่างดี พร้อมกับลดน้ าหนักตราสารหนี้ลง 5% เหลือ 15%(เท่าตลาดฯ) เนื่องจากเศรษฐกิจโลก
มีสัญญาณผ่านจุดต่ าสุดมาแล้ว  ขณะที่ทิศทางอัตราดอกเบี้ยโลกเริ่มทรงตัวและมี Downside จ ากัดนับจากนี้ ส่วนสุดท้าย คือ ตลาดเงินคง
น้ าหนัก 10% (น้อยกว่าตลาดฯ) โดยถือไว้เป็นแหล่งพักเงินอีกแห่งเพิ่มเติม

สัดส่วนของพอร์ตการลงทุนใหม่ Benchmark (ตลาดอ้างอิง)



Investment Gallery

สัดส่วนการลงทุนและผลตอบแทนของแต่ละสินทรัพย์ (mtd)

ข้อมูลสิ้นสุด ณ วันที่ 18 มี.ค. 64

ผลตอบแทนการลงทุน (mtd)ผลตอบแทนการลงทุน (ytd)

Portfolio Benchmark Portfolio Benchmark
หุน้ไทย Overw eight 40% 35% 6.77% 4.81%

หุน้ตา่งประเทศ Neutral 25% 25% -0.96% 2.76%

ตลาดเงนิ Underw eight 10% 15% 0.02% 0.03%

ตราสารหนี้ Neutral 15% 15% 0.08% 0.03%

ตราสารลงทนุอืน่ๆ Neutral 10% 10% 0.50% 0.03%

ผลตอบแทนรวม 2.53% 2.38%

Type Recc.
Weight Return



Thailand Equity

หุ้น 10 อันดับที่มีมูลค่าการซื้อขายรวมมากที่สุดในช่วง 1 สัปดาห์ที่ผ่านมา

ข้อมูลสิ้นสุด ณ วันที่  19 ม.ีค.64

Company Recommendation
Last Price

(16/03/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%) %Chg 1 Week

Total Value

 15 มี.ค.-19 มี.ค.64
OR Sw itch 31.75 24.00 -24.4% 33.38 2.27 4.96% 21,811,906,200            

PTT BUY 40.25 48.50 20.5% 15.94 2.96 -3.59% 13,363,820,250            

GUNKUL BUY 3.84 3.15 -17.8% 14.72 3.40 22.29% 11,236,198,186            

KBANK BUY 147.00 155.00 5.4% 10.23 2.71 0.00% 8,456,003,000              

STA BUY 47.50 50.00 5.3% 4.86 6.28 4.40% 8,175,871,500              

PTTEP BUY 114.00 118.00 3.5% 16.97 3.86 -4.20% 6,625,460,950              

IRPC Sw itch 3.76 3.40 -9.6% 36.23 2.59 0.53% 6,210,890,174              

IVL BUY 45.50 44.00 -3.3% 19.84 2.16 -3.19% 5,679,036,950              

PTTGC BUY 64.50 65.00 0.8% 26.39 3.02 -5.15% 5,398,175,300              

BBL BUY 125.50 154.00 22.7% 9.31 1.99 0.00% 5,249,969,850              

SET Index 1,560.40            -0.50% 373,470,439,216          



3 หุ้นที่ปรับตัวขึ้นแรงในรอบสปัดาห์

Company Recommendation
Last Price

(16/03/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

GUNKUL BUY 3.84                   3.15        -17.8% 14.72 3.40

Company Recommendation
Last Price

(16/03/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

OR Sw itch 31.75                 24.00      -24.4% 33.38 2.27

Company Recommendation
Last Price

(16/03/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

STA BUY 47.50                 50.00      5.3% 4.86 6.28

วิเคราะห์ปจัจัยเทคนคิ : ปรับขึนอย่างร้อนแรงไปท า High บริเวณ 4.00 บาท ปัจจุบันอยู่ใน
จังหวพักตัวในกรอบ 3.44-4.00 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : แกว่งในกรอบ Sideway Down คาดกรอบการเคลื่อนไหวที่ 
46.50-49.00 บาท โดยหากผ่านกรอบบนได้จะเปิด Upside ไปที่ 52.50 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพราย 60 นาที หลังจากติดแนวต้านที่ 33.50 บาท ราคา
ปัจจุบันอยู่ในจังหวะแกว่งหาฐานใหม่ ประเมินแนวรับถัดไปท่ี 31.00/29.50 บาท

GUNKUL ได้ Sentiment บวกจากมีแผนน าพ้ืนท่ีราว 5.0 พันไร่ของโรงไฟฟ้าพลังงาน
ลม มาใช้เป็นท่ีดินในการเพาะปลูก และก่อสร้างโรงงานสกัดในระยะถัดไป จึงท าให้ 
GUNKUL Outperform SET Index ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา

OR หลังหมด Greenshoe นักลงทุนรายใหญ่และสถาบันไล่เก็บหุ้นอย่างหนัก จึงท าให้ OR 
ปรับตัวขึ้นแรงกว่า 5% ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตามราคาปัจจุบันเกินมูลค่าพ้ืนฐานท่ี 
ASPS ให้ไว้ท่ี 24 บาทแล้ว จึงแนะน าหลีกเลี่ยงการลงทุน

STA ยังคงได้ Sentiment บวกจากเรื่องกัญชงท่ีได้เปิดเผยว่ามีแผนจะขอใบอนุญาตปลูก
กัญชง(ธุรกิจต้นน้ า)- จะจ าหน่ายกัญชงให้โรงสกัดน้ ามันกัญชง (ธุรกิจกลางน้ า) จึงท าให้ 
STA Outperform SET Index ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา



3 หุ้นที่ปรับตัวลงแรงในรอบสปัดาห์

Company Recommendation
Last Price

(16/03/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

PTTGC BUY 64.50                 65.00      0.8% 26.39 3.02

Company Recommendation
Last Price

(16/03/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

PTTEP BUY 114.00               118.00    3.5% 16.97 3.86

Company Recommendation
Last Price

(16/03/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

PTT BUY 40.25                 48.50      20.5% 15.94 2.96

วิเคราะห์ปจัจัยเทคนคิ : ภาพราย 60 นาที หลุดแนวรับ EMA ระยะยาวที่ 115 บาทลงมา
บ่งชี้แรงขายเข้าสนับสนุนหนาแน่น ประเมิน Downside จะอยู่บริเวณ 110 บาท

วิเคราะห์ปจัจัยเทคนคิ : อยู่ในจังหวะส าคัญ พักตัวบรเิวณแนวรับที่ 64.50 บาท โดยมี
แนวต้านที่ 66.75 บาทแต่ระวังหากรับไม่อยู่จะเปิด Downside ไปที่ 62.00 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพราย 60 นาที ราคาแกว่ง Sideway โดยมองกรอบการ
เคลื่อนไหวที่ 39.50-42.00 บาท

PTTEP ราคาน้ ามันดิบปรับตัวลงกว่า 8.2% จาก Dollar Index ท่ีแข็งค่าแรง  และใน
ยุโรปบางประเทศยังต่อการขยาย Lockdown และ การชะลอการฉีดวัคซีน Astrazeneca
จึงท าให้ PTTEP Underperform SET Index ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา

PTT ราคาน้ ามันดิบปรับตัวลงกว่า 8.2% จาก Dollar Index ท่ีแข็งค่าแรง  และในยุโรป
บางประเทศยังต่อการขยาย Lockdown และ การชะลอการฉีดวัคซีน Astrazeneca จึงท า
ให้ PTTEP Underperform SET Index ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา

PTTGC ปรับตัวขึ้นมาแรงจากสัปดาห์ก่อนหน้าจากประเด็น แนวโน้มก าไรปกติท้ังปี 
2564 ท่ีดีขึ้น รับผลบวกจากมุมมองสถานการณ์ผลิตภัณฑ์ทุกกลุ่มท่ีดีขึ้นจากปี 2563 
ตามเศรษฐกิจท่ีจะทยอยฟ้ืนตัว จึงมีแรงเทขายท าก าไรบ้าง และ Underperform SET 
Index ในสัปดาห์ท่ีผ่านมา



Market Talk
ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ส่วนใหญว่ันที่ 19 มี.ค. 64 ปรับลงยกเว้น ถั่วเหลือง !

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส

ท่ีมา: Bloomberg , ASPS   *dod คือ %การเปล่ียนแปลงของราคาวนั 
ศกุรท่ี์ 19 มี.ค.64



Market Talk

Timeline การกระจายวัคซีน COVID-19 ของไทย

ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส

แผนการผ่อนคลายกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
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Global Equity

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพ Time Frame Day Breakout Downtrend Line พร้อมกับยืน
เหนือ EMA 200 วัน ระยะถัดไปหากไม่หลุด 23.20 เหรียญฯ มองภาพราคาอยู่ในระยะสะสม 
Upside จะเปิด เม่ือผ่าน 23.80 เหรียญฯ ท้ังน้ี ประเมินแนวรับไว้ท่ี 23.20 เหรียญฯ แนวต้าน
ถัดไปท่ี 25.00 และ 26.75 เหรียญฯ Cut Loss หากหลุด 22.50 เหรียญฯ

NiSource Inc (NI US)
Target Price Consensus 26.05 USD (Upside 10.5%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน เป็นหน่ึงใน บริษัทยูทิลิตี้ท่ีได้รับการควบคุมอย่างสมบูรณ์ท่ีใหญ่
ท่ีสุดในสหรัฐอเมริกาโดยให้บริการลูกค้าก๊าซธรรมชาติประมาณ 3.5 ล้านรายและลูกค้า
ไฟฟ้า 500,000 รายในเจ็ดรัฐผ่านแบรนด์ Columbia Gas และ NIPSCO ในท้องถิ่น โดย
คาดปีหน้าบริษัทโตกว่า 6.3%YoY เน่ืองจากเช้ือเพลิงอาจเป็นแหล่งพลังงานท่ีส าคัญ
การสร้างและการให้ความร้อนในอีก 10 ปีข้างหน้า ซ่ึงมาจากแรงผลักดันของรัฐในการลด
ก๊าซคาร์บอนในช้ันบรรยากาศ

(unit : USD) 2020 2021F 2022F

NET INCOME (m) 489.86 536.43 593.20
EPS 1.27 1.35 1.42

P/E (x) 18.50 17.51 16.62

BlackRock Inc (BLK US)
Target Price Consensus 830.47 USD (Upside 14.7%)
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน บริษัทจัดการการลงทุนข้ามชาติสัญชาติอเมริกัน ซ่ึงมีสินทรัพย์ให้
บริหารใหญ่ท่ีสุดในโลกโดยมีสินทรัพย์ภายใต้การบริหาร 8.7 ล้านล้านดอลลาร์ ณ เดือน
มกราคม 2564 ซ่ึงคาดปีหน้าโตกว่า 19.6%yoy จากสภาพคล่องส่วนเกินท่ีล้นระบบ
ส่งผลให้ตลาดหุ้นโลกปรับตัวขึ้นกว่า 2.7%mtd อีกท้ัง Blackrock อนุญาตให้กองทุนสอง
แห่งลงทุนในฟิวเจอร์ส bitcoin ตามเอกสารท่ียื่นต่อส านักงาน ก.ล.ต.ท้ังสองกองทุน ได้แก่
BlackRock Strategic Income Opportunities และ BlackRock Global Allocation
Fund โดยสรุปคาดบริษัทได้ประโยชน์รอบด้านท้ังในส่วนของตลาดหุ้น และสกุลเงินดิจิตัล
(Cryptocurrency)

(unit : USD) 2020 2021F 2022F

NET INCOME (m) 4768.47 5643.87 6222.21
EPS 30.79 36.82 41.03

P/E (x) 23.50 19.66 17.64

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ภาพ Time Frame Day รีบาวน์จากกรอบล่าง Uptrend Channel 
โดยมีสัญญาณบวกทางเทคนิค จากแท่งเทียนเริ่มยก Low ขึ้น มอง Downside จ ากัด แนว
รับ 715 เหรียญฯ ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ท่ี 754 และ 788 เหรียญ Cut Loss หากหลุด 
693 เหรียญฯ



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

11-Mar-21 0.516 0.778 1.16 1.92 2.56 2.78

18-Mar-21 0.498 0.758 1.19 1.98 2.79 2.92

Change (bps.) (1.8) (2.0) 2.9 5.7 23.2 13.9
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Yield 

TTM (Yrs)

Fixed Income

Recc.
สัญลักษณ์ตรา

สารหนี้
หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)

อายุคงเหลือ 
(ปี)

ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 
(% ต่อปี)

ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

CPNREIT232A
ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหา

CPN รีเทล โกรท
หุ้นกู้: AA; บริษัท: AA/TRIS 1.89 3.30 1.80

CPALL256A บริษัท ซีพี ออลล์จากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A-; บริษัท: A/TRIS 4.28 4.45 3.61

MTC236A บริษัท เมืองไทย แคปิตอลจ ากัด (มหาชน) บริษัท: BBB+/TRIS 2.24 3.15 3.05

BJC239B บริษัท เบอร์ลี  ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 2.47 3.00 1.15

TRUE248A บริษัท ทรู คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A(tha); บริษัท: AA(tha)/TRIS 3.44 5.00 4.16



Alternative Investment

Product FCN

Tenor 6 month
Pay Frequency Monthly

CCY Baht
Stock 1 ADVANC
Stock 2 BBL
Stock 3 CPF

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 8.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 90.00%

Auto Call 100.00%
KO Type Period End

ยามที่ตลาดหุ้นทั่วโลกได้แรงหนุนจากสภาพคล่องส่วนเกิน บวกกับความคืบหน้าประเด็นวัคซีน จนเห็นเริ่มเห็นสัญญาณการ
ฟื้นตัวของภาพรวมเศรษฐกิจชัดขึ้น ส่งผลให้หุ้นต่างประเทศปรับตัวขึ้นแรงทั้วในโซนยุโรป และเอเซีย อย่างไรก็ตามเพื่อเป็น
การกระจายความเสี่ยง Product FCN ถิอเป็นหนึ่งทางเลือกที่น่าสนใจ ซึ่งมีความยืดหยุ่นและช่วยลดลดความเสี่ยงกว่าซื้อหุน้
โดยตรงอยู่แล้ว 

ดังนั้น ฝ่ายวิจัยฯแนะน า FCN ที่ประกอบด้วยหุ้นไทย 3 บริษัท อายุ 6 เดือน อัตราดอกเบี้ย 8.00% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มี
หลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น ADVANC BBL CPF โดยมี Put Level ที่ระดับ 90.00% และ Auto Call Level ที่ระดับ 100.00% 
โดยหุ้นทั้ง 3 บริษัทที่ฝ่ายวิจัยเลือกมานั้น Recommend BUY , Upside >0% และคาดก าไรฟื้นตัวตามภาวะเศรษฐกิจ โดยมี
โอกาสน้อยที่ราคาจะต่ ากว่า Strike level เพราะราคา Strike level เมื่อเทียบกับราคาหุ้นในปัจจุบันถือว่าอยู่ในระดับต่ ามาก และ
หากเทียบกับราคาในอดีตของแต่ละหุ้นต้องลงไปต่ ากว่าจุดต่ าสุดในรอบ 4 เดือน

FCN
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ADVANC

ราคาหุ้น 171.50

Fair Value 220.00
Upside 28.3%

Auto call 100.00% 171.50

Put Level 90.00% 154.35

BBL

ราคาหุ้น 126.00

Fair Value 154.00
Upside 22.2%

Auto call 100.00% 126.00
Put Level 90.00% 113.40

CPF

ราคาหุ้น 30.25

Fair Value 42.00
Upside 38.8%

Auto call 100.00% 30.25
Put Level 90.00% 27.23



Derivatives Warrant (DW08)
Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

5.88 0.73 -0.0041/3 28 MAY 2021

BBL08C2105A

*แนวรับ :   0.30 บาท
*แนวต้าน : 0.39บาท
*ตัดขาดทุน : 0.26 บาท

Technical Corner
พักตัวบริเวณกรอบล่าง รูปแบบ Sideway Up โดยรวมยังมองอยู่ในรอบขาขึ้น เป็นสัญญาณ
บวกทางเทคนิค ประเมินแนวรับไว้ที่ 146.50 บาท โดยมีแนวต้านถัดไปที่ 153 บาท Cut Loss 
หากหลุดบริเวณ 142 บาท

DW RECOMENTATION

KBAN08C2105A

*แนวรับ :   0.57 บาท
*แนวต้าน :  0.69 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.53 บาท

Technical Corner
พักตัวตามเส้น EMA 10 วัน โดยการเคลื่อนตัวส่งสัญญาณบวกทางเทคนิค จากการยก Low 
โดยประเมินแนวรับไว้ที่ 125 บาท แนวต้านบริเวณ 131 บาท Cut Loss หากหลุด 121 บาท 

DW RECOMENTATION

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

4.78 0.94 -0.0072/1 12 MAY 2021

Effective 
Gearing

Sensitivity
Time 

Decay
Last 

Trading Date

3.20 0.94 -0.002/5 18 AUG 2021

STEC08C2108A

*แนวรับ :   0.44 บาท
*แนวต้าน :  0.53 บาท
*ตัดขาดทุน : 0.40 บาท Technical Corner

ทิศทางอยู่ในแนวโน้มขาขึ้น พร้อมแท่งเทียนท าจังหวะ Higher Low ยืนเหนือ EMA 10 วัน 
พร้อมล่าสุด ราคาเกิด Bullish Breakout แนวต้านที่ 14.60 บาทขึ้นมา มอง Upside เปิด
แนวรับไว้ที่ 14.60 บาทแนวต้านถัดไปที่ 15.40 บาท Cut Loss หากหลุดบริเวณ 14.10 บาท

DW RECOMENTATION

หมายเหตุ ราคาแนวรับ แนวต้านและจุดตัดขาดทุน อ้างอิงตาม Price Map ณ วันที่ 19 ม.ีค 64 ท้ังนี้ ระหว่างสัปดาห์ราคามีโอกาสปรับเปล่ียน ซึ่งสามารถอัพเดทข้อมูลผ่านทาง https://www.warrant08.com/products-dw.php

Fundamental Corner BBL: Fair Value 154.00 บาท 
• แนวโน้มก าไรปี 2564 เริ่มฟื้นตัวจากฐานต่ าในปีก่อน หลังทิศทางการต้ังส ารองเริ่มลดลง 

ด้านคุณภาพสินทรัพย์ แม้ยังมีความเสี่ยงแต่เชื่อว่าอยู่ในกรอบการบริหารจัดการ
• ในขณะที่ PBV ลงมาซื้อขายที่ 0.5 เท่า มองว่าถูก Discount มากเกินไป ขณะที่ราคาหุ้นให้

ผลตอบแทน 6%  Laggard กลุ่มท่ีเพิ่มข้ึนกว่า 17% 
• หุ้นท่ีได้ประโยชน์หากมีการปรับใช้เกณฑ์ Free Float Adjusted Market Cap หนุนเม็ดเงิน

จาก Passive ไหลเข้าหนุน

Fundamental Corner STEC : Fair Value 18.00 บาท 
• Backlog ปัจจุบันท่ีมีสูงถึง 1.08 แสนล้านบาท รองรับการสร้างรายได้ในช่วง 3 ปีข้างหน้า 

พร้อมโอกาสที่เปิดกว้างจากงานประมูลภาครัฐจ านวนมากที่ทยอยออกมาในปีนี้ซึ่งบริษัท
ต้ังเป้าหมายจะรับงานใหม่ปีนี้ไม่ต่ ากว่า 4 หมื่นล้านบาท

• อัตราก าไรมีพัฒนาการดีข้ึนเรื่อยๆ หลัง STEC ทยอยส่งมอบงาน margin ต่ าจนปัจจุบัน
มีสัดส่วนเหลือเพียง 23% ของ Backlog รวม 

• ราคาหุ้นปัจจุบันซื้อขายต่ ากว่าค่าเฉลี่ย PBV 10 ปีถึง 60% ไม่สอดคล้องกับผล
ประกอบการที่มีแนวโน้มฟื้นตัวชัดเจน 

Fundamental Corner KBANK: Fair Value 155.00 บาท 
• ภาพรวมเป้าหมายประจ าปี 2564 เป็นในทิศทางบวกจากแนวโน้ม Credit Cost ปี 2564 ที่

ลดจาก 2.05% ปีก่อนมาที่ 1.6% หลังลูกหนี้ที่ออกจากมาตรการฯ ราว 90% ช าระหนี้
ตามปกติ โดยคาดก าไรปกติ 2564  อยู่ท่ี 3.48 หม่ืนล้านบาท เติบโต 18%yoy

• หุ้นท่ีได้ประโยชน์หากมีการปรับใช้เกณฑ์ Free Float Adjusted Market Cap หนุนเม็ดเงิน
จาก Passive ไหลเข้าหนุน 

https://www.warrant08.com/products-dw.php




สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมได้ท่ีผู้แนะน าการลงทุนของท่าน หรือ บลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA



วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

22 ม.ีค. 64 จนี ประชมุ PBOC ม.ีค.-64 - 3.85%

22 ม.ีค. 64 สหรัฐ ยอดขายบา้นมอืสอง ก.พ.-64 -1.5% 0.6%

23 ม.ีค. 64 ไทย
ครม. พจิารณาเราเทีย่ว

ดว้ยกัน เฟส 3
ม.ีค.-64 - -

23 ม.ีค. 64 สหรัฐ ยอดขายบา้นใหม่ ก.พ.-64 2.1% 4.3%

23 ม.ีค. 64 สหรัฐ
ประธาน Fed และรัฐมนตรี

คลงัสหรัฐ แถลงการณ์ตอ่สภา
ม.ีค.-64 - -

24 ม.ีค. 64 ญีปุ่่ น PMI ภาคการผลติ ม.ีค.-64 - 51.4

24 ม.ีค. 64 ไทย การสง่ออก ก.พ.-64 1.9% 0.4%

24 ม.ีค. 64 ไทย การน าเขา้ ก.พ.-64 -8.3% -0.1

24 ม.ีค. 64 ไทย ประชมุ กนง. ม.ีค.-64 0.5% 0.5%

24 ม.ีค. 64 ยุโรป PMI ภาคการผลติ ม.ีค.-64 57.5 57.9

24 ม.ีค. 64 สหรัฐ PMI ภาคการผลติ ม.ีค.-64 59.7 58.6

Investment Gallery

Economic Calendar
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