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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

การระบาดของ Covid-19 กลับมาสร้างแรงกดดัน ซึ ่งน่าจะทำให้ SET 
Index ในระยะสั้นปรับฐานลงมา แต่อย่างไรก็ตามการอัดฉีดเม็ดเงินผ่านท้ัง
นโยบายการเงิน และการคลัง ยังจะทำให้สภาพคล่องในระบบสูง หนุนการ
ฟื้นตัวกลับได้เร็วเมื่อเหตุการณ์คลี่คลาย วันนี้ไม่มีการปรับพอร์ต จำลอง 
ส่วนหุ้น Top pick เลือก AS, TMT และ KSL 

 
 
 

 

 

 

ความกังวลเพิ่มชึ้นกดดัน SET Index ในระยะสั้น 
ความกงัวลต่อสถานการณก์ารระบาดของ Covid-19 เพิÉมสงูขึ Êน หลงัจาํนวนผูติ้ดเชื Êอใหม่
รายวนัเดินหนา้ทาํ New High ขณะปัญหาเรืÉองกาํลงัการใหบ้รกิารของระบบสาธารณะสขุ
ทีÉตึงตวั องคป์ระกอบดงักล่าวมีโอกาสทาํใหเ้กิดแรงขายออกมาในตลาดหุน้ได ้อย่างไรก็
ตามในเชิงผลกระทบทางพืÊนฐานการทาํกาํไรของบรษัิทจดทะเบียนเชืÉอว่ายงัอยู่ในกรอบทีÉ
จาํกัดตามทีÉไดอ้ธิบายไวใ้นเรืÉองโครงสรา้งการทาํกาํไรของบริษัทจดทะเบียนในรายงาน
ฉบับวันศุกรท์ีÉ ผ่านมาแล้ว โดยกลุ่มทีÉได้รับผลกระทบหลักยังอยู่ในกลุ่มบริการ อย่าง 
ท่องเทีÉยว การขนส่ง คา้ปลีก เป็นตน้ อย่างไรก็ตามในอีกมมุหนึÉง เชืÉอว่าจะยงัเห็นการอีด
ฉีดเม็ดเงินเขา้สู่ระบบ ผ่านทัÊงนโยบายการเงิน และการคลงั ซึÉงน่าจะส่งผลทาํใหส้ภาพ
คล่องในระบบการเงินยงัอยู่ในระดบัสงูมีส่วนช่วยพยงุให ้SET Index ฟืÊนตวัไดเ้รว็หลงัจาก
ทีÉแรงกดดันจากสถานการณ์เรืÉอง Covid-19 คลีÉคลาย กลยุทธ์การลงทุนในช่วงเวลานีÊ 
ยงัใหร้อจงัหวะในการสะสมหุน้พื Êนฐานดี ส่วนหุน้ทีÉน่าจะ Outperform ตลาดในช่วงเวลานีÊ
ยงัเป็นหุน้ในกลุ่มทีÉเกีÉยวขอ้งกบัสินคา้โภคภณัฑ ์และหุน้ทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการทีÉประชาชนตอ้ง
อยู่บา้นมากขึ Êน เลือก TMT, KSL และ AS เป็น Top Pick สว่นพอรต์จาํลองไม่ปรบัเปลีÉยน 

 
การเคล่ือนไหวของหุ้นในแต่ละ Sector หลัง COVID-19 ระบาดระลอกที่ 3 ( 5 – 23 

เม.ย. 64) 

 
ทีÉมา: ASPS Research 
 

SET Index 1,553.59
เปลี่ยนแปลง (จุด) -14.62
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

86,152

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,833.19
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -348.80
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -2,851.21
นักลงทุนรายย่อย 5,033.21

26 เมษายน 2564 |
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มาตรการคุม Covid-19 กดดัน SET  Index  ในช่วงสั้น ....  
วนันี ÊเชืÉอว่าตลาดหุน้ไทย จะถูกกดดนัจากสถานการณ ์COVID-19  หลงัจาํนวนผูติ้ดเชื Êอ
รายใหม่(New Case) ยืนเหนือ Ś พนัรายติดต่อกัน Ŝ วนั ล่าสดุ เชา้นี Ê เพิÉมขึ Êน ŚŘŜŠ ราย 
และเสียชีวิต  Š ราย  (ดงัรูป)  (ผูท้ีÉไดร้บัวคัซีนทัÉวประเทศไทยทีÉไดร้บัอย่างนอ้ยเข็มแรกรวม   
1.1  ลา้น ราย หรอืคิดราว  ř.Şř%)       ทาํใหช้่วงวนัหยดุทีÉผ่านมาแตล่ะจงัหวดั  โดยเฉพาะ 
กทม.(ราว ŝŘ% ของ GDP)  มีคาํสัÉงเขม้งวดกิจกรรมเศรษฐกิจเพิÉมขึ Êนจากก่อนหนา้อีก 
หรือ  กึÉง Lockdown  อาทิ   สัÉงปิดเพิÉม śř สถานทีÉ  บังคับใส่แมสก์ ฝ่าฝืนมีความผิด 
ระยะเวลามีผล ŚŞ เม.ย.- š พ.ค. ŞŜ  รวมเป็นเวลา řŜ วนั   

Covid-19 ไทย  : ผู้ติดเชื้อรายใหม่  VS.  ผู้ที่ไดร้ับวัคซีน 

 

ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
คำส่ังปิด 31 สถานที่ ใน กทม. เพื่อระงับ Covid-19

 

ทีÉมา:  กทม. ŚŜ เม.ย. 
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ASPS ประเมินผลกระทบการเขม้งวดกิจกรรมเศรษฐกิจในรอบนีÊถือวา่ยืดเยื Êอมากกวา่ก่อนหนา้ทีÉ
คาด โดยประเมินผลกระทบตอ่ 

คาดการณเ์ศรษฐกิจไทย  : มีความเป็นไปไดส้งูจะเห็นการหดตวั QoQ ของ GDP ปี ŚŝŞŜ รวม 
2  ไตรมาสติดตอ่กนั  และ ASPS มีโอกาส  Revise Down คาด GDP Growth ปี  ŚŝŞŜ   ปัจจบุนั  
2.6%yoy  ลงในเดือนหนา้หลงัประกาศ GDP 1Q64 หลงัสภาพฒันร์ายงาน    โดยเชืÉอวา่
หลงัจากนนีÊจะเห็นกระแสหน่วยงานของรฐัทยอยปรบัลด GDP ลงตํÉากวา่  Ś%  (ลา่สดุ เริÉมเห็นการ
ปรบัลงมาอยู่ทีÉ ř.ŝ-ř.Š%yoy)   

ผลกระทบต่อห ุน้ท ีÉจดทะเบยีนในตลาด     ASPS ประเมิน Sentiment เชิงลบกดดนัราคาหุน้
ใน ŝ กลุม่  อาทิ  กลุม่โรงภาพยนต ์MAJOR  กลุม่สปา อาทิ  SPA ,กลุม่รา้นอาหาร อาทิ  M, AU  
กลุม่รา้นคา้ปลีก : อาทิ   CPALL,  BJC  (ดงัตาราง)  

กลุม่โรงภาพยนต ์:     หุน้  MAJOR  บรษัิทประกาศปิดใหบ้รกิารชัÉวคราว ตัÊงแตว่นัทีÉ ŚŞ เมษายน 
ŚŝŞŜ โดยมีกาํหนดระยะเวลา řŜ วนั   ทัÊงหมด ŚŜ สาขา  เฉพาะในกรุงเทพ จากทัÊงหมด řşŚ สาขา   
ASPS ประเมินวา่แมว้า่สดัสว่นรายไดห้นงัในกรุงเทพฯและปรมิณฑลจะมีสดัสว่นราว ŝŝ% ของ
รายไดท้ัÉวประเทศ อย่างไรก็ตามคาดวา่ผลกระทบจาํกดั เนืÉองจากในช่วงระยะเวลา řŜ วนัทีÉ
ประกาศปิดใหบ้รกิารชัÉวคราว ไม่ไดมี้หนงัทีÉมีแนวโนม้ทาํรายไดส้งูเขา้ฉาย และเป็นการประหยดั
ตน้ทนุกวา่การเปิดโรงหนงัตอ่ไปในสถานการณที์Éคนงดทาํกิจกรรมนอกบา้น 
กลุม่คา้ปลีก แบง่เป็น  

CRC, BJC, HMPRO, ILM, COMş และ SPVI  : กลุม่หา้งสรรพสินคา้ และศนูยก์ารคา้ แมร้ฐัฯยงั
ไม่ประกาศ Lockdown เต็มรูปแบบ แตเ่ชืÉอวา่เริÉมเห็นผลกระทบมากขึ Êน จากผูติ้ดเชื Êอพุ่งสงู โดย
ประเมินสรา้งแรงกดดนัตอ่ SSSG มากกวา่การระบาดในรอบทีÉ Ś (ช่วงธ.ค.Şś) แตท่ัÊงนี Ê คาด
ผลกระทบยงัอยู่ในระดบันอ้ยกวา่รอบแรก (ช่วงเม.ย.Şś) เนืÉองจากผูบ้รโิภคทีÉเริÉมปรบัตวัไดแ้ลว้ 

CPALL (7-11, Lotus), BJC (Mini Big C) และ CRC (Family Mart) : กลุม่รา้นสะดวกซื Êอ คาด
น่าจะรบัผลกระทบมากสดุในกลุม่ฯ เนืÉองจากเป็นกลุม่ทีÉเสียเวลาทาํการมากสดุ (ราว ř ใน Ŝ ของ
การใหบ้รกิารปกติ) แมส้ว่นใหญ่ยงัเป็นช่วงกลางคืนทีÉไม่ใช่รายไดห้ลกั แตป่ระเมินเห็นผลกระทบ
มากขึ Êน เทียบกบัการระบาดรอบทีÉ Ś (ช่วงธ.ค.Şś) ทัÊงนี Ê คาดผลกระทบยงัอยู่ในระดบันอ้ยกวา่รอบ
แรก (ช่วงเม.ย.Şś) เนืÉองจากผูบ้รโิภคทีÉเริÉมปรบัตวัไดแ้ลว้ 

ภาพรวมแมเ้ห็นผลกระทบจากมาตรการดงักลา่วตอ่กลุม่ฯมากขึ Êน คาดกดดนัราคาหุน้คา้ปลีกใน
ระยะนีÊ แตภ่าพการฟืÊนตวัในระยะถดัไปทีÉคาดหวงัไดใ้น ŚH64 จากความเป็นไปไดก้ารเรง่หาและ
แจกจ่ายวคัซีน รวมถึง มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของรฐัฯ ประเมินเป็นโอกาสสะสมหุน้พื Êนฐาน
แกรง่ทีÉยงัมี Upside อาทิ CPALL (FV@B74), MAKRO (FV@B44), CRC (FV@B38) และ 
Growth Stock SPVI (FV@B6.92) หากราคาหุน้ปรบัฐานสะทอ้นประเด็นดงักลา่ว 
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หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากการเขม้งวดกิจกรรมเศรษฐกิจ 

  
ทีÉมา:  กทม. ŚŜ เม.ย. 

 

นโยบายการเงินผ่อนคลายทั่วโลกและไทยยังมีความจำเป็น หลัง 
Covid รอบ 3 ระบาด  หนุนสภาพคล่องหล่อเลี้ยงตลาดหุ้น 
ปัจจยัในต่างประเทศ ใหน้ํÊาหนกัไปทีÉการประชมุธนาคารกลางทัÉวโลก ไดแ้ก่ธนาคารกลาง
ญีÉปุ่ น (BOJ) และสหรัฐ (Fed) ซึÉงตลาดคาดว่าทัÊง 2 ธนาคารกลางทัÉวโลกจะคงอัตรา
ดอกเบี Êยนโยบายไว้ทีÉ -0.1% และ 0-0.25% ตามเดิม เนืÉองจากทัÉวโลกล้วนเผชิญการ
ระบาดรอบใหม่ของ COVID-19 อีกครัÊง เช่น ญีÉปุ่ นมีจาํนวนผู้ติดเชื ÊอเฉลีÉยเดือน เม.ย. 
2564 เพิÉมเป็น ś,śšŝ ราย/วนั สงูกวา่ มี.ค. 2564 ทีÉ ř,śşř ราย/วนั, สหรฐั จาํนวนผูติ้ดเชื Êอ
เฉลีÉยเดือน เม.ย. 2564 เพิÉมเป็น ś,śšŝ ราย/วนั สงูกวา่ มี.ค. 2564 ทีÉ ř,śşř ราย/วนั  

 
ปัจจัยสำคัญที่ให้น้ำหนักในสัปดาห์นี้ 

 
ทีÉมา: Bloomberg 

ขณะทีÉไทยเผชิญกับการระบาดของ COVID-19 อีกครัÊงเช่นกัน ส่งผลให้กิจกรรมทาง
เศรษฐกิจกลับมาชะลอตัวลง สะท้อนจากรายงานการเดินทางของ Google (Google 
Mobility Report) เผยว่าประชาชนลดการเดินทางไปยังรา้นคา้ปลีก, รา้นจาํหน่ายสินคา้
อปุโภคบรโิภค และระบบขนสง่มวลชน (ดงัรูป) 
  

สถานประกอบการ หุนที่ไดรับผลกระทบ หมายเหตุ

โรงภาพยนตร MAJOR
โรงภาพยนตรใน กทม. ถูกปดนาน
14 วัน คิดเปนสัดสวนรายไดราว 

55% 

รานนวด และสปา SPA
รานนวด และสปา
ถูกปดนาน 14 วัน 

หางสรรพสนิคา 
(เปด 11.00-20.00 น.)

CRC, CPN 

ไดรับผลการะทบจากการปรับลด
เวลาทําการลง และประชาชนชะลอ

การจับจายใชสอย

รานคาปลกี 
(เปด 05.00-22.00น.)

CPALL, BJC, 
SPVI, MAKRO

รานอาหาร
(เปด 11.00-21.00 น.)

M, AU
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Google  Mobility ของไทย 

 
ทีÉมา: Google Mobility Report หมายเหต:ุ หน่วย % แสดงการเปลีÉยนแปลงเทียบกบัช่วงตน้ปี 2563 ก่อน 
COIVD-řš ระบาดทัÉวโลก, เสน้แนวโนม้คาํนวณจากคา่เฉลีÉยยอ้นหลงั řŜ วนั 

 

จากสญัญาณการอ่อนตวัลงของกิจกรรมเศรษฐกิจขา้งตน้ เป็นเหตุใหภ้าครฐัเริÉมกลบัมา
พิจารณาออกนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจชุดใหญ่คลา้ยปีช่วงปี 2563 อีกรอบ โดยล่าสุด 
แหล่งข่าวจากกรุงเทพธุรกิจรายงานว่า กระทรวงการคลังกาํลังศึกษาการกูเ้งินเยียวยา
เศรษฐกิจเพิÉมเติม เพราะวงเงินจาก พ.ร.ก.กูเ้งิน ř ลา้นลา้นบาทฉบบัปี 2563 เหลืออยู่
เพียงกว่า 2 แสนลา้นบาทเท่านัÊน (ดงัรูป) ซึÉงอาจไม่เพียงพอ โดยเบื Êองตน้ คาดว่าวงเงินกู้
ใหม่จะอยู่ราว 1 ลา้นลา้นบาท 

 
ความคืบหน้าการเบิกจ่าย พ.ร.ก. กู้เงิน 1 ล้านล้านบาท ฉบับป ี2563 

 
ทีÉมา: สศช., หมายเหต:ุ ขอ้มลูทีÉขดีเสน้ใตค้อืวงเงินคงเหลือของแตล่ะสว่น  

ทางดา้นสาํนักงานบริหารหนีÊสาธารณะ (สบน.) เสริมว่า หากมีการกูจ้ริง อาจตอ้งขยาย
กรอบเพดานหนีÊสาธารณะเพิÉมดว้ย เนืÉองจากเดิมกาํหนดกรอบการกูไ้วไ้ม่เกิน 60% ของ 
GDP การการขยับกรอบหนีÊสาธารณะขึ Êนในช่วงเวลาทีÉเรียกไดว้่าวิกฤตเช่นนีÊเป็นสิÉงทีÉ
ยอมรบัได ้เพราะกรอบ 60% กาํหนดไวใ้ชส้าํหรบัช่วงเวลาปกติ และสอดคลอ้งกบัประเทศ
อืÉนๆ ทัÉวโลกทีÉมีการดาํเนินนยาบการคลงัจนหนีÊสาธารณะอยู่ในระดบัสงู  
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สัดส่วนหนี้สาธารณะของไทย 

 
ทีÉมา: สบน. 

จากความคาดหวังการกู้เงินเยียวยาเศรษฐกิจวงเงินกว่า 1 ล้านล้านของร ัฐข ้างต้น  
ASPS มองว่าจะช่วยให ้บร ร เทาผลกระทบของ COVID-19 ต่อ เศรษฐกิจไทยได้ 
รวมถึงช่วยให ้ตลาดหุ้นไทยยังมีโอกาสได้แรงหนุนจากสภาพคล่องท ีÉเข ้ามาหล่อ
เลีÊยงอยู่ แม้ระยะสัÊนอาจกดดันจาก Sentiment เช ิงลบจากจาํนวนผู้ตดิเช ืÊอท ีÉสูงบ้าง    
 

Dollar Index อ่อนค่หนุนราคา Commodity ขึ้นต่อ  ชอบหุ้นเหล็ก 
TMT ปรับ Fair value เพิ่มเป็น 14.8 บาท  , กลุ่มน้ำตาลชอบ KSL 
ดงัทีÉนาํเสนอในบทวิเคราะห ์Market  talk วนัทีÉ ŚŚ-Śś  เม.ย.ŞŜ  ถึงคาดการณแ์นวโนม้
ราคาสินคา้โภคภณัฑห์ลายๆ ตวัยงัอยู่ในทิศทางขาขึ Êน  อาทิ   ราคานํÊามนั ,  ราคานํÊาตาล,  
ราคาเหลก็,  ราคากากถัÉวเหลือง  BDI    ฯลฯ สะทอ้นจากผลตอบแทนนบัตัÊงแต่ตน้ปี ดงัรูป
ดา้นล่าง   และเชืÉอว่า řH64 ราคายังมีแนวโนม้ทรงตวัสูงต่อ  โดยมีปัจจัยหนุนจาก  1.) 
นโยบายการคลงัสหรฐั    2) การเรง่ฉีดวคัซีน Covid-19 โดยประเทศสาํคญั อาทิ องักฤษ 
สหรฐั  ฯลฯ  ซึÉงเรว็กวา่ทีÉคาด   ฯลฯ 

การเปล่ียนแปลงของราคาสินค้าโภคภัณฑ์

 

ทีÉมา: Bloomberg ล่าสดุวนัทีÉ ŚŞ เม.ย. , ฝ่ายวิจยั ASPS 

 
  

ราคาสนิคา้โภคภัณฑ์ ราคาล่าสุด %Chg %WTD %MTD %YTD หุน้ทีѷเก ีѷยวขอ้ง
Baltic Exchange Dry Index 2472 1.6% 3.6% 20.8% 81.0% TTA,PSL,RCL,ASIMA
นํѸามัน Brent 65.32 -1.9% -2.2% 2.8% 26.1% PTT,PTTEP
นํѸามัน WTI 61.13 -0.4% -3.2% 3.3% 26.0% PTT,PTTEP
นํѸาตาล 16.89 1.0% 1.9% 14.4% 19.0% KSL,KTIS
ถัѷวเหลอืง 1479.5 1.5% 4.0% 3.6% 14.0% TVO
ถ่านหนิ Newcastle 87.2 -2.2% -4.0% -0.6% 9.1% BANPU LANNA
Cotton 84.83 1.3% 1.3% 4.9% 8.6%
ยางแท่ง 162.3 -0.5% 0.4% -2.3% 8.0% STA,TRUBB,NER
Natural Gas 2.702 0.4% 0.8% 3.6% 5.8% BANPU
กากถัѷวเหลอืง 416.1 0.3% 2.4% -2.0% -0.8% TVO
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ASPS ยงัคงคาํแนะนาํลงทนุในหุน้ Commodity ทีÉหลายกลุ่มไดร้บัผลกระทบจากประเด็น
เรืÉอง Covid-19 ในไทยทีÉจาํกดั และการเติบโตยงัฟืÊนตวัตามเศรษฐกิจโลก  อาทิ  

กลุ่มเหล็ก   : ล่าสุดปัจจัยหนุนราคาทางพื Êนฐานของอุตสากรรม  ยังมีแรงหนุนจากฝัÉ ง
Supply คือ   สินแร่เหล็กต้นนํÊาในออสเตรเลียทีÉขาดแคลน  บวกกับจีนต้องการลด
คารบ์อนไดออกไซดใ์นอุตสาหกรรมเหล็กลง 30% ใหส้าํเร็จภายในปี 2568 (เร็วขึ Êนจาก
แผนเดิม 5 ปี) ส่งผลใหโ้รงเหล็กทีÉไม่ไดม้าตรฐานตอ้งปิดตวัลง ขณะทีÉปัจจุบนั Demand 
เหล็กทัÉวโลกฟืÊนตัวกลับมาระดับสูง ขับเคลืÉอนจากภาคการผลิตและภาคก่อสรา้ง แต่ 
Supply เหล็กในจีน (Steel Consumption คิดเป็น 50% ของโลก) ไม่เพียงพอต่อความ
ตอ้งการเพราะเศรษฐกิจจีนฟืÊนตวัไดอ้ย่างต่อเนืÉอง ทาํใหฝ่้ายวิจยัคาดว่าราคาเหล็กยังมี
ทิศทางทีÉเป็น Upside Trend ไดต้่อเนืÉองไปอีก 3 เดือนหนา้เป็นอย่างนอ้ย ขณะทีÉผูผ้ลิต
เหล็กกลางนํÊาในไทยปัจจุบนัไดเ้ร่งกาํลงัการผลิตขึ Êนเป็น 50-60% จากเดิม 30% ในช่วง
ก่อนหนา้ เพราะตอ้งการส่งออกสินคา้ไปขายในตลาดต่างประเทศ เช่น สหรฐัอเมริกาทีÉ
ปัจจุบนัราคาเหล็กแผ่นรีดรอ้นอยู่ทีÉราว 1,100 USD/ตนั เทียบกับราคาขายในประเทศทีÉ 
900 USD/ตัน แมจ้ะปรบัตัวขึ ÊนมาตัÊงแต่ตน้ปี แต่ยังตํÉากว่าตลาดต่างประเทศถึงตันละ 
200-300 USD  

โดยหุน้ท ีÉฝ่ายวิจัยแนะนาํลงทุนคือ    

TMT ล่าสุด ปรบัFV’64 เพิÉมขึ Êนจาก 11 บาท เป็น 14.8 บาท   ASPS คาดกาํไร řQ64 
คาดทาํ New High อยู่ทีÉ 425 ลา้นบาท (+145%QoQ,+244%YoY)  ขบัเคลืÉอนจากราคา
เหล็กโลกฟืÊนตวัสงู หนุนราคาเหล็กเฉลีÉย TMT งวด 1Q64 พุ่งแรง 21.8%QoQ มาทีÉ Ś4.8 
บาท/กก. ขณะทีÉเดือน เม.ย. 2564 ขยบัขึ Êนต่อเนืÉองอีกราว 5%MoM มาทีÉ 27 บาท/กก. สงู
ทะลสุมมติฐานราคา 24 บาท/กก. ทาํใหฝ่้ายวิจยัปรบัเพิÉมราคาขายเหล็กปี 2564-26 เป็น 
26.8-27 บาท/กก. ส่งผลใหป้ระมาณการปี 2564 เพิÉมขึ Êน 34.5% มาทีÉ 1,075 ลา้นบาท 
และ FV’64 เพิÉมขึ Êนจาก 11 บาท เป็น 14.8 บาท อิง PER 12x ราคาหุ้นมี Upside เปิด
กวา้ง 43.69% แนะนาํซื Êอ 

กลุ่มน ํÊาตาล   : ราคานํÊาตาลดิบล่าสุดอยู่ทีÉ řŞ.Šš เซ็นต/์ปอนด ์ ปรบัเพิÉมขึ Êนถึง řš.Ř% 
นบัตัÊงแต่ตน้ปี 2564 จากปัญหาภยัแลง้ในบราซิลและไทย ซึÉงเป็นผูผ้ลิตนํÊาตาลรายใหญ่
สดุและอนัดบั ŝ ของโลก ถือเป็นผลบวกตอ่ธุรกิจนํÊาตาลของ KSL (Buy FV@B3.70)  

 

โควิดระบาด มีทั้งกลุ่มหุ้นวิกฤตและโอกาสผสมอยู่   

นับตัÊงแต่วันทีÉ 5 ถึง 23 เม.ย. 63 ประเทศไทยเผชิญกับวิกฤต COVID-19 ระบาดเป็น
ระลอกทีÉ 3 ภาพรวมกดดนั SET Index ปรบัตวัลงมาแลว้ 2.7% ขณะทีÉปัจจุบนันับตัÊงแต่
ช่วงหลงัสงกรานตเ์ป็นตน้มา ตวัเลขผูติ้ดเชื ÊอทีÉเพิÉมขึ Êนเรว็จนทาํใหฝั้É งรฐับาลออกมาตรการ
ทีÉ เข้มงวดขึ Êน และล่าสุดมีการประกาศปิดพื ÊนทีÉ เ สีÉยง 31 แห่งในกรุงเทพฯ ถือเป็น 
Sentiment เชิงลบต่อภาพรวมตลาดฯ แต่หากพิจารณาเป็นราย Sector จะพบว่ากลบัมีทัÊง
กลุม่หุน้ทีÉ Underperform และ Outperform แฝงอยู่ ดงันี Ê 
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การเคล่ือนไหวของหุ้นในแต่ละ Sector หลัง COVID-19 ระบาดระลอกที่ 3 ( 5 – 23 
เม.ย. 64) 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

กลุ่มทีÉ Underperform ตลาดแนะนําหลีกเลีÉยงช่วงสัÊน คือ 4 Sector ทีÉปรบัตวัลงแรงสดุ 
ในช่วง COVID-19 ระบาดในรอบทีÉ 3 คือ กลุ่มท่องเทีÉยว -9.3%, กลุ่มสืÉอสิÉงพิมพ ์-8.5%, 
กลุ่มขนส่ง -7.5% และกลุ่มรบัเหมาฯ -6.1% ซึÉงทัÊง 4 Sector เคยไดร้บัผลกระทบในช่วง 
2Q63 จนผลประกอบการพลิกมาเป็นขาดทนุทัÊงสิ Êน เชืÉอว่าในระยะสัÊนยงัอยู่ในภาวะทีÉผัน
ผวนอยู่ 

กลุ่มหุ้นทีÉ Outperform ตลาดได้ดีแฝงอยู่ คือ กลุ่มทีÉอิงกบัการฟืÊนตวัของเศรษฐกิจโลก 
อย่าง กลุ่มเหล็ก +20.6% (ชอบ TMT), กลุ่มชิ Êนส่วน +6.3%, กลุ่มวัสดุ +4.0% (ชอบ 
SCC), กลุม่เกษตร +0.1% (ชอบ KSL) และกลุม่หุน้ทีÉไดป้ระโยชนจ์ากประเด็น COVID-19 
อย่าง กลุ่มร.พ. +3.9% (ชอบ BDMS), กลุ่มสืÉอสาร +1.4% (ชอบ ADVANC) และหุน้อืÉนๆ 
ชอบ AS 

ดังนัÊนในยามทีÉตลาดผันผวนจากประเด็น COVID-19 แนะนําหลีกเลีÉยงกลุ่มหุ้นทีÉ
ได้รับผลกระทบในระยะสัÊน และเข้าลงทุนในกลุ่มหุ้นทีÉน่าจะ Outperform ได้ดีแอบ
ซ่อนอยู่ แนะนํา TMT, SCC, KSL, BDMS, ADVANC, AS 

6 หุ้น Outperform SET ในช่วง COVID-19 ระบาดระลอกที่ 3 ( 5 – 23 เม.ย. 64) 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  
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ส่วน Toppick ในวันนีÊเลือก TMT, KSL และ AS 

Valuation หุ้น Toppicks 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

 
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

  

Company Recommendation
Last Price

(23/04/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

AS BUY 7.35 9.90 34.7% 8.2 5.0

TMT BUY 10.30 14.80 43.7% 8.3 8.5

KSL BUY 3.52 3.70 5.1% 23.2 1.4
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


