
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันพฤหัสบดีท่ี 29 พฤษภาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  5.20 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 1,601

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพขาวหุน :  "TRT” ย้ํารายไดปน้ี 3,210 ลาน ตุนแบ็กลอ็ก 2.2 พันลาน-ประมูลงาน 8 
พันลาน   

 ความเห็น 
 บริษัท ถิรไทย จํากัด (มหาชน) หรือ TRT ดําเนินธุรกิจผลิตหมอแปลงไฟฟาตามคําสั่งซื้อ

ของลูกคา (Made to Order) จําหนายท้ังในและตางประเทศ แมวากาํไรสุทธิและรายได
ของบริษัทในงวด 1Q57 จะหดตัวลงแรง เน่ืองจากความลาชาในการดําเนินโครงการ
ของลูกคา ทําใหตองเลือ่นการรับมอบสินคา  แตเชื่อวาสถานการณจะคอยๆดีขึ้นในชวง
ทีเหลือของป จากการสงมอบงานใน Backlog ปจจุบันท่ีมีมูลคา 2,200 ลานบาท ซึ่งจะ
ทยอยรับรูรายไดในปน้ี 1,850 ลานบาท ท่ีเหลือจะรับรูในป 58 และป 59 

 สําหรับทิศทางธุรกิจในป 57 คาดวาจะยังสามารถเติบโตอยางตอเน่ือง โดยไดรับปจจยั
บวกจากแผนลงทุนพัฒนากําลังการผลิตไฟฟาของประเทศท่ีชัดเจน รวมถึงเศรษฐกิจ
และการลงทุนในภูมิภาคอาเซียนท่ียังขยายตัว สงผลบวกตอ TRT ท่ีเปนผูผลิตและ
จําหนายหมอแปลงไฟฟาทุกขนาดแหงเดียวในไทย นอกจากน้ีบริษัทยังเดินหนาประมูล
งานจากการไฟฟานครหลวง การไฟฟาสวนภูมิภาค การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย 
ภาคเอกชน สงออก และงานประมูลของบริษัทยอย มูลคารวมกวา 8 พันลานบาท ซึ่ง
ประเมินตามหลัก Conservative คาดวา TRT จะชนะงานประมูลราว 20% หรือ 1.6 
พันลานบาท จึงเปนไปไดวาป 57 บริษัทจะมีรายไดเกินระดับ 3 พันลานบาท สําหรับ
ประสิทธิภาพการทํากําไร เน่ืองจากการแขงขันดานราคาที่ลดลง และการเพ่ิมสัดสวน
สินคาท่ีมี margin สูง ทําใหป 56 TRT มี Gross margin สูงถึง 30% มากกวาป 55 ท่ีทํา
ได 26% และในปน้ีคาดวาจะยังสามารถรักษาระดับอัตราการทํากําไรไดใกลเคียงปกอน 

 ในสวนของโครงสรางทางการเงิน TRT มีสถานะการเงินท่ีแข็งแกรงขึ้น มี Net gearing 
อยูท่ี 0.08 เทา ลดลงจาก ณ สิ้นป 56 ท่ี 0.27 เทา ราคาหุนปจจุบัน TRT ซื้อขายท่ีระดับ 
PE ตํ่าเพียง 11.16 เทา เทียบกับ PE เฉลี่ยยอนหลงั 5 ปอยูท่ี 13.55 เทา 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายสัมพันธ วงษปาน 12.70
2. CIMB SECURITIES 

(SINGAPORE) PTE.LTD.
8.31

3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 6.10
4. นายจารุวิทย สวนมาลี 3.05
5. นายวิบูล วงศสืบชาติ 2.54
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 753 569 743 416
กําไรสุทธิ (ลบ) 32 -5 115 2
EPS (บาท) 0.10 -0.02 0.37 0.01
BV (บาท) 3.60 3.47 3.84 3.85

PER (เทา) 11.16
PBV (เทา) 1.35  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
TRT :  หลังจากยอตัวจนเกอืบแตะ trend line ในระยะยาวแลวปรับตัวขึ้นดวย
แทงเทียนเขยีว คาดวาจะ rebound กลับขึ้นไปทดสอบแนวตานแรกท่ี SMA-
200 วัน ท่ีราคา 5.34 บาท หากผานไปไดก็มีโอกาสจะไปทดสอบแนวตานของ
การพักตัวแบบ Flag ท่ี 5.80 บาท ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ีแนวรับ 5.00 
บาท  

กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรระยะส้ัน เปาหมายแรกท่ี 5.34 บาท ลุนราคาไปท่ี  
5.80  บาท โดยตองต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 5.00 บาท   
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


