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หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
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กลยุทธ์การลงทุน 

ความต้องการสินค้า และเงิน USD ที่อ่อนค่า ยังเป็นแรงหนุนต่อหุ้นในกลุ่ม 
Commodity ขณะที่การฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก หนุนหุ้นในกลุ่มส่งออก
ต่อเน่ือง ภาพรวมเช่ือว่า SET Index ยังอยู่ในแนวโน้มข้ึน มีโอกาสทะลุ 1600 
จุดได้ พอร์ตจำลอง ขาย ADVANC ย้ายเงินเข้า SAT และ SCCC อย่างละ 
5% หุ้น Top Pick เลือก NER, SAT และ SCCC 

 
 
 

 

 

 

น้ำหนักส่วนใหญ่ในพอร์ตการลงทุน เป็นหุ้น ส่งออก + Commodity 
หุน้ในกลุม่สินคา้โภคภณัฑย์งัมีแรงหนนุตอ่เนือง ทงันีเหตผุลหลกัเป็นเรอืงของทยอยฟืนตวั
ของเศรษฐกิจโลกหลงัจากหลายประเทศเคลือนผ่านปัญหาการระบาดของ Covid-19 ทาํ
ใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจกลับมาดาํเนินต่อไป ก่อใหเ้กิดความตอ้งการสินคา้โภคภัณฑ ์
ขณะทีตวัเลขเงินเฟ้อทีปรบัตวัสูงขึน ก็มีส่วนทาํใหหุ้น้ในกลุ่มสินคา้โภคภัณฑถ์ูกมองใน
ฐานะทีเป็นเกราะป้องกนัเงินเฟ้อใหก้บัพอรต์การลงทนุ ทงันีในพอรต์จาํลองของฝ่ายวิจยัก็
มีองค์ประกอบของหุ้นในกลุ่มนีหลายตัว เช่น PTTEP, PTTGC, SCC, NER และ TVO 
สาํหรบัสถานการณ์ Covid-19 ในประเทศไทยแมจ้ะยังน่ากังวลแต่ก็ไม่เห็นพัฒนาการ
ในทางทีแย่ลง ทงันีตอ้งจบัตาความเสียงในเรอืงของการกลายพนัธข์อง Covid-19 ทีเขา้มา
สู่ประเทศไทยว่าจะสามารถควบคมุไดดี้เพียงใด ภาพรวมของ SET Index เชือว่ายงัอยู่ใน
แนวโนม้ขึนไดต้่อ โดยแรงหนนุในช่วงเวลาจากนีไปเป็นเรืองของผลประกอบการ 1Q64 ที
เกือบทงัหมดจะถูกประกาศออกมาในสปัดาหนี์ ซึงคาดว่าจะเห็นการเติบโตมากวก่า .  
เท่า ตวั YoY พอรต์จาํลองใหข้ายทาํกาํไร ADVANC (นาํหนกั %) แลว้นาํเงินเขา้ลงทุน
ใน SAT และ SCCC อย่างละ % หุน้ Top Pick เลือก NER, SAT และ SCCC 

ผลตอบแทนหุ้นไทย ราย  Sector (mtd) 

 
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ข้อมูลสินสุด ณ วนัที 10 พ.ค. 64 

 

 

SET Index 1,588.15
เปลี่ยนแปลง (จุด) 3.12
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

111,865

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -3,232.54
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 958.57
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -1,869.06
นักลงทุนรายย่อย 4,143.04

11 พฤษภาคม 2564 |
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MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

ความกังวลเงินเฟ้อทำหุ้นโลกถูก Take Profit แต่เชื่อเป็นแค่ช่วงสั้น  

วานนี ตลาดหุน้โลกถกูขายทาํกาํไร (Take Profit) ส่งผลใหต้ลาดหุน้หลายแห่งปรบัลดลง 
(ดงัตาราง) แต่เป็นทีสงัเกตว่าหุน้กลุ่มเทคโนโลยี (Tech) ปรบัตวัลดลงกว่าหุน้กลุ่มวฏัจกัร 
(Cyclical) สะทอ้นจากดชันี NASDAQ ลดลง -2.6% ขณะที Dow Jones ลดลง -0.1%  

การเปล่ียนแปลงของตลาดหุ้นโลก 

 
ทีมา: Bloomberg   

ความแตกต่างของผลตอบแทนระหว่างหุน้กลุ่ม Tech และหุน้กลุ่ม Cyclical ขา้งตน้ มา
จากความกงัวลอตัราเงินเฟ้อสหรฐั โดยสหรฐัจะรายงานอตัราเงินเฟ้อเดือน เม.ย. 2564 ใน
วนัที 12 พ.ค. 2564 ซงึตลาดคาดขยายตวัสงูราว 3.6%yoy จาก 2.6% ในเดือน มี.ค. 2564 
อตัราเงินเฟ้อทีมีแนวโนม้ขยายตวัสงู จึงมีโอกาสกดดนัใหธ้นาคารกลางสหรฐั (Fed) เริม
ดาํเนินนโยบายการเงินตึงตวัมากขึน เพือลดความรอ้นแรงของเศรษฐกิจได ้เช่น ปรบัลด 
QE หรือขึนอัตราดอกเบียนโยบาย ส่งผลใหหุ้น้กลุ่ม Tech ซึงมีความอ่อนไหวต่ออัตรา
ดอกเบีย ถกู Take Profit ไปบางสว่น 

อย่างไรก็ตาม ASPS ประเมินว่า Fed จะยงัไม่รีบกลบัมาใชน้โยบายการเงินตงึตวัในเรว็ๆนี 
เพราะอตัราเงินเฟ้อทีพืนตวั เกิดจากฐานปี 2563 ทีคอ่นขา้งตาํ โดยเฉพาะราคานาํมนัดิบที
ปรบัลงแรงช่วง 2Q63 ขณะทีอัตราเงินเฟ้อทีไม่รวมสินคา้กลุ่มพลังงาน และอาหารสด 
(อัตราเงินเฟ้อพืนฐาน) เดือน เม.ย. 2564 ตลาดคาดยังขยายตัวตาํที . % สะทอ้นว่า
อตัราเงินเฟ้อยงัฟืนตวัไม่ทวัถึง (ดงัรูป) 

อัตราเงินเฟ้อสหรัฐ 

 
ทีมา: Bloomberg   

 

Last %Chg %MTD %YTD
America
Russel 2212.696 -2.59% -2.37% 12.04%
NASDAQ 13401.86 -2.55% -4.02% 3.98%
S&P 4188.43 -1.04% 0.17% 11.51%
DJIA 34742.82 -0.10% 2.56% 13.51%

Europe
Euro Stoxx 50 4023.35 -0.27% 1.22% 13.25%
FTSE 100 7123.68 -0.08% 2.21% 10.26%
DAX 15400.41 0.00% 1.75% 12.26%
CAC 40 6385.99 0.01% 1.86% 15.03%
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กลยุทธ์การลงทุน 

ASPS จึงมองว่านโยบายการเงินผ่อนคลายยังมีความจาํเป็นอยู่ และหาก Fed จะส่ง
สญัญาณปรบัเปลียนนโยบายจริง เชือว่าจะเป็นการปรบัแบบค่อยเป็นค่อยไป โดยค่อยๆ
ปรบัลดวงเงิน QE ลงก่อน ส่วนอตัราดอกเบีย ASPS คาด Fed จะคงตาํที 0-0.25% ต่อไป
จนถึงปี 2566 เป็นอย่างนอ้ย ช่วยใหส้ภาพคล่องในระบบการเงินยงัมีอยู่สงู และเมือรวม
กับแนวโนม้การฟืนตัวของเศรษกิจโลก คาดว่าจะเป็นปัจจัยบวกต่อ ตลาดหุน้โลก และ
ตลาดหุน้ไทยตอ่ไป 

 

COVID-19 ในไทยเร่ิมดีขึ้น แต่ให้น้ำหนักสายพันธุ์อินเดีย และวัคซีน 

การระบาดของ COVID-19 มีสัญญาณผ่อนคลายขึนเล็กนอ้ย หลังจาํนวนผูติ้ดเชือราย
ใหม่ (New case) ลดลงมาบา้ง โดยวานนี ไทยพบผูติ้ดเชือใหม่จาํนวน ,  ราย ลดลง
จากวันก่อนที 2,101 ราย ขณะทีจาํนวนผูร้กัษาหาย (Recovered case) เพิมขึน 1,603 
ราย ส่งผลใหจ้าํนวนผูท้ีกาํลังรกัษาอยู่ (Active case) มีแนวโน้มทรงตัวที ,376 ราย 
จากจดุสงูสดุที 30,222 ราย เมือตน้เดือน พ.ค.  ทีผ่านมา 

จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่มีแนวโน้มลดลง 

 
ทีมา: ศบค. 

ทงันี แมส้ถาการณจ์ะเริมผ่อนคลายลงบา้ง แต่ประเด็นทีตอ้งใหน้าํหนกัต่อไปคือการแพร่
ระบาดของ COVID-19 สายพันธุ์อินเดีย หลังล่าสุดวานนี ตรวจพบผูติ้ดเชือ COVID-19 
สายพนัธุอ์ินเดียในไทยเป็นรายแรก โดยเดินทางมาจากประเทศปากีสถาน และปัจจบุนัอยู่
สถานกกักนัโรค (State Quarantine) ส่งผลใหภ้าครฐัมีคาํสงัระงบัการออกหนงัสือรบัรอง
การเดินทางเขา้ไทย (COE) แก่ชาวต่างชาติจากปากีสถาน, บงักลาเทศ และเนปาล ทนัที 
(อินเดียระงบัไปตงัแตว่นัที 25 เม.ย. 2564) 

ขณะทีความคืบหนา้วคัซีนยงัเป็นไปตามแผน หลงัวคัซีนของ AstraZeneca ทีผลิตในไทย
ไดผ่้านการตรวจสอบคณุภาพของ AstraZeneca ทงัในยโุรปและสหรฐัเรียบรอ้ยแลว้ และ
กาํลังอยู่ระหว่างเตรียมส่งมอบต่อไป ส่วนทางดา้นวัคซีนของบริษัท Pfizer นายอนุทิน 
ชาญวีรกลู รฐัมนตรสีาธารณสขุระบหุลงัเขา้ประชมุกบั Pfizer วา่ ไทยจะไดร้บัวคัซีน Pfizer 
จาํนวน -  ลา้นโดส เรมิสง่ไดต้งัแตไ่ตรมาสที 3-4Q64 
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กลยุทธ์การลงทุน 

Timeline การกระจายวัคซีน COVID-19 ของไทย 

 
ทีมา: ศบค., ASPS รวบรวม 

โดยรวม ประเด็นความคืบหนา้ของการระบาด COVID-19 (ทงัการระบาดของ COVID-19 
ในไทย และ COVID-19 สายพันธุอ์ินเดีย) และความคืบหนา้ของวคัซีน ยังเป็นปัจจยัทีมี
นาํหนกัตอ่ตลาดหุน้ไทยตอ่ไป 

 

ภัยแล้งเริ่มไป ฝนเริ่มเทลงมา…..  กลุ่มเกษตร,เช่าซื้อ และสื่อสารจะ
ได้ประโยชน์  

เขา้สู่ฤดฝูนอย่างเป็นทางการ คือรฐัมนตรีว่าการกระทรวงเกษตรและสหกรณ ์ ล่าสดุ เผย
ว่าฤดูฝนปีนีจะเริม 11-12พ.ค. - สินสดุกลางเดือน ต.ค.64  และระหว่างนี 1.)มีพายุหมนุ
เขตร้อนเข้า 2-3 ลูก ในช่วง ส.ค.- ก.ย.64   2.)พืนทีเสียงนําหลาก  จังหวัด  และ
คาดการณว์่าจะมีปริมาณนาํฝนใกลเ้คียงกบัปี  และมากกว่าภาวะปกติในบางพืนที 
ในบางเดือน (ดงัรูป) 

คาดการณ์ฝนตกทั่วประเทศของไทย เทียบกับภาะปกติ ต้ังแต่เดือน พ.ค.- ต.ค.64  

  
ทีมา: กรมอตุนุิยมวิยา 
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กลยุทธ์การลงทุน 

ASPS ประเมินว่าฝนทีกลบัมาตกหลงัจากผ่านพน้ภยัแลง้ไป จะเป็นผลบวกต่อเกษตรกร 
เพราะมีแหล่งนาํเพราะปลูกไวใ้ช ้และทาํใหแ้นวโนม้ผลผลิตทางการเกษตรออกสู่ตลาด
เพิมขนึ ดีตอ่ การบรโิภคครวัเรอืน (ราว 54 %GDP ไทย) เกษตรกรน่าจะมีรายไดม้ากขนึจะ
เป็นบวกตอ่ 3 กลุม่หลกัๆคือ  

 กลุ่มเกษตร-อาหาร (เท่าตลาด)  :  ฝ่ายวิจยัประเมินกลุ่มเกษตร-อาหารจะไดผ้ล
บวกจากฝนทีตกชุกในปี  จากแนวโนม้ผลผลิตทางการเกษตรทีจะออกสู่
ตลาดเพิมขึน อาทิ ออ้ย ยางพาราและปาลม์ ส่งผลบวกต่อผูป้ระกอบการกลาง
นํา อาทิ ผู้ประกอบการนําตาล (KSL KTIS KBS และ BRR) ผู้ประกอบการ
ยางพารา (STA และ NER) และผูป้ระกอบการนาํมนัปาลม์ดิบ (UVAN UPOIC 
และ VPO) ทีจะมีตน้ทนุในการผลิตต่อหน่วยลดลง (Economy of scale) ขณะที
ผู้ประกอบการอาหารสัตว์ ได้แก่ CPF TFG และ GFPT จะได้ผลบวกจาก
แนวโนม้ผลผลิตทางการเกษตรออกสู่ตลาดมากขึน กดดนัราคาวตัถุดิบอาหาร
สตัวป์รบัลดลง อาทิ ขา้วโพด เป็นตน้    
โดยรวมแลว้ฝ่ายวิจยัชอบ TU (FV@B20) จากแนวโนม้กาํไรสทุธิปี  เติบโต 
2.3% yoy จากแนวโน้มธุรกิจกุ้งและแซลมอนฟืนตัว  NER (FV@B7.50) จาก
แนวโนม้กาํไรสุทธิปี  จะเติบโตถึง . % yoy จากธุรกิจยางพาราเติบโต 
และ CPF (FV@B42) จากแนวโนม้กาํไรสุทธิปี  ยืนสูงต่อเนือง จากธุรกิจ
สกุรยงัดีตอ่เนือง 

 กลุ่มเช่าซือ (เท่าตลาด) : ฝ่ายวิจยัประเมินกลุม่เช่าซือจะไดผ้ลบวกทางออ้มจาก
การทีฝนตกชกุในปี  เพราะแนวโนม้ผลผลิตทางการเกกษตรจะออกสู่ตลาด
มากขึน ทาํใหเ้กษตรกรมีรายไดเ้พิมขึน ส่งผลบวกต่อความสามารถในการชาํระ
หนีใหดี้ขึนตามไปดว้ย โดยฝ่ายวิจัยชอบ MTC (FV@B80) จากแนวโน้มกาํไร
สุทธิปี  จะเติบโต . % yoy จากการขยายสาขาและแนวโน้มสินเชือ
เติบโตตอ่เนือง  

 กลุม่สือสาร (เท่าตลาด)  ฝ่ายวิจยัประเมิน กาํลงัซือในประเทศทีมีแนวโนม้ฟืนตวั
ขึนใน H64 หลังการกระจายวัคซีนเพิมขึน ประเมินจะช่วยให้กําลังซือใน
ต่างจงัหวดั ซึงสาํหรบัหุน้ในกลุ่มสือสารคาดว่าจะไดป้ระโยชนส์งู คือ บริษัททีมี
ฐานลูกคา้กลุ่มต่างจังหวดัสูงๆ โดย ADVANC น่าจะเขา้ข่ายมากสุด ส่วนหนึง
สะท้อนจากฐานลูกค้าเติมเงินทีมากสุดในกลุ่มที . %  ส่วน DTAC และ 
TRUE ตาํกว่า อยู่ที 67.8% และ . % เนืองจากลกูคา้ DTAC ส่วนใหญ่จะอยู่
ในตัวเมือง ตามขอ้จาํกัดความครอบคลุมสัญญาณ ขณะที TRUE จะเน้นจับ
กลุ่มนกัเรียน นกัศึกษา วยัเริมทาํงาน จึงเชือว่าการฟืนตวั ADVANC ใน H64 
อาจมีลุ้น Upside ปัจจัยเสริมจากเรืองดังกล่าว นอกจากกําลังซือและการ
ท่องเทียวทีทยอยฟืนตวั ภาพรวมคงชืนชอบ ADVANC(FV@B220) มากสดุ และ
ยงัใหค้าํแนะนาํ ซือ   

อย่างไรก็ตาม ASPS ใหน้าํหนักฝนตกยืดเยือยาวนาน และทาํใหเ้กิดความเสียงนาํท่วม
หรอืไม่ ??   เป็นประเด็นทีตอ้งติดตาม  
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 ฝนตกไม่นาน ไม่เกิดนาํท่วม   ASPS ประเมินว่าจะไม่กระทบต่อการเพาะปลูก
ของเกษตรกร อาทิ  ยางพารา, ปาลม์ ทนนาํไดร้าว  1 เดือน ,  ออ้ยถา้ไม่รุนแรง
กระทบไม่มาก   และส่วนใหญ่เกษตรกรก็ไม่ค่อยไดป้ลูกในพืนทีนาํท่วม     อีก
ฝังนงึคือ ผูป้ระกอบการเลียงสตัว ์อาทิ หม ูไก่ ฯลฯ  หากเป็นบรษัิทจดทะเบียราย
ใหญ่ ในตลาดไม่ไดมี้การเลียงในบรเิวณพืนทีๆนาํท่วมอยู่แลว้ๆ 

 หากยืดเยือยาวนานและเกิดนาํท่วมในบางจงัหวดัเหมือนทกุปี   ASPS  เชือวา่จะ
เกิดกระแสการเก็งกาํไร หุ้นใน Theme ทีไดป้ระโยชน์จากการซ่อมแซมบ้าน   
อาทิ  HMPRO, Global , DOHOME ฯลฯ โดยตอ้งติดตามสถานการรต์อ่ 
 

ธีมหุ้น Cyclical ยังตอบโจทย์ในเวลานี้ เลือก SAT, NER, SCCC   

ภาพราคา Community และ Material ต่างๆ ขยบัขึนต่อเนือง (ราคาทองแดงทาํจุดสูงสุด
ใหม่) แสดงใหเ้ห็นถึงการฟืนตวัเศรษฐกิจโลกทีเร็วและชัดเจนขึน (กดดนัเงินไหลออกพัธ
บตัรระยะยาว แต่ดีกบัหุน้กลุ่ม Cyclical และ Value) ในอีกมมุหนึงนกัลงทนุมีความกงัวล
เงินเฟ้อทีจะเกิดขนึในอนาคต (กดดนัหุน้กลุม่ Tech) 

โดยจะเห็นภาพชดัขึนหากดผูลตอบแทนจากตวัแทนตลาดหุน้ในกลุ่มต่างๆ เรมิจากตลาด
หุ้น Nasdaq (ตัวแทนหุ้น Tech) ปรับตัวลดลง -4.0% (mtd) กดดันผลตอบแทนในปีนี
เหลือ +4.0% (ytd) ในทางกลบักนัตลาดหุน้ Dow Jones (ตวัแทนหุน้ Value) Outperform 
มากทัง ในระยะนี  และปี นี  โดยปรับขึนแรง ถึง  +2.6% (mtd) และ  +13.5% (ytd) 
ขณะเดียวกนัตลาดหุน้ไทย (ตวัแทนหุน้ Cyclical) ถือวา่ขนึไดดี้ +0.3% (mtd) และ +9.6% 
(ytd) 

 

  

เปรียบเทียบผลตอบแทนตลาดหุ้นแบบ Cyclical กับ Tech 

  
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ข้อมูลสินสุด ณ วนัที 10 พ.ค. 64 
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และหากพิจารณาผลตอบแทน (mtd) หุน้ไทยเป็นราย Sector จะเห็นภาพชดัขึน คือ กลุ่ม
หุน้ Cyclical Play (Community + ส่งออก) ไดอ้านิสงค ์จากการฟืนตวัของเศรษฐกิจโลก 
Outperform และ ช่ วยหนุน  SET Index ทั ง สิ น  ส่ วนกลุ่ มหุ้น  Domestic Play ยั ง 
Underperform ตลาดอยู่ และจะตอ้งเผชิญกับแรงกดดันจาก Covid-19 ในประเทศ ที
ปัจจบุนัพบสายพนัธอ์ินเดียเขา้มา 

 

ดังนันกลยุทธ์ยังคงแนะนําหุ้ นได้แรงหนุนจากการฟืนตัวของเศรษฐกิจโลก 
(Community + ส่งออก) เป็นนําหนักส่วนใหญ่ในพอร์ตการลงทุน เพือหวังเอาชนะ
ตลาดฯ ดังนี 

 หุน้ทีไดแ้รงหนนุจาก Community โลกฟืนตวัต่อเนือง แนะนาํ PTTGC, PTTEP, 
SCC, SCCC, NER, TVO 

 หุน้สง่ออก สะทอ้นไดจ้ากมมุมองการสง่ออกทีดดีูขนึ แนะนาํ TU, MCS, SAT  

Toppick วันนีเลือก NER, SCCC, SAT มีรายละเอียดทางพืนฐานดังนี 

SAT (FV @ 24.00) คาด Q  มีกาํไรปกติ  ล้านบาท เติบโต % YoY (+21% 
QoQ) โดยคาดยอดขายเติบโต % YoY หนนุดว้ยออเดอรใ์หม่จากสหรฐัฯ ตงัแต ่ธ.ค.  
กอปรกบัชินสว่นเครอืงจกัรกลการเกษตร (สดัสว่น % ของยอดขาย) สงูขนึราว % yoy 
ฝ่ายวิจยัฯจึงปรบัเพิมกาํไรปกติปี  –  เฉลีย % มาอยู่ที  ลา้นบาท (+ % 
yoy) และ  ลา้นบาท (+ . % yoy) เนืองจากมีออเดอรใ์หม่ปี  จากสหรฐัฯ ราว 

 ลา้นบาทและปี  จากผูผ้ลิตชินส่วนในไทยเพิมอีกราว  ลา้นบาท ได ้FV ปี 
 ที  บาท (เดิม .  บาท) 

SCCC (FV @ 208.00) คาดกําไรสุทธิปี  2564 อยู่ที  3.4 พันล้านบาท  โดยคาดหวัง 
Demand ปูนซีเมนต์จะกลับมาฟืนตัวได้อีกครังหลังมีสัญญาณทีดีของวัคซีนป้องกัน 
COVID-  นับจากนี และหลายประเทศเร่งนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านการลงทุน
โครงสรา้งพืนฐาน นอกจากนีปัญหาการออกใบอนุญาตก่อสรา้งในนครโฮจิมินสซ์ิตีเริม

ผลตอบแทนหุ้นไทย ราย  Sector (mtd) 

 

 
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 
ข้อมูลสินสุด ณ วนัที 10 พ.ค. 64 
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ผ่อนคลายลง และโมเมนตัมการใช้ปูนซีเมนต์ในศรีลังกาทีขยายตัวต่อเนืองหลังการ
เลือกตงัในปี 2562 เสรจ็สิน ซงึถือวา่ดีตอ่ผลประกอบการ SCCC ในปีนี 

NER (FV @ 7.50) ราคายางแผ่นยังคงปรบัตัวขึนอย่างต่อเนือง จากความตอ้งการใช้
สูงขึน ตามการฟืนตวัของเศรษฐกิจ ถือเป็นผลบวกต่อธุรกิจยางพาราอย่าง NER ทีคาด
กาํไรสทุธิงวด Q  เท่ากบั  ลา้นบาท +421.7% yoy และ คาดกาํไรสทุธิปี -  
จะเพมิขนึถึง . % yoy และ . % yoy นอกจากนี ยงัสามารถคาดหวงั Dividend yield 
ไดก้วา่ % ตอ่ปี 

Valuation หุ้น Toppicks 

 
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS 

 

 

 
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

  

Company Recommendation
Last Price

(10/05/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

SAT BUY 18.70 24.00 28.3% 9.7 5.7

SCCC BUY 176.50 208.00 17.8% 15.3 4.8

NER BUY 6.45 7.50 16.3% 8.6 4.6
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


