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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

ความคาดหวังเชิงบวกในส่วนของแผนการฉีด Vaccine ซึ่งจะนำมาซึ่งการ
ฟื้นตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ น่าจะหนุนให้ SET Index สามารถยืน
เหน ือบร ิ เวณ  1552 จ ุด  ได ้  พอร์ตจำลองของฝ ่ายว ิจ ัย  กำหนดให้  
Overweight หุ้นกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากการเปิดเมือง วันนี้ขายทำกำไร TU 
เข้า MAJOR และ BDMS หุ้น Top Pick เลือก BDMS, MAJOR และ MTC 

 
 
 

 

 

 

Overweight หุ้นกลุ่มเปิดเมือง เลือก BDMS, MAJOR และ MTC 
ดูเหมือนความคาดหวงัทัÊงหมดในการทีÉจะดึงใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจกลบัคืนมาสู่ภาวะ
ปกติ เป็นเรืÉองของการฉีด Vaccine ปอ้งกนั Covid-19 ซึÉงตามแผนทีÉกาํหนดออกมาจะเห็น
กรฉีดเชิงรุกในเดือน มิ.ย.ŚŝŞŜ โดยมี Vaccine หลกัคือ Az ชุดใหญ่ทีÉเขา้มาสู่ระบบ และ
คาดหวงัวา่น่าจะเห็นอตัราการฉีดในประเทศวิÉงขึ Êนไปมากกว่า řŘ% ของประชากร และ ใน
เดือน ก.ย. ŞŜ น่าจะเพิÉมขึ Êนไปสงูกวา่ ŝŘ% ของประชากร บนความคาดหวงัดงักลา่วน่าจะ
ทาํใหหุ้น้ทีÉเกีÉยวขอ้งกบัการเปิดเมืองอยู่ในความสนใจมากขึ Êน ซึÉงพอรต์จาํลองของฝ่ายวิจยั
ก็ไดป้รบัโครงสรา้งจากเดิมทีÉเคย Overweight กลุ่ม Commodity ไป Overweight ในหุน้
กลุ่มดงักล่าว ซึÉงประกอบดว้ย กลุ่มโรงแรม, กลุ่มโรงพยบาบาล และ Media สาํหรบัวนันี Êมี
การปรบัพอรต์ โดยขายทาํกาํไรหุน้ TU (นํÊาหนกั řŝ% ของพอรต์) แลว้ยา้ยเงินเขา้ลงทนุใน 
MAJOR 10% และ เพิÉมนํÊาหนกัการลงทนุใน BDMS อีก ŝ% (เดิมมี řŘ% เพิÉมเป็น řŝ%) 
โดยภาพรวมของ SET Index ยังเชืÉอว่าน่าจะสามารถยืนเหนือ řŝŝŚ จุดไดต้่อเนืÉอง โดย
วนันี Êน่าจะมีแรงหนุนจากทัÊงการฟืÊนตวัของตลาดหุน้ต่างประเทศ และกาํไรของบริษัทจด
ทะเบียนทีÉแข็งแกรง่ Top Pick เลือก BDMS, MAJOR และ MTC 

แผนกระจายวัคซีนรายจังหวัดให้ครบ 70% ของประชากร 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยั ASPS รวบรวม 

 

 

 

 

SET Index 1,554.54
เปลี่ยนแปลง (จุด) -7.70
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

90,007

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,639.33
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 501.83
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 360.49
นักลงทุนรายย่อย 777.02
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สินทรัพย์เสี่ยงฟื้นตัว..  ยกเว้นราคาน้ำมันยังลงต่อ  

เมืÉอคืนสินทรพัยเ์สีÉยง อาทิ ตลาดหุน้สหรฐั ยโุรป, Crypto Currency ทัÊง Bitcoin ฯลฯ พลิก
กลบัมาขึ ÊนแรงอีกครัÊง  หลงัจากทีÉถกู Take Profit แรงในวนัก่อนหนา้  และยงัมีปัจจยัหนนุ
คือ รายงานตวัเลขแรงงานสหรฐัออกมาดี คือ ยอดผูยื้Éนขอสวสัดิการว่างงานครัÊงแรกลดลง 
3.4 หมืÉนราย มาอยู่ทีÉ 4.44 แสนราย (ระดบัตํÉาตัÊงแตเ่กิด Covid ในสหรฐัเมืÉอเดือน มี.ค.63)    
และทาํให ้Dollar Index อ่อนค่าหลุด 90 จุด อยู่ทีÉ 89.7  Bond Yield สหรฐั  10 ปีสหรฐั
อ่อนตวัเล็กนอ้ยอยู่ที 1.63%  แต่เป็นทีÉสงัเกตุว่าราคาสินคา้โภคภัณฑห์ลายๆตวัยังปรบั
ฐานต่อ อาทิ  ราคานํÊามนัดิบ Brent , WTI  ลดลงเฉลีÉยราว 2% เป็น Sentiment เชิงลบต่อ
หุน้นํÊามัน อาทิ PTT, PTTEP  แนะนาํชะลอการลงทุนช่วงสัÊน   แต่โดยรวม ASPS เชืÉอว่า
ตลาดหุ้นในเอเซีย และ SET Index วันนี Êจะได  ้Sentiment บวกตามต่างประเทศและมี
โอกาสปรบัขึ Êนตอ่  สะทอ้นจากเชา้นี Ê ตลาดหุน้ญีÉปุ่ นและ เกาหลีใต ้บวกเฉลีÉย 1% 

%การเปล่ียนแปลงสินทรัพย์เส่ียง และ สินค้าโภคภัณฑ์ 

 
ทีÉมา: Bloomberg Update  21 พ.ค.64  Note : %Chg คือ การเปลีÉยนแปลงราคาเทียบจากวนัก่อนหนา้ 

 

แผนกระจายวัคซีนไทยเริ่มชัด  หนุนหุ้นเปิดเมือง ชอบ MAJOR และ 
BDMS 

สถานการณ ์COVID-19 ในไทย วานนีÊ พบผูติ้ดเชื Êอรายใหม่ Ś,ŞśŞ ราย ขณะทีÉผูร้กัษาหาย
รายใหม่ (Recovered case) เพิÉมขึ Êน 2,268 ราย สง่ผลใหจ้าํนวนผูท้ีÉกาํลงัรกัษาอยู่ (Active 
case) มีจาํนวน 4,2246  

  

Last %Chg %WTD %MTD %YTD
America
NASDAQ 13535.74 1.77% 0.79% -3.06% 5.02%
S&P 4159.12 1.06% -0.35% -0.53% 10.73%
Russel 2207.76 0.64% -0.76% -2.59% 11.79%
DJIA 34084.15 0.55% -0.87% 0.62% 11.36%

Europe
DAX 15370.26 1.70% -0.30% 1.55% 12.04%
Euro Stoxx 50 3999.91 1.60% -0.44% 0.63% 12.59%
CAC 40 6343.58 1.29% -0.65% 1.18% 14.27%
FTSE 100 7019.79 1.00% -0.34% 0.72% 8.66%

Newcastle Coal 96.25 2.01% 0.57% 8.57% 20.24%
ยางแท่ง 164.6 1.11% 0.12% -2.89% 9.51%
Natural Gas 2.956 1.06% -0.17% 0.85% 13.21%
Sugar 17.04 0.53% 0.47% 0.35% 20.08%
BADI 2801 0.21% -4.70% -8.25% 105.05%
ยางแผ่น 232.3 0.13% -0.09% 2.79% 4.45%
ถัѷวเหลอืง 1533.25 -0.33% -3.34% -0.07% 18.17%
กากถัѷวเหลอืง 401.1 -0.52% -4.16% -5.87% -4.39%
Cotton 81.53 -1.68% -1.09% -6.75% 4.37%
WTI 62.01 -1.70% -5.14% -2.47% 27.80%
Brent 65.11 -2.33% -5.24% -3.18% 25.69%
นํѸามันปาลม์ 4464 -4.39% -7.00% 1.27% 14.73%
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จำนวนผู้ติดเชื้อใหม่ และผู้กำลังรักษา 

 
ทีÉมา: ศบค. 

 

ทัÊงนี Ê ASPS สงัเกตเห็นว่าจาํนวนผูติ้ดเชื Êอรายใหม่ของไทยเริÉมมีแนวโนม้ทรงตวัอยู่ทีÉราว 
1,900-2,000 รายตอ่วนั (ไม่นบัรวมการตรวจเชิงรุกในเรือนจาํ) ซึÉงสะทอ้นวา่สถานการณมี์
พฒันาการไปในทางทีÉดีขึ Êนบา้ง แต่ทว่ายงัตอ้งตอ้งติดตามการระบาดในส่วนของ Cluster 
ใหม่ๆ เช่น ตลาดหลายแห่งในพื ÊนทีÉ กทม. และโรงงานอตุสาหกรรมในจงัหวดัเพชรบรุี เป็น
ตน้ 

อย่างไรก็ตาม ASPS เชืÉอว่าปัจจัยสาํคัญทีÉตลาดใหน้ํÊาหนักคือความคืบหน้าของวัคซีน 
COVID-19 ซึÉงล่าสุดแผนการกระจายวัคซีนมีความชัดเจนมากขึ Êน  โดยวัคซีนของ 
AstraZeneca ทีÉผลิตในไทยจะเริÉมส่งมอบในเดือน มิ.ย. ŚŝŞŜเป็นตน้ไป ซึÉงจะช่วยใหก้าร
กระจายวคัซีนรวดเรว็มากขึ Êน 

แผนการฉีดวัคซีนของไทย 

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

นอกจากนีÊ แผนการกระจายวัคซีนลงไปในแต่ละพื ÊนทีÉครบ 70% ของประชากรมีความ
ชัดเจนเช่นกัน โดยจะนาํร่องในจังหวัดทีÉพบการระบาดสูง และจังหวัดทีÉมีแผนเปิดการ
ท่องเทีÉยว เช่น ภูเก็ต, กทม., กระบีÉ, พังงา, นนทบุรี, ปทุมธานี, นครปฐม, สมุทรปราการ 
เป็นตน้ (ดงัตาราง)  
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แผนกระจายวัคซีนรายจังหวัดให้ครบ 70% ของประชากร 

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

และหากพิจารณาสัดส่วนของ GDP ในแต่พื ÊนทีÉทีÉไดร้บัวคัซีนจะพบว่าในช่วงเดือน มิ.ย. 
2564 จังหวดัทีÉไดร้บัวคัซีนมีสดัส่วนเพียง 1.4% ก่อนทีÉจะเร่งขึ Êนเป็น 35.4% และ 56.9% 
ในเดือน ก.ค. – ส.ค. 2564  

ASPS เช ืÉอว่าแผนการะจายวัคซนีท ีÉมีความชัดเจนอย่างต่อเนืÉอง จะช่วยหนุนความ
คาดหวังว่าการ เ ปิดเมืองจะเกิดได้เ ร ็วข ึÊน  และการ ฟืÊ นตัวของเศรษฐกิจไทยจะ
ตามมาต่อไป รวมถึงเป็น  Sentiment เช ิงบวกต่อห ุ้นท ีÉได้ประโยชน  ์เช ่น  หุ้นในกลุ่ม
โรงพยาบาล (BDMS, PR9, BCH) รวมถึงห ุ้นกลุ่มท ีÉได้ประโยชนจ์ากการเปิดเมือง 
เช ่น  กลุ่มท ่องเท ีÉยว (MINT, CENTEL, ERW), กลุ่มสายการบิน  (AAV, AOT), กลุ่ม
บัน เท ิง (MAJOR), กลุ่มพ ัฒนาอสังหาร ิมทร ัย  ์และค้าปลีก  (CPN, CRC, CPALL, 
BJC, SPVI), กลุ่มร ้านอาหาร  (M, AU) โดยในวันนีÊ เลือก MAJOR และ BDMS เป็น
ส่วนหนึÉงของหุน้  Toppick  

 

กลุ่มจำนำทะเบียน แม้การแข่งขันสูง...แต่ให้น้ำหนักสินเชื่อเติบโต 

ภาพรวมสินเชืÉ อจํานําทะเบียนมีการแข่งขัน รุนแรงขึ Êนในสินเ ชืÉ อจํานําทะเบียน
รถจักรยานยนต ์ส่วนสินเชืÉอประเภทอืÉนการแข่งขันไม่รุนแรงมากนัก นาํโดยบจ. เงินสด
ทนัใจ (SAWAD ถือหุน้ 49% ของทุนชาํระแลว้) จะเนน้ปล่อยสินเชืÉออัตราดอกเบี ÊยตํÉาให้
ลูกคา้ชัÊนดีมากขึ Êน โดยปัจจุบนับจ. เงินสดทันใจ ไดอ้อกโปรโมชัÉนสินเชืÉอจาํนาํทะเบียน
รถจกัรยานยนตใ์หล้กูคา้ใหม่ทีÉมีเอกสารการเงินดี ในช่วงพ.ค.-มิ.ย. 64 ทีÉอตัราดอกเบี Êยราว 
11% (แต่มีเงืÉอนไข เช่น หากไม่ส่งค่างวด 1 เดือน อตัราดอกเบี ÊยจะปรบัเพิÉมขึ Êนเป็น 18% 
เป็นตน้) โดยบจ. เงินสดทันใจตัÊงเป้าสินเชืÉอจากโปรโมชัÉนดังกล่าวถึง 5 พันลา้นบาท 
ขณะทีÉ MTC ก็ออกโปรโมชัÉนสินเชืÉอจาํนาํทะเบียนรถจกัรยานยนตใ์หล้กูคา้ทกุรายในอตัรา
ดอกเบี Êย řŝ% ในช่วงเดือนเม.ย.-มิ.ย. ŞŜ  และจะไม่ปรบัลดอตัราดอกเบี Êยลงไปกวา่นี Êแลว้ 
ซึÉงก็ทาํให้การแข่งขันในอุตสาหกรรมสินเชืÉอจาํนาํทะเบียนรถจักรยานยนตรุ์นแรงขึ Êน 
ขณะทีÉ TIDLOR ไม่ไดมี้การแข่งขนัดา้นอตัราดอกเบี Êย อย่างไรก็ตาม ฝ่ายวิจยัใหน้ํÊาหนัก
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การเติบโตของสินเชืÉอในปี ŚŝŞŜ ตามการขยายสาขาและการฟืÊนตวัของเศรษฐกิจมากกวา่ 
ซึÉงก็เห็นการเติบโตทีÉดีตัÊงแตต่น้ปี ŚŝŞŜ 

ฝ่ายวิจยัประเมินวา่ราคาหุน้ในกลุ่มในปรบัฐานสะทอ้นความกงัวลดา้นการแข่งขนัทีÉรุนแรง
มากขึ Êนไปมากแลว้ นาํโดยราคาหุน้ SAWAD ปรบัลดลงถึง ŚŚ% ในรอบ ř เดือน MTC 
ปรบัลดลงถึง ŚŘ% ในช่วงเวลาเดียวกัน และ TIDLOR ปรบัลดลง 23% จากราคาสูงสุด
ตัÊงแต่ IPO โดยฝ่ายวิจัยเลือก MTC (FV@B80) เป็น Top pick  จากแนวโนม้กาํไรสุทธิปี 
ŚŝŞŜ จะเพิÉมขึ Êน řŝ.Ś% yoy จากแนวโนม้สินเชืÉอสทุธิปี ŚŝŞŜ เติบโต ŚŘ.Ř% yoy โดยยงั
แนะนาํซื Êอ SAWAD (FV@B95) cและแนะนาํซื Êอ TIDLOR (FV@B44) เมืÉอออ่นตวั 

สรุป Sensitivity ผลกระทบจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของกลุ่มจำนำทะเบียน 

 
ทีÉมา: ASPS  

 

SCGP ยกระดับสู ่การเป ็น  Consumer Company เต ็มตัว  เพิ่ม
คำแนะนำเป็น ซ้ือ 

แนวคิดในการดาํเนินธุรกิจของ SCGP เปลีÉยนแปลงไปอย่างสิ Êนเชิง หลังเข้าระดมทุน 
IPO  โดย SCGP จะไม่ไดเ้ป็นเพียงบริษัทผูผ้ลิตทีÉอยู่ภายใตร้่มเงาของ SCC อีกต่อไป แต่
จะกลายเป็นบริษัท Consumer Company ทีÉใหบ้ริการโซลูชัÉนดา้นบรรจุภัณฑแ์บบครบ
วงจรรายใหญ่ทีÉสดุในภมิูภาคอาเซียน ซึÉงถือเป็นภมิูภาคทีÉมีอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจ
สงูเป็นอนัดบัตน้ๆของโลก สินคา้เกือบ şŘ% ของ SCGP เกีÉยวขอ้งกับการอุปโภคบริโภค 
อาทิ  อาหารและเครืÉองดืÉม  สินค้า  FMCG และบรรจุภัณฑ์อุปกรณ์อิ เล็กทรอนิกส์ 
เครืÉองใชไ้ฟฟ้า   SCGP ตัÊงเป้าจะเพิÉมยอดขายขึ Êนอีก 1 เท่าตวั ภายในปี 2567 หรือเฉลีÉยปี
ละ 14.9%CAGR เทียบกบัฐานรายไดก่้อนเขา้ IPO ในปี 2562 ทีÉ 8.9 หมืÉนลา้นบาท ซึÉงจะ
เห็นการเร่งตวัของยอดขายตัÊงแต่ปี 2564 เป็นตน้ไป หลงั 5 โครงการลงทุนแบบ Brown 
Field เริÉมทยอยรับรูร้ายได้ตัÊงแต่ 2Q64 เป็นต้นไป บวกกับอีก 4 โครงการ Merger & 
Partnership ทีÉ ได้ประกาศออกมาแล้ว  ฝ่ายวิจัยคาดการณ์รายได้ปี  2564 เ ติบโต 
19.8%YoY ทีÉ 1.1 แสนลา้นบาท และจะเติบโตอีก 14.6%YoY ในปี 2565 อยู่ทีÉ 1.27 แสน
ลา้นบาท  

MTC SAWAD* TIDLOR

โครงสรา้งสินเชืѷอ
รถยนต์ 33% 45% 64%

รถจักรยานยนต์ 34% 0% 12%

รถเพืѷอการเกษตร 4% 0% 0%

บา้นและทีѷดนิ 7% 45% 0%

สนิเชืѷอบุคคล 21% 5% 0%

อ ืѷนๆ 0% 5% 24%

รวม 100% 100% 100%

2564F

สมมตฐิาน Yields เฉลีѷย 21.8% 20.0% 17.5%

Sensitivity ผลกระทบต่อกาํไรสุทธปีิ 2564 หากปรับลดสมมตฐิาน Yields 

เฉลีѷยลง 1% โดยสมมตฐิานอ ืѷนไม่เปลีѷยนแปลง -12.8% -7.0% -18.3%

Sensitivity ผลกระทบต่อ FV ปี 2564 หากปรับลดสมมตฐิาน Yields เฉลีѷยลง
 1% โดยสมมตฐิานอ ืѷนไม่เปลีѷยนแปลง

3.0% -1.4% -2.0%

*สนิเชืѷอจํานําทะเบียนรถจักรยานยนต์อยูในบจ.เงนิสดทันใจ (SAWAD ถอืหุน้ 49%) จงึไม่อยูในงบการเงนิรวมของ SAWAD
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จดุเด่นทีÉสาํคญัของ SCGP คือการบรหิาร Product Mixed และตน้ทนุเพืÉอรกัษาอตัราการ
ทาํกาํไรทีÉดีและสมํÉาเสมอ หากเปรียบเทียบอตัรา EBITDA margin กบัผูผ้ลิตและจาํหน่าย
สินคา้อปุโภคบรโิภคชัÊนนาํของประเทศไทยอย่าง BJC,CPALL,OSOT ซึÉงมีสินคา้รายลอ้ม
ผูบ้ริโภคคลา้ยกบั SCGP  จะพบว่า SCGP มี EBITDA ทีÉสงูกว่า BJC และ CPALL อย่าง
ชดัเจน โดยทาํ EBITDA Margin ไดส้งูถึง 17-18% เป็นรองเพียง OSOT ทีÉทาํได ้18-21% 
แตห่ากพิจารณาถึงอตัราการเติบโตของ EBITDA ในช่วง 5 ปี (2017-2021) SCGP ถือเป็น
บรษัิททีÉมีอตัราการเติบโตสงูสดุอยู่ทีÉเฉลีÉย 14%CAGR ขณะทีÉ OSOT มีอตัราการเติบโตสงู
เป็นอนัดบัสองทีÉ 7% ดว้ยอตัราการเติบโตของกาํไรทีÉโดดเด่นในช่วง 5 ปีขา้งหนา้ เฉลีÉยทบ
ต้นปีละ  20% บวกกับทิศทางธุรกิจของ  SCGP ทีÉมุ่ งหน้าไปสู่การเป็น  Consumer 
Company เต็มตวั มีส่วนช่วยให ้PER ของ SCGP ถูก Rerate ขึ Êนไปใกลเ้คียงกับบริษัททีÉ
อยู่ในกลุม่ Commerce ทีÉปัจจบุนัมีคา่ Forward PER  ประมาณ 30 เท่า  

ฝ่ายวิจยัจึงมีการทบทวนสมมติุฐานในการคาํนวณมลูค่าเหมาะสมโดยปรบัเพิÉม Terminal 
Growth จาก ś% เป็น ś.ŝ% ตามแผนการเติบโตเชิงรุก และปรบั Risk Free Rate  ลงจาก 
1.5% เหลือ 1.0% ให้สอดคลอ้งกับ Bond Yield 5 ปีของไทย ส่งผลให้ราคาเหมาะสม
เพิÉมขึ Êนจาก 47 บาท เป็น 65 บาท เทียบเท่า PER ปี 2564 ทีÉ 33.85 เท่า และลดลงเหลือ 
26.81 เท่า ในปี 2565 ตามกาํไรทีÉเติบโตขึ Êน เพิÉมคาํแนะนาํจาก Switch เป็น ซื Êอ 

 

หลบหุ้น Commodity เข้าหุ้นเปิดเมือง แนะ MAJOR MTC BDMS 

ความกงัวล Fed มีโอกาสปรบัลดวงเงินเขา้ซื Êอพนัธบตัรคงกดดนัตลาดหุน้ไปเรืÉอยๆ จนถึง
การประชุมครัÊงถัดไปช่วงกลางเดือน มิ.ย. 64 โดยเฉพาะหุน้กลุ่ม Commodity ต่างๆ ทีÉ
ขึ Êนมาแรงในช่วงก่อนหนา้ 

แต่สภาพคล่องส่วนเกินยังมีล้นระบบ ทัÊงจากเงินฝากคงค้างในระบบทีÉสูงสุดเป็น
ประวติัการณ ์15.8 ลา้นลา้นบาท รวมถึงการเปิดบญัชีซื Êอขายหุน้ใหม่ของนกัลงทนุทีÉสงูถึง 
2 แสนบญัชีตอ่เดือน น่าจะเห็นการเคลืÉอนยา้ยเม็ดเงินจากหุน้ Commodity ทีÉ Outperform 
แรงในช่วงก่อน มาในหุน้ทีÉ Laggard และมีโอกาสฟืÊนตวัไดดี้จากการกระจายวคัซีนตาม 
Roadmap ทีÉชัดเจนมากขึ Êน ซึÉงเริÉมเห็นการเคลืÉอนยา้ยเม็ดเงินมาสู่กลุ่มหุน้ดังกล่าวบา้ง
แลว้ในช่วงสปัดาหท์ีÉผ่านมา ดงัภาพทางดา้นลา่ง 
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ช่วง 1 สัปดาห์ เริ่มเห็นการเคล่ือนย้ายเม็ดเงินมาสู่หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการกระจาย
วัคซีน 

  
ขอ้มลูสิ Êนสดุ ณ วนัทีÉ 20 พ.ค. 64 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

ดงันัÊนกลยุทธก์ารลงทุนแนะนาํจดัพอรต์การลงทุนใหมี้นํÊาหนกัส่วนใหญ่เป็นหุน้เปิดเมือง 
ส่งออก ประกนั ทีÉเริÉมมี Momentum ของเงินทนุไหลเขา้ ขณะทีÉราคาปรบัฐานลงมาลกึ แต่
แนวโนม้กาํไรมีโอกาสฟืÊนตวัชดัขึ Êนจากการเรง่ตวัในการกระจายวคัซีน ชอบ STEC, MTC, 
MAJOR, BDMS, MINT, SAT และ BLA 

โดย Toppicks ในวันนีÊเลือก MAJOR, MTC, BDMS มีรายละเอียดพื ÊนฐานทีÉน่าสนใจ
ดังนีÊ 

MTC (FV @ 80.00) ราคาหุน้ปรบัตวัลง 10%mtd ขณะทีÉ SET Index ปรบัตวัลง 1.8%mtd 
เท่านัÊน หากพิจารณาทางด้านพื Êนฐาน ถือว่ายังน่าสนใจจากทิศทางสินเชืÉอจะเติบโต
ตอ่เนืÉองตัÊงแตง่วด 2Q64 เป็นตน้ไป (เติบโต QoQ) จากการเขา้สูฤ่ดกูาลเพาะปลกู โดยเป็น
ช่วงทีÉมีความตอ้งการใชสิ้นเชืÉอมากขึ Êน ซึÉงมีนํÊาหนักมากกว่าการแข่งขันทีÉรุนแรงขึ Êนใน
อตุสาหกรรมฯ คาดกาํไรสทุธิปี 2564 จะเพิÉมขึ Êน 15.2% yoy อยู่ทีÉ 6 พนัลา้นบาท 

MAJOR (FV @ 24.00) แนวโนม้ ŚQ64 แมจ้ะไดร้บัผลกระทบจากการระบาดระลอก ś 
อย่างไรก็ตามเราเชืÉอว่าผลกระทบไม่ไดรุ้นแรงอย่างปีก่อน เนืÉองจากมีการวางแผนและ
บรหิารตน้ทนุไดเ้ป็นอย่างดีในช่วงทีÉมีการปิดโรง อีกทัÊงจะมีหนงัทาํเงินอย่าง Fast&Furious 
š รอฉายในเดือน มิ.ย.64 ซึÉงสามารถฉายได ้หากอิงกาํหนดการเดิมทีÉปิดโรงภาพยนตรถึ์ง
วนัทีÉ 31 พ.ค.64 ประเมิน FV เท่ากบั 24 บาท อิงวิธี PER 24x (คา่เฉลีÉย+ř S.D.) มี Upside 
สงูเกิน 20% 

BDMS (FV @ 24.00) แม้กาํไร 1Q64 อยู่ทีÉ 1.3 พันลา้นบาท ลดลง 47.9%yoy ตํÉากว่า
คาด  หลักๆ  มาจากรายได้ผู้ป่วย  Fly-in (15% ของรายได้) หดตัวสูง  แต่เชืÉอว่าผล
ประกอบการนบัจาก ŚQ64 ต่อเนืÉองปี ŚŝŞŝ จะฟืÊนตวัต่อเนืÉอง เนืÉองจากผูป่้วยส่วนใหญ่
อยู่ในกทม.อีกทัÊง ŚH64 จากความคืบหน้าวัคซีน อาจหนุนผูป่้วยไทยฟืÊนตัวดีกว่าคาด 
ขณะทีÉผูป่้วย Fly-in คาดหวงัทยอยฟืÊนตวับางส่วน โดยแนวทางการฉีดวคัซีนช่วงแรกใน 4 
จังหวัดเริÉมตน้ อาทิ ภูเก็ต กรุงเทพ กระบีÉ และพังงา ซึÉง BDMS มีสัดส่วนถึง 41%ของ

แนะนาํ STEC MAJOR BDMS MINT      SAT             BLA     MTC

SET VS Sectors (Return 1 Week)

13.7%

5.5%
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จาํนวนโรงทัÊงหมด ซึÉงถา้เทียบกบัรพ.เครือข่ายดว้ยกนั จะมีมากกว่า BCH และ CHG ทีÉมี
สดัส่วน 38% และ 0% เท่านัÊน คงคาดกาํไรปกติปี ŚŝŞŜ โต Ŝś%YoY ราคาหุน้ปัจจบุนัยงั
มี Upside สงูเกิน 10%  

Valuation หุ้น Toppicks 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

 
 

 

 

 

SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

  

Company Recommendation
Last Price

(20/05/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

MTC BUY 57.50 80.00 39.1% 20.3 0.7

MAJOR BUY 19.90 24.00 20.6% 19.9 4.8

BDMS BUY 21.10 24.00 13.7% 38.7 1.3
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


