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กลยุทธ์การลงทุน 

ความกังวลเรื่องการลดระดับนโยบายการเงินกลับเข้ามาอีกครั้ง พร้อมๆ 
กับสถานการณ์ Covid-19 ที่รุนแรงขึ้น น่าจะกดดันให้ SET Index วันนี้ผัน
ผวน แต่หากยังยืนเหนือ 1570 จุดได้ก็ถือว่ายังปลอดภัย พอร์ตจำลองวันน้ี
ไม่มีการปรับเปลี่ยน Theme การลงทุนหลักยังเน้นไปที่หุ้นเปิดเมือง หุ้น Top 
Pick เลือก MINT, MCS และ KBANK 

 
 
 

 

 

 

SET Index น่าจะผันผวนจากหลายแรงกดดันที่เข้ามาเช้านี้ 
ตวัเลขการขายพนัธัตรของ Fed เมืÉอ Śş พ.ค.ŞŜ ทีÉสงูถึง Ŝ.Šŝ แสนลา้น USD สรา้งความ
กังวลเรืÉองโอกาสทีÉ Fed จะลดระดับการใชน้โยบายการเงินผ่อนคลาย ซึÉงถือเป็นความ
เสีÉยงประการหนึÉงสาํหรบัตลาดหุน้ทัÉวโลก แต่สาํหรบัตลาดหุน้ไทยหากเทียบกบัเหตกุารณ์
ทีÉเกิดขึ Êนในช่วงปี ŚŝŝŞ-ŝş แลว้เชืÉอว่าจะไม่มีผลกระทบรุนแรง เนืÉองจากสดัส่วนการถือ
ครองหุ้นของต่างชาติในตลาดหุ้นไทยปัจจุบันอยู่ในภาวะทีÉต ํÉากว่าปกติมาก ส่วน
สถานการณร์ะบาดของ Covid-19 ก็ถือเป็นอีกความเสีÉยงหนึÉงทีÉตอ้งติดตาม หลงัจากทีÉพบ
การระบาดทีÉรุนแรงขึ Êนของหลายประเทศในเอเซียรวมถึงไทย โดยในส่วนของไทยตอ้ง
ติดตามการประชมุ ศบค. ว่าจะมีการเปลีÉยแปลงนโยบายในการควบคมุการระบาดหรือไม่ 
ส่วนผลกระทบของการระบาดในสถานประกอบการของบริษัทจดทะเบียนบางแห่ง เชืÉอว่า
จะมีผลกระทบในเชิงของการทาํกาํไรทีÉจาํกัด แต่อาจมี Sentiment เชิงลบกดดนัราคาหุน้ 
อย่างไรก็ตามยังมีความคาดหวังเชิงบวกในเรืÉองของ Vaccine ทีÉจะมีการกระจายในวง
กวา้งในประเทศตัÊงแต่เดือน มิ.ย.ŞŜ เป็นตน้ไป คาด SET Index วนันี Êผนัผวน พอรต์จาํลอง
ไม่มีการปรบัเปลีÉยน Top Pick เลือก KBANK, MINT และ MCS 

 
% US + EU ทีฉ่ีดวัคซีน เทียบกับ Return MSCI World  

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

 

SET Index 1,581.98
เปลี่ยนแปลง (จุด) -0.98
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

99,508

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -1,308.92
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 399.95
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 666.22
นักลงทุนรายย่อย 242.75
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กลยุทธ์การลงทุน 

Fed  ขายพันธบัตรกลับคืนสู่ตลาดมากสุดเป็นประวัติการณ์ ดีต่อ
กลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทย และ กลุ่มประกันชีวิต 
เศรษฐกิจสหรฐัไดร้บัผลกระทบจาก Covid -19 ในปี 2563  ทาํใหธ้นาคารกลางสหรฐั Fed 
อดัฉีดเงิน คือ เขา้ซื Êอพนัธบตัรรฐับาล (QE) ฯลฯ เริÉมนบัตัÊงแต่ งวด 1Q63 และต่อเนืÉองถึง
ปัจจบุนั  และมีส่วนหนนุสินทรพัยเ์สีÉยง อาทิ ตลาดหุน้ปรบัขึ Êนมา ฯลฯ   แต่หากพิจารณา
เศรษฐกิจสหรฐั นบัตัÊงแตต่น้ปี พบวา่ การทีÉสหรฐัเรง่เดินหนา้ฉีดวคัซีนล่าสดุ ราว 50%ของ
ประชากร  และแรงหนนุจากมาตรการคลงัสหรฐัทีÉมีตอ่เนืÉอง ทาํใหเ้ศรษฐกิจสหรฐัฟืÊนตวัได้
เร็วเมืÉอเทียบกับประเทศอืÉน หนุนให ้ อัตราเงินเฟ้อเร่งตัวขึ Êน   สะทอ้นจาก Core PCE  
Inflation เดือน เม.ย. ล่าสุดรายงานวันศุกรอ์อกมาอยู่ทีÉ 3.1%yoyสูงสุดตัÊงแต่ปี 2524  
(เป้าหมายเงินเฟ้อทีÉ Fed วางไวท้ีÉ +-2%),  อตัราการว่างงาน  ล่าสดุ  6.1% ลดลงต่อเนืÉอง
ตัÊงแตก่ลางปี 2563 แตย่งัสงูกวา่ก่อนเกิดวิกฤต Covid ทีÉอยู่ระดบั 3.4% 

โดยรวมทาํใหต้ลาดหุน้เริÉมมีมมุมอง Fed จะกลบัมาใชน้โยบายการเงินตงึตวั และดงึสภาพ
คล่องออกจากระบบมากขึ Êน และล่าสุด สาํนีกข่าว  Bloomberg  ในช่วงสุดสัปดาห ์จุด
กระแส   Fed ไดเ้ริÉมดึงสภาพคล่องออกจากระบบ ผ่านการขายพนัธบตัรกลบัคืนสู่ตลาด
(Reverse Repo)  ขอ้มลูลา่สดุ Śş พ.ค. มลูคา่รวม  Ŝ.Šŝś แสนลา้น $  All Time high (ดงั
รูป) 

การเรง่ทาํ Reverse Repo ทีÉเกิดขึ Êนดงักล่าว  ทาํใหต้ลาดหุน้จะกลบัมาเริÉมพดูถึงโอกาสทีÉ 
Fed จะเริÉมลดวงเงินอดัฉีดสภาพคล่องลง  หรือ QE tapering   ASPS ติดตามวิธีการและ
ช่วงเวลาจะเกิดขึ ÊนในระยะถดัไปเมืÉอไหร ่ เดิม ตลาดคาดว่า QE Tapering อาจจะเริÉมเร็ว
สดุคือ 1Q64 แตจ่ากกระแสอาจจะเรว็ขึ Êน อาทิ 4Q64    

 
Fed เดินหน้าขายพันธบัตร Reverse Repo 

  
ทีÉมา:  Bloomberg   

การกลบัมาใชน้โยบายการเงินแบบตงึตวัของ Fed น่าจะสรา้งความผนัผวนใหก้บัตลาดหุน้ 
โดยเฉพาะตลาดหุ้นไทยในระยะสัÊน แต่เชืÉอว่าเป็นโอกาสในการสะสม เนืÉองจาก
สถานการณใ์นปัจจบุนัแตกตา่งจากช่วงทีÉเกิด Tapering QE ในอดีต กลางปี ŚŝŝŞ คือ 
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1. สัดส่วนการถือครองหุ้นไทยอยู่ในระดับตํÉากว่าช่วงก่อน Tapering QE กลางปี 
2556 มาก ก่อนการเกิด Tapering QE Fund Flow ไหลเข้าหุ้นไทยต่อเนืÉอง 5 ปี ด้วย
ปริมาณสงูถึง Ś.Š แสนลา้นบาท หนนุต่างชาติมีสดัส่วนการถือครองหุน้ไทยโดยตรงสงูถึง 
27.8% แต่ในปี 2563 ถึงปัจจุบัน ปัญหา COVID-19 กดดันต่างชาติยังขายสุทธิหุน้ไทย 
3.3 แสนลา้นบาท จนทาํใหล้่าสดุสดัส่วนการถือครองหุน้ไทยโดยตรงลดลงมาอยู่ในระดบั
ตํÉามากเพียง 21.2% ทาํใหแ้รงชายน่าจะจาํกดัมากขึ Êน 

2. SET Index ปัจจุบันยัง Laggard ตลาดหุ้นสหรัฐมาก คือ การปรับตัวเพิÉมขึ Êนของ 
SET Index ก่อน Tapering QE 5 ปี เพิÉมขึ Êนถึง ŚşŘ% Outperform กว่าตลาดหุ้นสหรัฐ
(S&P500) ทีÉเพิÉมขึ Êน 89%, แตใ่นปี 2563 ถึงปัจจบุนั SET Index เผชิญกบัปัญหา COVID-
19 ยัง Underperform โดยขึ Êนมาเพียง 0.1% ขณะทีÉตลาดหุน้สหรฐัทาํจุดสูงสุดต่อเนืÉอง
เพิÉมขึ Êน 30.1% ในช่วงเวลาเดียวกนั  

สรุปคือ นโยบายการเงินแบบตึงตัวของ Fed น่าจะกดดันตลาดหุ้นไทยเพียงช่วง
สัÊนๆ เนืÉองจากทัÊงปริมาณเม็ดเงิน Fund Flow ในระบบทีÉเหลือน้อย และตลาดหุ้น
ไทยยังขึ Êนมาไม่มากเมืÉอเทียบกับประเทศสหรัฐ ทีÉฝ่าวิกฤต COVID-19 ได้แล้ว 
ในทางตรงกันข้ามปัจจุบันเริÉมเห็นการ Recovery ของเศรษฐกิจ จากการเร่ง
กระจายวัคซีน น่าจะช่วยหนุนให้ Fund Flow มีโอกาสกลับมาสะสมหุ้นไทยมากขึÊน
ในช่วงทีÉย่อตัว ดังนัÊนหาก SET Index ย่อตัวลึกจากประเด็นดังกล่าวน่าจะเป็น
โอกาสในการเข้าสะสมหุ้นพื Êนฐานดี ทีÉได้แรงหนุนจากสภาพคล่องในระบบลด
น้อยลง อย่าง หุ้น ธ.พ. ชอบ KBANK หุ้นเปิดเมือง ชอบ MINT, MAJOR, AOT, 
BDMS 

 

Covid -19 ในเอเซียกลับมาระบาด , จีนปิดท่าเรือ แนะนำเก็งกำไร 
RCL  กลุ่ม Logistic  WICE,  JWD 
ช่วงวนัหยดุสดุสปัดาหท์ีÉผ่านมาประเด็นความกงัวล Covid -19 ทัÉวโลกกลบัมาอีกครัÊง อาทิ  

 มาเลเซีย : รฐับาลสัÊง Lockdown ทัÊงประเทศ ในช่วง 1- 14 มิย หลงัผูติ้ดเชื Êอพุ่ง 
8,290 ราย 

 จีน : รฐับาลสัÉงปิดท่าเรอืขนสินคา้ทีÉมีการใชข้นถ่ายตูค้อนเทนเนอรม์ากทีÉสดุแห่ง
หนึÉงของโลก   เพืÉอตรวจหาเชื ÊอโรคทีÉเขา้มาจากสายเรอืขนสง่ตา่งประเทศ 
ประเด็นนีÊ ASPS ประเมินวา่จะสง่ผลกระทบทาํใหค้า่ Freight ระวางสินคา้
ปรบัตวัขึ Êน   จากความไม่สมดลุของตูค้อนเทนเนอรใ์นจีน บวกกบัทิศทางราคา
นํÊามนัก็ฟืÊนตวัจาก Demand การใชน้ํÊามนัตวัโลกสงูขึ Êน  โดยฝ่ายวิจยั ASPS 
แนะนาํเก็งกาํไรหุน้กลุม่ทีÉจะไดร้บัประโยชนโ์ดยตรงคือกลุม่สายเรอืตูค้อนเทน
เนอร ์ อย่างหุน้ RCL รวมถึงหุน้ขนสง่ตา่งประเทศทีÉมีบรกิาร SEA Freight คือ 
WICE, III, SONIC, และ LEO   

 ไทย วนันี Êพบผูติ้ดเชื Êอรายใหม่  5,485 ราย  และเมืÉอวนัศกุร ์บรษัิทจดทะเบียนทีÉ
ทาํธุรกิจเกษตรและอาหาร อาทิ CPF  พบวา่มีพนกังานติด Covid -  พบผูติ้ดเชื Êอ
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โรงงานแปรรูปไก่ สระบรุ ี เช่นเดียวกบั  STGT  เชืÉอวา่ในระยะสัÊนวนันี Ê  ราคาหุน้
จะถกูแรงกดดนัจากประเด็นนีÊ   

ส่วนในวนันี Êติดตาม   ศบค.  จะมีการผ่อนคลายกิจกรรมทางเศรษฐกิจเพิÉมเติมจากรอบ
ก่อนหนา้  อาทิ  เปิดรา้นอาหารใหค้นนัÉงเพิÉมขึ Êน , โรงหนัง ฯลฯ     หากมีการผ่อนคลาย
เพิÉมเติมคาดวา่จะเป็นแรงหนนุตอ่หุน้เปิดเมือง    

 

หวังวัคซีนเดินหน้าตามแผน หนุนหุ้นเปิดเมือง เช่น MINT KBANK 

ความหวงัต่อเศรษฐกิจและแรงขบัเคลืÉอนตลาดหุน้ไทย     ASPS ใหน้ํÊาหนกัความคืบหนา้
การกระจายวัคซีนเป็นหลัก เนืÉองจากเป็นตัวแปรสาํคัญทีÉจะกาํหนดว่าการผ่อนคลาย
กิจกรรมทางเศรษฐกิจตา่งๆจะกลบัมาไดร้วดเรว็เพียงใด  

ล่าสุด ไทยมีจาํนวนการฉีดวคัซีนรวม 3.5 ลา้นโดส หรือ 5.1% ของประชากรทัÊงประเทศ 
แบง่เป็นโดสแรก 2.45 ลา้นราย และโดสสอง 1.09 ลา้นราย (ดงัตารางสว่นบน) 

คาดการณ์จำนวนประชากรที่ฉดีวัคซีน จากแผนการนำเข้าวัคซีน 

 
ทีÉมา: ASPS รวบรวม 

หากอิงจากแผนการนาํเขา้วคัซีน ช่วงเดือน มิ.ย. – ธ.ค. 2564 จะพบว่ารฐัมีแผนจะนาํเขา้
วคัซีนเพิÉมอีกเดือนละ 5-20 ลา้นโดส (ดงัตารางคอลมัทีÉ 4) ถา้กาํหนดใหว้คัซีนสามารถ
นาํเข้าไดต้ามแผนจริง ASPS ประเมินว่า ในเดือน มิ.ย. 2564 จะสามารถฉีดวัคซีนให้
ประชาชนราว 6.55 ลา้นราย (คาํนวณจากจาํนวนผูฉี้ดในเดือน พ.ค. 2564 บวกกบัจาํนวน 
วคัซีนทีÉนาํเขา้ในเดือน มิ.ย. 2564 หารดว้ย 2 เพราะประชาชน 1 คน ตอ้งฉีด 2 โดส หรือ 
3.55 + (6.55/2) = Ş.ŝŝ) และเป็นเช่นนีÊต่อไปเรืÉอยๆ จนถึงเดือน ธ.ค. 2564 (ดังตาราง
คอลมัทีÉ ŝ)  

การประเมินตามตารางขา้งตน้ แสดงใหเ้ห็นว่า หากวคัซีนนาํเขา้ตามแผน จะส่งผลใหใ้น
เดือน ธ.ค. 2564 ไทยสามารถฉีดวัคซีนใหป้ระชากรเกือบ 40 ลา้นราย ซึÉงครอบคลุมถึง 
56% ของประชากรทัÊงประเทศ   

ถ้าสถานการณ์เ ป็นไปตามท ีÉ ASPS ประเมินข ้างต้นจะส่งผลให ้ช ่วยให ้กิจกร รม
เศรษฐกิจสามารถฟืÊ นตัวกลับมาได้ในช่วงท ีÉเหลือของปีนีÊ และเป็น  Sentiment บวก
ต่อห ุ้นเปิดเมือง เช ่น  กลุ่มสายการบิน  (AOT) กลุ่มท ่องเท ีÉยวและโรงแรม (MINT), 

(ล้านโดส) (ล้านราย) (% ประชากร)

โดสแรก โดสสอง จํานวนผูฉ้ดีรวม วคัซีนตามแผน คาดการณ์
จํานวนผูฉ้ดีรวม จํานวนผูฉ้ดีรวม

พค 64 2.45 1.09 3.55 3.5 ‐ 5.1%

มยิ 64F ‐ ‐ ‐ 6 6.55 9.4%

กค 64F ‐ ‐ ‐ 20 16.55 23.8%

สค 64F ‐ ‐ ‐ 10 21.55 30.9%

กย 64F ‐ ‐ ‐ 10 26.55 38.1%

ตค 64 F ‐ ‐ ‐ 10 31.55 45.3%

พย 64F ‐ ‐ ‐ 10 36.55 52.5%

ธค 64F ‐ ‐ ‐ 5 39.05 56.1%

(ล้านราย)
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กลุ่มค้าปลีก  (CPALL CRC BJC SPVI), กลุ่มธนาคาร  (KBANK BBL), กลุ่มบันเท ิง 
(MAJOR) โดยวันนีÊเลือก MIN, KBANK เป็นหุน้  Toppick   

 

แม้ COVID ยังรุมเร้า แต่หากฉีดวัคซีนได้ตามแผน SET เดินหน้าต่อ 

ปัจจุบันการแพร่ระบาด COVID-19 ยังเป็นปัจจัยเสีÉยงต่อตลาดหุน้ ทีÉตอ้งติดตามอย่าง
ใกล้ชิด แต่ถ้าการกระจายวัคซีนยังเดินได้เร็วตามแผนทีÉรัฐบาลตัÊงเป้าไว้ 12% ของ
ประชากรภายในสิ Êนเดือน มิ.ย. 64 น่าจะเป็นจงัหวะดีทีÉจะทยอยสะสมหุน้เปิดเมือง 

เนืÉองจากเมืÉอเทียบเคียงกับตลาดหุน้ประเทศพัฒนาแลว้ ในช่วงเดือน ก.พ. มีคนยุโรป + 
สหรฐั ฉีดวคัซีนในสดัส่วนเพิÉมขึ Êนจาก Ŝ% เป็น š% ของประชากร และเดือน มี.ค. เร่งตวั
ขึ Êนถึง Ś เท่า ขึ Êนมาอยู่ทีÉ řş% ของประชากร ขณะทีÉ Fund Flow ในเดือน มี.ค. ไหลเขา้
ตลาดหุน้ยุโรปและสหรฐัเร่งตวัขึ Êนราว 2 เท่า ทีÉ ś.ş หมืÉนลา้นเหรียญ และ ś.Ś หมืÉนลา้น
เหรยีญตามลาํดบั 

ความสัมพันธ์การกระจายวัคซีนกับ Fund Flow 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  
*หน่วย Fund flow เข้าตลาดหุ้น คือ ล้านเหรียญฯ 

หนุนดชันี MSCI World ซึÉงมีสดัส่วนหุน้สหรฐัและยุโรปรวมกันมากกว่า ŠŘ% ปรบัตวัขึ Êน
เรว็ราว 3% ในเดือน มี.ค. และเพิÉมขึ Êนอีกราว 5% ในเดือนเม.ย. โดยกลุ่มหุน้ทีÉพลิกกลบัมา 
Outperform เด่น ส่วนใหญ่จะเป็นหุน้เปิดเมือง หรือหุน้ทีÉอิงกับเศรษฐกิจในประเทศมาก
ขึ Êน (รายละเอียดอืÉนๆสามารถติดตามอา่นไดใ้น Invest+ ประจาํเดือน มิ.ย. 64) 

% US + EU ทีฉ่ีดวัคซีน เทียบกับ Return MSCI World 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

  

US EU

เดอืน 2 13,996  15,682     
เดอืน 3 32,260  36,687     9% - 17%

Fund flow เขา้ตลาดหุน้Date %คนทีѷฉดีวัคซนี US + EU

4% - 9%
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ดงันัÊนพฤติกรรมของนักลงทุนน่าจะมีลกัษณะคลา้ยๆ เดิม ตราบทีÉประเทศไทยสามารถ
กระจายวคัซีนไดต้ามแผน น่าจะหนนุให ้Fund Flow เริÉมกลบัมาไหลเขา้ และหนนุใหด้ชันี
ปรบัตวัขึ Êนไดดี้ โดยนํÊาหนกัส่วนใหญ่จะเทไปทีÉหุน้กลุ่มเปิดเมืองทีÉ Laggard มานานมาก
ขึ Êน 

ส่วนกลยุทธ์วันนีÊเลือกหุ้นทีÉมีได้ประโยชน์จากการเร่งฉีดวัคซีน และมีปัจจัยหนุน
เฉพาะตัว อย่าง KBANK, MINT, MCS เป็น Toppicks 

MCS (FV @ 21.90) ดร. ไนยวน ชิ CEO ออกเดินทางไปญีÉปุ่ นวนัทีÉ 9 พ.ค. 64 มีนดัหมาย
พบลูกคา้กว่า 20 ราย คาด MCS น่าจะควา้งานเพิÉมเติมอีกมาก จากเดิมทีÉมีงานรอเซ็น
สญัญาอย่างเป็นทางการอยู่แลว้ 4.5 หมืÉนตนั ซึÉงคาดจะกลบัมาไทยและประกาศงานให้
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย(SET Index)ไดท้ราบเรว็ๆนีÊ คาดหนนุกาํไร 2Q64 เติบโต
ตอ่เนืÉอง เพราะนํÊาหนกัสง่ออกน่าจะสงูแตะ 1.5 หมืÉนตนั (Azabudai และ Toranomon) 

KBANK (FV @ 155.00) KBANK ปรับตัวลงแรงวันศุกรท์ีÉ ผ่านมา จากข่าวทาง Thai –
NVDR ว่าจะไม่ลงทุนเพิÉม เนืÉองจากสัดส่วนการถือครองปัจจุบัน ใกลเ้กณฑ์ทีÉกาํหนด 
อย่างไรก็ตามไม่ไดก้ระทบปัจจัยทางพื Êนฐาน ทีÉคาดหวังการฟืÊนตัวในช่วง 2H64 ทาํให ้
KBANK กลบัมาน่าสนใจอีกครัÊง  โดยลกูหนีÊเขา้รว่มมาตรการช่วยเหลือ ณ สิ Êนงวด řQ64 
อยู่ทีÉ řŜ% ของพอรต์สินเชืÉอ (ś.Ś แสนลา้นบาท) ลดลงจาก řš% ของพอรต์สินเชืÉอ ณ สิ Êน
ปี ŚŝŞś ขณะทีÉคุณภาพสินทรัพย์ยังอยู่ในการบริหารจัดการ ด้าน Credit Cost ยัง
สอดคลอ้งกบัประมาณการทัÊงปี และเชืÉอว่ายงัมีความเป็นไปไดห้ลงั ธ.พ. เปิดเผยว่าลกูหนีÊ
เขา้ร่วมมาตรการฯ ตัÊงแต่เริÉมมาตรการฯ มีความเสีÉยงอยู่ราว Ş หมืÉนลา้นบาท ตํÉากว่า
ตวัเลข Sensitivity แมเ้ผชิญการระบาดระลอกใหม่                   

MINT (FV @ 34.00) แนวโนม้ขาดทนุเริÉมลดลงช่วง ŚH64 หลงัวคัซีน COVID-19 กระจาย
ครอบคลมุประชากรในยโุรปมากขึ Êน โดยฉีดวคัซีนเกิน 30% ของจาํนวนประชาการ เอื Êอตอ่ 
NH Hotel ทีÉฐานลกูคา้เป็น Domestic ราว şŘ% - 75% นอกจากนีÊ MINT เตรยีมทาํ Asset 
rotation ผ่านสินทรพัยข์อง NH Hotel ช่วง ŚQ – 3Q64 เชืÉอว่าจะไดร้บัเงินสดสุทธิอย่าง
นอ้ย ŚŘŘ ลา้นยโูร ช่วยเสรมิสถานะการเงินของ NH Hotel แข็งแกรง่  

Valuation หุ้น Toppicks 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

MCS ลุ้นประกาศข่าวดีรับจ้างผลิตโครงสร้างเหล็กญ่ีปุ่น 
วนันี Êแนะนาํซื Êอเก็งกาํไร MCS มี Key Catalyst จากโอกาสทีÉจะประกาศข่าวดีเซ็นสญัญา
งานรบัจา้งผลิตโครงสรา้งเหล็กเพืÉอก่อสรา้งตกึสงูในญีปุ่ นช่วงสปัดาหนี์Ê   เพราะเมืÉออา้งอิง

Company Recommendation
Last Price

(28/05/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

MCS BUY 14.20 21.90 54.2% 6.5 8.0

KBANK BUY 119.50 155.00 29.7% 8.3 3.3

MINT BUY 31.50 34.00 7.9%    NM 0.0
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จากวนัทีÉ CEO ดร.ไนยวน ชิ ออกเดินทางจากไทยไปญีÉปุ่ นตัÊงแต่ 10 พ.ค. 2564 ซึÉงครบ
กาํหนดกักตวัวนัทีÉ 24 พ.ค. 2564 ทาํให ้สามารถเดินทางออกไปพบลูกคา้หลายรายเพืÉอ
เจรจาธุรกิจ การเดินทางไปญีÉปุ่ นภายใตส้ถานการณ ์Covid-19 ยงัแพรร่ะบาด ก็เพืÉอทีÉจะ
เขา้ไปเซ็นสญัญาในโครงการ MCS ตกลงรบังานเอาไวแ้ลว้ รวมถึงการเขา้พบลกูคา้เพิÉมอีก
หลายราย  

เชืÉอว่า MCS น่าจะทยอยประกาศการรบังานใหม่ไดต้่อเนืÉอง โดย CEO มีกาํหนดเดินทาง
กลบั 5 มิ.ย. นี Ê  อา้งอิงสถิติการแจง้รบังานโครงการใหม่ พบวา่ราคาหุน้ปรบัตวัขึ Êน 4 จาก 5 
ครัÊงจากวนัทีÉประกาศงาน (ดงัรูป) 

ฝ่ายวิจัย ASPS ชอบ MCS พื Êนฐานธุรกิจสดใสเพราะมี Backlog รองรบัปี 2564 ไดท้ัÊงปี 
ขณะทีÉงานใหม่ทีÉรบัเพิÉมมาจะผลิตและส่งมอบในปี 2565 ระยะสัÊนโมเมนตัÊมของกาํไร 
2Q64 คาดเติบโตต่อเนืÉอง QoQ จาก 1Q64 ทีÉเคยมีกาํไรไรทีÉ 234 ลา้นบาท และเติบโต 
YoY จาก 2Q63 ทีÉมีกาํไร 226 ลา้นบาท ปัจจบุนัราคาหุน้เหลือ Upside เปิดกวา้งจาก FV 
ทีÉประเมินเท่ากับ 21.9 บาท พรอ้มคาดหวงัเงินปันผลสูง 8% มี PER ปี 2564 ซื ÊอขายตํÉา
เพียง 6.5x มองวา่เป็นจงัหวะลงทนุคุม้คา่ทีÉซื Êอหุน้ดีและราคาก็ไม่ไดแ้พง  

 
สถติ ิ % ราคาหุน้ ในวนัที ่MCS ประกาศรบังานโครงการใหม ่5 ครัง้ลา่สดุ 

 
ทีÉมา:  ฝ่ายวิจยั ASPS  

 
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 


