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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

การชะลอตัวของเศรษฐกิจไทยภายใต้ภาวะท่ีเศรษฐกิจโลกกำลังฟื้นตัว ทำ
ให้ความคาดหวังที่จะเห็น Fund Flow จากต่างประเทศไหลเข้ามามีน้อยลง 
แต่ยังหวังการเคลื่อนย้ายเม็ดเงินในประเทศเข้าตลาดหุ้นได้อยู่ พอร์ตจำลอง
ให้ขายหุ้น MAJOR ออก และนำเงินเจ้าลงทุนใน SPVI และ BLA อย่างละ 5% 
หุ้น Top Pick เลือก BLA, SPVI และ MCS 

 
 
 

 

 

 

หวังการเคลื่อนย้ายเม็ดเงินใประเทศ หนุน SET Index  
ตัÊงแต่ตน้ปี ŚŝŞŜ เป็นตน้มา สาํนักเศรษฐกิจระดบัโลกอย่าง World Bank  และ IMF ได้
ทยอยปรัประมาณการ World GDP Growth ขึ Êนมาต่อเนืÉอง ทัÊงนี Êเป็นผลมาจาการทีÉ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจฟืÊนกลบัขึ Êนมา แต่ภาพดงักล่าวตรงกันขา้มกับประเทศไทย ซึÉงเห็น
การปรบัลด GDP Growth ลงมา หลงัพบการระบาดของ Covid-19 รอบ ś ทีÉรุนแรง ล่าสดุ 
ธปท. ใหค้วามเห็นว่าการฟืÊนกลับของเศรษฐกิจไทยมาสู่ระดับก่อนเกิด Covid-19 อาจ
เกิดขึ Êนในปี ŚŝŞŞ คาดวา่ ธปท. จะออกมาปรบัลดประมาณการ GDP Growth ปี ŚŝŞŜ อีก
ครัÊงหนึÉง ดว้ยภาพเศรษฐกิจไทย กับเศรษฐกิจโลกทีÉแตกต่าง ในเชิงของ Sentiment การ
ลงทุน โอกาสทีÉจะเห็น Fund Flow ต่างชาติไหลเขา้มาสู่บา้นเรา คงเกิดขึ Êนไดไ้ม่มาก แต่
อย่างไรก็ตามยงัคงคาดหวงัการเคลืÉอนยา้ยเม็ดเงินลงทนุจาก สินทรพัยป์ลอดภยัอย่างเงิน
ฝาก หรือ พนัธบตัรเขา้สู่ตลาดหุน้ได ้เนืÉองจากเชืÉอว่าอตัราดอกเบี Êยในประเทศยงัอยู่ระดบั
ตํÉาอีกนาน Theme การลงทนุนอกจากจะใหน้ํÊาหนกัไปทีÉหุน้เปิดเมือง และส่งออกแลว้ ยงั
น่าจะเพิÉมหุน้ทีÉไดป้ระโยชนจ์ากมาตรการรฐั พอรต์จาํลอง วนันี Êขายหุน้ MAJOR ออก เขา้
ลงทนุใน SPVI 5% และเพิÉม BLA อีก ŝ% เลือก BLA, SPVI และ MCS เป็น Top Pick 

 
ประมาณการ GDP โลก แล ะConsensus ประมาณการ GDP ไทย  

 
ทีÉมา: OECD, ASPS รวบรวม 

 

 

SET Index 1,593.59
เปลี่ยนแปลง (จุด) 11.61
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

79,813

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 1,313.99
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -119.14
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -178.36
นักลงทุนรายย่อย -1,016.49

1 มิถุนายน 2564 |
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เศรษฐกิจโลก เศรษฐกิจไทย ว่ิง สวนทาง ตลาดหุ้นหวังเงินในประเทศ 
แนวโนม้การฟืÊนตวัของเศรษฐกิจโลกและไทยมีทิศทางทีÉสวนทางกันอย่างเห็นไดช้ัดเจน
มากขึ Êน สะทอ้นจาก 

 โลก :  เห็นการเดินหนา้ปรบัคาด World GDP  ขึ Êนตอ่เนืÉองตัÊงแตต่น้ปี ,สอดคลอ้ง
ไปในทิศทางเดียวกัน ทัÊง IMF,  World Bank และล่าสุด เมืÉอวานองคก์ารเพืÉอ
ความร่วมมือและการพัฒนาทางเศรษฐกิจ (OECD) ไดป้รบัเพิÉมประมาณการ
เศรษฐกิจโลกปี ŚŝŞŜ-ŚŝŞŚ จาก 5.6% และ Ŝ% ขึ Êนมาเป็น ŝ.Š% และ Ŝ.Ŝ% 
จากความคืบหนา้การฉีดวคัซีนของทัÉวโลกเรว็กวา่คาด ซึÉงส่วนใหญ่จะปรบั GDP 
ในประเทศพฒันาแลว้ทีÉไดร้บัวคัซีนเรว็ อาทิ สหรฐั ยโุรป ฯลฯ (ดงัรูป) 

 ไทย : สวนทางกบัประเทศอืÉนๆ เห็นไดจ้ากสาํนกัเศรษฐกิจส่วนใหญ่ ทยอยปรบั
ลดคาดการณ ์GDP Growth ปี 2564 ลงมาเหลือ 1.3-2.3%yoy  จากเดิม 2.3-
3% เพราะการระบาดของ COVID-19 ระลอกทีÉ 3 และการฉีดวคัซีนทีÉชะลอกว่า
ประเทศอืÉนๆ  ล่าสดุ เมืÉอวานธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) รายงานประเมิน
เศรษฐกิจไทยจะกลบัมาอยู่ระดบัเท่ากับก่อนเกิดวิกฤต COVID-19 คือ ในช่วง 
1Q66  ถือวา่ลา่ชา้กวา่เดิมทีÉเคยประเมินวา่ คือ ในช่วง 3Q65 

ประมาณการ GDP โลก แล ะConsensus ประมาณการ GDP ไทย 

 
ทีÉมา: OECD, ASPS รวบรวม 

เช่นเดียวกับแนวโนม้การใชน้โยบายการเงินทัÉวโลก และไทยในอนาคต เริÉมเห็นทิศทาง
แตกตา่งกนั  คือ  

 ทัÉวโลก : มีแนวโนม้ลดระดบัการผ่อนคลายลง อาทิ ธนาคารกลางต่างๆ ทยอย
กลับมาทบทวนการดาํเนินนโยบายการเงินอีกครัÊง เช่น แคนาดา, อังกฤษ, 
นอรเ์วย ์และสหรฐั เป็นตน้ (ดงัตาราง) 
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นโยบายการเงินโลกลดการผ่อนคลายลง ส่วนไทยยังผ่อนคลายต่อ 

 
ทีÉมา: Bloomberg, ASPS รวบรวม 

 ส่วนไทย ASPS เชืÉอว่านโยบายการเงินผ่อนคลายยังมีต่อ คือ คาดอัต ร า
ดอกเบีÊยนบายในระดับต ํÉา 0.5% ต่อจนถงึสิÊนปี 2564  เนืÉองจาก  
1.) เศรษฐกิจไทยปี 2564 ยังไม่ฟืÊนตวั จากการระบาดของ COVID-19 กดดนั

ใหมี้การควบคุมกิจกรรมทางเศรษฐกิจหลายส่วนอย่างเขม้งวด สงัเกตได้
จากช่วงเย็นวานนีÊ ศบค .  มีคําสัÉ งให้ชะลอประกาศผ่อนปรนสถาน
ประกอบการ 5 ประเภทของ กทม. ออกไปก่อน 14 วนั  

2.) แนวโนม้อตัราเงินเฟ้อ  แมช้่วงสัÊน  เงินเฟ้อทัÉวไป เดือน เม.ย. จะพุ่งขึ Êนมาบ
สูงทีÉ 3.41%yoy แต่ งินเฟ้อพื Êนฐาน (ไม่รวมราคาสินคา้กลุ่มพลังงานและ
อาหารสด) ยงัขยายตวัตํÉาทีÉ Ř.ś%  

โดยรวม ASPS ประเมินจากปัจจัยแวดล้อมดังกล่าว  เช ืÉอว่าตลาดหุ้นไทยจึงต้อง
ค าดห วัง แ ร งผลัก ดัน จ าก  Fund Flow ใ น ป ร ะเ ท ศมากก ว่า  Fund Flow จ าก
ต่างประเทศ  และเช ืÉอ ว่า Flow ในประเทศ  และเช ืÉอ ว่าจะไหลไปท ีÉห ุ้น กลุ่มท ีÉมี
พ ืÊนฐานแข ็งแกร ่ง อาท ิ 1. กลุ่มส่งออก  ท ีÉพ ื ÊนฐานยังขยายตัวตลอดทัÊงปี  และ2. 
กลุ่มมาตรากรกระตุ้นเศรษฐกิจของร ัฐท ีÉจะออกมาเร ็วๆ นีÊ 

รอมติ ครม. มาตรการกระตุ้นการบริโภค ดีต่อค้าปลีก ชอบ SPVI  
วนันี Êการประชมุ ครม.วนันี Ê ตลาดใหน้ํÊาหนกั ครม. ออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจในระยะ
ทีÉ Ś วงเงินรวม 1.4 แสนลา้น ทีÉเคยถกูนาํเสนอในช่วงก่อนหนา้ (ดงัรูป)  

มาตรการกระตุ้นการบริโภคของรัฐที่ออกมาต้ังแต่ต้นปี และเข้า ครม. ในวันนี้ 

 
ทีÉมา:  ฝ่ายวิจยั ASPS  รวบรวม 
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หลกัๆ แบง่เป็น Ś สว่น ทีÉน่าติดตาม คือ 

ř. มาตรการคนละครึÉง คาดจะเพิÉมเงินรวม ś พนับาท/คน ในช่วง ŚH64 ประเมินเป็นบวก
ต่อ MAKRO จากอานิสงสท์างออ้มต่อกลุ่มรา้นคา้โชห่วย ทีÉไดเ้ม็ดเงินภาครฐัเขา้มาหนนุ 
ขณะทีÉในสว่นของรา้นอปุโภคบรโิภคโมเดิรน์ เทรด น่าจะเป็น Sentiment ลบเขา้มาบา้ง ทัÊง 
CPALL, BJC และ CRC (กลุม่อาหาร) แตส่ว่นใหญ่เชืÉอวา่น่าจะสะทอ้นในราคาหุน้ไปมาก
แลว้ 

Ś. มาตรการยิÉงใชยิ้Éงได ้โดยจะเป็นการสนับสนุน e-Voucher หรือ Cash Back ในอัตรา 
10% - 15% สงูสดุไม่เกิน ş พนับาท/คน คิดเป็นวงเงินใชจ้่ายรวม Ş หมืÉนบาท/คน ประเมิน
เป็นบวกต่อกลุ่มคา้ปลีกโมเดิรน์ เทรด ทีÉมียอดขายต่อบิลสูง ทัÊงกลุ่มสินคา้แฟชัÉน CRC 
และกลุ่มไอทีอย่าง SPVI และ COM7 ซึÉงล่าสุด จากการคาดการณข์อง Gartner (หน่วย
งานวิจยัทางดา้นตลาดไอที) ทีÉคาดการณก์ารเติบโตของสินคา้ไอทีในไทยปี ŚŝŞŜ จะยัง
เติบโตสงู řř.ś% สะทอ้นความตอ้งการทีÉยงัมีต่อเนืÉอง ซึÉงเชืÉอว่าน่าจะเห็นการใชป้ระโยชน์
จากมาตรการดงักลา่วสงูโดยเฉพาะในกลุม่สินคา้ไอทีไดอ้ยู่ โดยประเมิน SPVI น่าสนใจสดุ
จากประโยชนส์ว่นเพิÉมคาดหวงัไดส้งูจากฐานกาํไรทีÉยงัเลก็ ขณะทีÉยงัมี Valuation น่าสนใจ 
ปัจจุบนัมี PER’64 ตํÉาเพียง ŚŘ.ŝ เท่า นอกจากนีÊ หุน้ทีÉไดป้ระโยชนแ์ละยังมี Upside คือ 
COM7 (FV@B80) และ CRC (FV@B36.5) 

 

คาดการณ์หุ้นเข้าออก SET50 SET100 รอบ 2H64 

ช่วงนี Êเป็นช่วงเทศกาล Index Play ตลาดหุน้ไทยถกูปรบัพอรต์จากต่างประเทศ ทัÊงดชันีใน 
MSCI และ FTSE ช่วงทีÉผ่านมา และในช่วงราวๆ สัปดาหท์ีÉ 3 ของเดือน มิ.ย. 64 ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ เตรยีมประกาศรายชืÉอหุน้เขา้/ออก SET50 และ SET100 รอบ 2H64  

ฝ่ายวิจัยฯ จึงทาํการคาํนวณหาหุน้ทีÉมีโอกาสถูกคัดเขา้/ออกดัชนี SET50 และ SET100 
หลงัขอ้มลูทีÉใชใ้นการคาํนวณครบสมบรูณ ์(มิ.ย. 63 - พ.ค. 64) โดยประเมินวา่จะหุน้ทีÉเขา้/
ออก SET50 3 คู ่และหุน้ทีÉเขา้/ออก SET100 อีก 9 คู ่(ดงัตารางดา้นลา่ง) 

คาดการณ์หุ้น เข้า - ออก SET 50 / SET 100 

 
ทีÉมา: SET, ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

ออก เขา้ สํารอง ออก เขา้ สํารอง
VGI STGT KCE GFPT STGT ORI

BAM IRPC BAM WHAUP STARK SPCG

TOA STA BANPU TOA BLA BEC

BPP MAJOR RCL PRM

VGI PRM TTA BLAND

ORI DCC
BEC PSL

TPIPP PTL
TTW SYNEX

     สเีหลอืง คอื หุน้ทีѷมโีอกาสเขา้คํานวณดัชนีแตน่อ้ยกวา่สเีขยีว
ปล. เรียงลําดับหุน้ทีѷมโีอกาสถกูคัดเขา้ออกจากมากไปนอ้ย

SET50 SET100
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และจากสถิติในอดีต พบว่า หุน้ทีÉถูกคดัเขา้คาํนวณในดชันี SET50 มกัจะปรบัตวัเพิÉมขึ Êน
ก่อนวนับงัคบัใช ้(รอบนีÊคือ ตน้เดือน ก.ค. 64) เสมอ โดยเฉพาะช่วง 1 เดือนก่อนวนับงัคบั
ใช ้มีโอกาสใหผ้ลตอบแทนเฉลีÉยราว 5- 6% แลว้ราคาหุน้จะค่อยๆปรบัตวัลดลงหลงัมีผล
บงัคบัใช ้สว่นหุน้ทีÉถกูคดัเขา้ SET100 มีโอกาสใหผ้ลตอบแทนทีÉนอ้ยกวา่เฉลีÉยราว 1-2% 

ดงันัÊนกลยุทธแ์นะนาํเก็งกาํไรหุน้ทีÉมีโอกาสถูกเขา้คาํนวณในดชันี SET50 และ SET100 
ในช่วง 1 เดือนก่อนวนับงัคบัใชน้่าจะไดผ้ลตอบแทนทีÉดีตามสมควร 

ส่วนหุน้เด่นจากธีมนีÊ แนะนาํ BLA ไดแ้รงหนุนเสริมจาก Bond Yield ระยะยาวมีโอกาส
ขยับขึ Êนต่อเนืÉองตามภาพรวมเศรษฐกิจโลกฟืÊนตัวขัดเจนขึ Êน, STGT,STA ราคาตอบรบั
ประเด็นลบลงมาลกึ จน Upside เริÉมเปิดกวา้งน่าสะสม  

 

 
SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 
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