
   
 

ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีนา่เช่ือถือ อยา่งไรก็ดี บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั ไม่สามารถท่ีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีไ้ด ้ไมว่า่ประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี ้จดัท าขึน้โดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีน้  า หรือเสนอแนะใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือ้หรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ้า่น ไมว่า่จะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไมก็่ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ้า่น โดยไมมี่สว่นเก่ียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษิัทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จ ากดั ไมว่า่กรณีใด  

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 

 

  
สถานะของนักลงทุน 

  
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

SET50 Index Futures / Option P. 2 
Single Stock Futures P. 4 
Gold Futures P. 7 

SET50 Futures: 
ความคาดหวังต่อการกระจายวัคซีนและความกังวลต่อการปรับเปลี่ยนนโยบายการเงิน
ของ FED ลดลง แนะน าเปิดสถานะ Long S50M21 ไม่เกิน 973 จุด เป้าท าก าไรที่ 983 จุด 
และ Cut Loss 4 จุดจากทุน  

SET50 Option:  
แนะน าเปิด  Long S50M21C975 ที่  14 จุด (SET50=973) เป้า 24 จุด (SET50=983) 
Cut Loss 3 จุด คาด SET50 ยังอยู่ในช่วงปรับขึ้น 

Single Stock Futures:  
แนะน ารอเปิด Long MINTM21 ที่ 31.50 บาท เป้าท าก าไรที่ 34.50 บาท Cut Loss 0.75 
บาทจากทุน  
เปิดสถานะ Long CPNM21 ได้ที่ 51.90 บาท ปัจจุบันก าไร 16.89% แนะน าถือต่อเป้าท า
ก าไรที่ 55 บาท และเลื่อน Stop Profit มาที่ 52.55 บาทเพื่อ Lock ก าไรขั้นต่ า 10% เชื่อ
ว่ากระแสเรื่อง Vaccine และการเปิดเมืองน่าจะหนุนราคาหุ้น 

Gold Futures:  
USD อ่อนค่า ท าให้สถานะ Short GFM21 ทุน 28370 บาท ถูกปิดและรับรู้ก าไร 600 บาท 
วันนี Trading กรอบ 27690-28140 บาท (1870-1900 เหรียญฯ) และ Short ที่กรอบบน 
 
 
 

7 มิถุนายน 2564 |  

 
 
 
 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิคเลข

ทะเบียนนักวิเคราะห:์ 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง ท า
ให้การปรับกลยุทธ์ใน Derivative Talk ต้องสามารถ
ด าเนินการได้อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการ
เพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นักลงทุน
สามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ได้มีประสิทธิภาพมาก
ยิ่งขึ้น คือ 

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 

  (http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 
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กลยุทธ์การลงทุน 

SET50 Overview 
  

การรายงานตวัเลขการจา้งงานนอกภาคการเกษตรสหรฐัฯ ท่ีเพิ่มขึน้ 5.59 แสนต าแหน่ง 
น้อยกว่าตลาดคาดเพิ่มขึน้ 6.5 แสนต าแหน่ง ท าใหค้วามกังวลต่อการปรับเปลี่ยน
นโยบายการเงินของ FED ลดลง สะทอ้นจาก Bond Yield 10 ปีสหรฐัฯท่ีลดลง 7 bps 
มาท่ี 1.55%  สวนทางตลาดหุ้นสหรัฐฯท่ีปรับขึน้ โดยเฉพาะ NASDAQ ท่ีปรับขึน้ 
1.47% ขณะท่ี Dollar Index อ่อนค่าลง -0.4% น่าจะเป็นบวกต่อทิศทาง Fund Flow ท่ี
ไหลเขา้สูต่ลาดหุน้ภมูิภาค โดยเฉพาะในกลุม่ TIP ท่ีเดือนท่ีผ่านมานกัลงทนุต่างชาติซือ้
สทุธิทุกประเทศ น าโดยฟิลิปปินสซื์อ้สุทธิ 107 ลา้นเหรียญฯ อินโดนิเซียซือ้สทุธิ 134 
ลา้นเหรียญฯ และไทยซือ้สทุธิ 124 ลา้นเหรียญฯหรือเท่ากบั 3.87 พนัลา้นบาท ขณะท่ี
ในประเทศได ้Sentiment เชิงบวกจากความคืบหนา้ในการกระจายวคัซีนท่ีวนันีจ้ะเป็น
วนัแรกตามแผนของภาครฐัฯ ที่จะปูพรหมฉีดในจงัหวดัต่างๆ ส่วนประเด็นอ่ืนๆท่ีตอ้ง
ติดตามวันนีก้ารรายงานยอดส่งออกและน าเขา้ของจีนเดือน พ.ค. คาดว่าจะเติบโต 
24.1%  และ 42.5% ภายใตปั้จจัยแวดลอ้มข้างตน้คาด SET50 Index วันนีแ้กว่งขึน้
ตามกรอบ 973-983 จดุ 

SET50  Index Futures    
Direction Trading: ความคาดหวังต่อการกระจายวัคซีนและความกังวลต่อการ
ปรบัเปลี่ยนนโยบายการเงินของ FED ลดลง แนะน าเปิดสถานะ Long S50M21 ไม่เกิน 
973 จดุ เปา้ท าก าไรที่ 983 จดุ และ Cut Loss 4 จดุจากทนุ 
Spread Trading: คาดการณ ์Spread ระหว่าง S50U21 ลบดว้ย S50M21 ณ วนัท่ี 29 
มิ.ย. 2564 จะเทา่กบั -4.53 จดุ ปัจจบุนัอยูท่ี่ -4.00 จดุ ประเมิน Spread ยงัไมเ่ปิดกวา้ง
มากพอจงึแนะน า Wait & See 
SET50 Option: แนะน าเปิด Long S50M21C975 ท่ี 14 จดุ (SET50=973) เปา้ 24 จดุ 
(SET50=983) Cut Loss 3 จดุ คาด SET50 ยงัอยูใ่นช่วงปรบัขึน้ 

   SET50 S50M21 S50U21 
แนวรบั  973   973   970 
แนวตา้น 983 983 980 

 
*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผันผวนสูง 
ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทางติดตามค าแนะน า
กลยุทธ์การซื้อขายระหว่างวันผ่าน 2 ช่องทาง คือ  

 แอปพลิเคชัน:  ASP Smart  
 Telegram:  ASIA PLUS GROUP 
(http://bit.ly/TeleAsiaplusgroup) 

 
 
 
 

 
หมายเหตุ : ตัวคูณดัชนีเท่ากับ 200 บาท ต่อ 1 จุด
ของดัชนี 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index  
ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศในตราสารทุน 

และ SET50 Futures 

 
 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
 

ค านวณก าไรขาดทุนของ SET50 Futures  ระดับ Leverage ของ SET50 Futures 

 

 

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา : Thailand Clearing House, ฝ่ายวิจยั ASPS 
  

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมตฐิานอัตราดอกเบีย้นโยบายระหวา่ง ม.ิย. -  ก.ย. 64 เทา่กับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Single Stock Futures 
Long  MINTM21 
แนวโน้มเริ่มขาดทุนลดลงช่วง 2H64 หลังวัคซีน COVID-19 กระจายครอบคลุม
ประชากรยโุรปมากขึน้ เอือ้ตอ่ NH Hotel ท่ีฐานลกูคา้เป็น Domestic ราว 70%-75%  
ขณะท่ีเตรียมท า Asset Rotation ผ่านสินทรัพย ์NH Hotel ช่วง 2Q-3Q64 เช่ือว่าจะ
ไดร้บัเงินสดสทุธิ 200 ลา้นยโูร ช่วยเสรมิสถานะการเงินใหแ้กรง่ขึน้ คาดว่าสถานการณ ์
ของ MINT ผ่านจดุเลวรา้ยสดุแลว้และเขา้สูเ่สน้ทางแหง่การฟ้ืนตวัตัง้แตปี่ 2564 
ภาพทางเทคนิค ฟอรม์ท าจงัหวะ Higher Low สนบัสนนุดว้ยเสน้ EMA 10 วนั บ่งชีว้่า
แกว่งอยู่ในแนวโนม้ท่ีเป็นขาขึน้ ขณะท่ี RSI มากกว่า 50 สนับสนุนการเขา้สู่ Bullish 
Zone ทัง้นี ้ประเมินแนวตา้นถดัไปไวท่ี้ 34.50 บาท 
กลยุทธ์การลงทุน  
แนะน า Long MINTM21 บริเวณ 31.50 บาท เป้าท าก าไร 34.50 บาท และ Cut Loss 
0.75 บาทจากทนุ 

  

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   
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Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Historical Return  Technical Chart 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

Single Stock Futures 
Long CPNM21 
การผ่อนคลายมาตรการควบคุมการระบาดในบางพืน้ท่ีและความคืบหน้าของการ
กระจายวคัซีนท่ีชดัเจนมากขึน้ ประกอบกบั Sentmiment เชิงบวกจาก มาตรการ“ยิ่งใช ้
ยิ่งได”้ รบัเงินคืนสงูสดุ 7,000 บาท กระตุน้การใชจ้่ายของกลุ่มผูมี้ก าลงัซือ้ ระยะถดัไป
คาดฟ้ืนตวัอย่างรวดเรว็หากสถานการณ์ COVID-19 คลี่คลาย และกลบัมาเติบโตระยะ
ยาวจากแผนลงทนุใหมต่อ่เน่ือง อิง DCF-WACC 8%  FV ปี 2564 ท่ี 58.0 บาท 
ภาพทางเทคนิค Breakout กรอบบน Downtrend Channel สนับสนุนดว้ยแท่งเทียน 
Hammer บง่ชีแ้รงซือ้กลบัเขา้หนนุ ระยะถดัไป จะเป็นการเปิด Upside หากผ่าน 52.75 
บาทได ้โดยประเมินแนวตา้นถดัไปไวท่ี้ 55.00 บาท 
กลยุทธ์การลงทุน  
แนะน าถือ Long CPNM21 ทนุ 51.90 บาท ปัจจบุนัก าไร 16.89% เป้าท าก าไร 55.00 
บาท และ Lock ก าไร 10% ท่ี 52.55 บาท 

  

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั   
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Tracking Performance 

  

 

ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

Top 20 Most Active Volume 
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ราคาทองค าตลาดสหรฐัเม่ือคืนวนัศกุรท่ี์ผ่านมา ดีดตวัขึน้ 19.4 เหรยีญฯ หรอื 1.04% ปิด
อยู่ท่ี 1,889.4 เหรียญฯ จากแรงเขา้ซือ้เก็งก าไร หลงัราคารว่งลงไปกว่า 30 เหรียญฯ เม่ือ
คืนวนัพฤหสั นอกจากนีก้ารเปิดเผยขอ้มลูเศรษฐกิจสหรฐัน่าผิดหวงั โดยเฉพาะการจา้ง
งานนอกภาคเกษตรเดือน พ.ค. ออกมาต ่ากว่าคาด กดดนัใหค้า่เงินดอลลารส์หรฐัอ่อนค่า 
และ Dollar Index ปรบัลดลง 0.4% ปิดบริเวณ 90.13 จดุ ถือเป็นอีกปัจจยัหนนุต่อราคา
ทองค า ขณะที่กองทนุ SPDR เม่ือวนัศกุร ์รายงานปรมิาณการถือครองทองค าเพิ่มขึน้ 1.4 
ตนั สูร่ะดบั 1043.16 ตนั ส  าหรบัสปัดาหนี์ ้มีหลายประเด็นตอ้งติดตามตัง้แต่ การประชมุ
ของธนาคารกลางยโุรป (อีซีบี) รวมถึงการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัหลายประเทศ 
อาทิเช่น ดัชนี CPI & PPI ของจีน, GPD ของญ่ีปุ่ น และยูโรโซน ดา้นสหรฐัจะเปิดเผย
ดลุการคา้, จ านวนผูข้อรบัสวสัดิการวา่งงาน, ดชันี CPI และความเช่ือมั่นผูบ้รโิภค ฯลฯ 

 
กลยุทธ์การลงทุน     

ราคาทองค า GFM21 เม่ือคืนวนัศกุรท่ี์ผ่านมา ปรบัลดลง 210 บาท ปิดอยูท่ี่ 28,010 บาท 
เทียบเท่า 1,891.5 เหรียญฯ ใกลเ้คียงราคาทองค าตลาด spot ลา่สดุท่ีเคลื่อนไหว 1,890-
1,891 เหรียญฯ คาดราคา GFM21 วนันี ้จะอยู่ในกรอบ 27,900-28,200 บาท จากการ
แกว่งตัวของราคาทองค าเม่ือวันศุกร ์ท าให้นักลงทุนท่ีมีสถานะ Short GFM21 ตน้ทุน
เฉลี่ย 28,370 บาท ปิดสถานะ ณ จุด Stop Profit และรบัรูก้  าไร 600 บาทจากราคาทุน 
ส  าหรบักลยทุธว์นันี ้ฝ่ายวิจยัแนะน าใหน้กัลงทนุกลบัมา Trading GFM21 บรเิวณ 1,870-
1,900 เหรยีญฯ เทียบเทา่ 27,690-28,140 บาท แตห่ากราคาทองค าขยบัขึน้ไปแตะกรอบ
บน แนะน าใหร้อเปิดสถานะ Short GFM21 และก าหนดจุด Cut Loss ไว ้100 บาทจาก
ทนุ เพื่อปอ้งกนัความเสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาดไว ้
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Mini Gold Futures 

 

 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures (Night 
Session) Settle ณ เวลา 22.00 น. และปริมาณ
การซื้อขายเกิดขึ้นในช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

เทคนิค Gold Spot  
 

  

  
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

GOLD Technical: ทิศทางราคาทองค า เริ่มเกิดแรง Take Profit หลังจากชนแนวตา้น
บรเิวณ $1900 ท าใหมี้ความเสี่ยงเกิดภาพการปรบัฐาน โดยมีแนวรบัถดัไปท่ี $1850 และ 
$1800 

Gold Futures 
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ASPS Gold Valuation Matrix (เหรียญฯ/ทรอยออนซ์) 
  

 

 

  

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFM21 – GFV21 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

   

 ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 

 

 

 
ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ท่ีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

 

 ออ่นคา่              Dollar Index                แข็งคา่

93 94 95 96 97 98 99 100 101 102 103

40 1,617.66 1,589.21 1,560.76 1,532.31 1,503.86 1,475.41 1,446.96 1,418.52 1,390.07 1,361.62 1,333.17

43 1,616.71 1,588.26 1,559.81 1,531.36 1,502.91 1,474.47 1,446.02 1,417.57 1,389.12 1,360.67 1,332.22

46 1,615.76 1,587.31 1,558.86 1,530.42 1,501.97 1,473.52 1,445.07 1,416.62 1,388.17 1,359.72 1,331.28

49 1,614.82 1,586.37 1,557.92 1,529.47 1,501.02 1,472.57 1,444.12 1,415.67 1,387.23 1,358.78 1,330.33

52 1,613.87 1,585.42 1,556.97 1,528.52 1,500.07 1,471.62 1,443.18 1,414.73 1,386.28 1,357.83 1,329.38

55 1,612.92 1,584.47 1,556.02 1,527.57 1,499.13 1,470.68 1,442.23 1,413.78 1,385.33 1,356.88 1,328.43

58 1,611.97 1,583.53 1,555.08 1,526.63 1,498.18 1,469.73 1,441.28 1,412.83 1,384.38 1,355.94 1,327.49

61 1,611.03 1,582.58 1,554.13 1,525.68 1,497.23 1,468.78 1,440.33 1,411.89 1,383.44 1,354.99 1,326.54

64 1,610.08 1,581.63 1,553.18 1,524.73 1,496.28 1,467.84 1,439.39 1,410.94 1,382.49 1,354.04 1,325.59

67 1,609.13 1,580.68 1,552.24 1,523.79 1,495.34 1,466.89 1,438.44 1,409.99 1,381.54 1,353.09 1,324.65

70 1,608.19 1,579.74 1,551.29 1,522.84 1,494.39 1,465.94 1,437.49 1,409.04 1,380.60 1,352.15 1,323.70

73 1,607.24 1,578.79 1,550.34 1,521.89 1,493.44 1,464.99 1,436.55 1,408.10 1,379.65 1,351.20 1,322.75
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30.50 30.75 31.00 31.25 31.50

1,760 25,516 25,725 25,934 26,143 26,352

1,790 25,951 26,163 26,376 26,589 26,801

1,820 26,385 26,602 26,818 27,034 27,251

1,850 26,820 27,040 27,260 27,480 27,700

1,880 27,255 27,479 27,702 27,926 28,149

1,910 27,690 27,917 28,144 28,371 28,598

1,940 28,125 28,356 28,586 28,817 29,047

1,970 28,560 28,794 29,028 29,262 29,497

2,000 28,995 29,233 29,470 29,708 29,946
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