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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
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กลยุทธ์การลงทุน 

SET Index ยังน่าจะมีแรงส่งจากพัฒนาการเชิงบวกของการฉีดวัคซีนใน
ประเทศ ซึ่งสูงกว่า 4 แสนโดสต่อวัน แต่ขณะเดียวกันก็มีแรงต้านจากความ
กังวลนโยบายการเงินสหรัฐฯ ท้ังน้ีประเมิน SET Index ยังอยู่ในขาข้ึน พอร์ต
จำลอง ขายทำกำไร BLA และ MCS และให้เข้าซื้อ BEM และ BJC อย่างละ 
10% ของพอร์ต Top Pick เลือก ADVANC, BEM และ BJC 

 
 
 

 

 

 

เพิ่มน้ำหนักหุ้นเปิดเมืองต่อเนื่อง วันนี้เลือก ADVANC, BEM, BJC  
สญัญาณความกงัวลเรืÉองแนวโนม้การปรบัเปลีÉยนนโยบายการเงินของ Fed ยงัคงผนัผวน
รายวนั โดยล่าสดุระดบัความกงัวลเพิÉมขึ ÊนจากการทีÉ Fed มีการขายพนัธบตัรออกมาเป็น
จาํนวนมาก ขณะทีÉกาํลงัจะมีการประกาศตวัเลขเงินเฟ้อในสหรฐั ทัÊงนี Êฝ่ายวิจยัประเมินว่า
สภาวะความกงัวลดงักล่าวยงัจะปกคลมุตลาดอยู่ต่อเนืÉองดว้ยนํÊาหนกัมากนอ้ยขึ Êนอยู่กับ
ตัวเลขเศรษฐกิจต่างทีÉถูกนาํเสนอออกมา แต่อย่างไรก็ตามเชืÉอว่าการลดระดับการใช้
นโยบายการเงินผ่อนคลาย ซึÉงปัจจบุนัอยู่ในภาวะทีÉสดุขัÊว เป็นสิÉงทีÉตอ้งเกิดขึ Êนอยู่แลว้ โดย
มีความน่าจะเป็นทีÉจะเริÉมเห็นเป็นรูปธรรมในช่วง ŚH64 สาํหรบัประเด็นทีÉตอ้งติดตามมีอยู่ 
Ś เรืÉองหลักไดแ้ก่ ř) การเจรจาระหว่างสหรฐัฯ-อิหร่าน  เนืÉองจากจะมีผลต่อระดับของ 
Supply นํÊามันในตลาดโลกหากอิหร่านเริÉมกลบัมาส่งออกอีกครัÊง และ Ś) ความคืบหนา้
การฉีด Vaccine ในประเทศ ซึÉงตวัเลขตัÊงแต่เริÉมการฉีดแบบปพูรมอยู่ในระดบัทีÉสงูกว่า Ŝ 
แสนโดส/วนั โดยหากเดินหนา้ในอตัราเดิมบา้นเราจะเขา้สู่ภาวะทีÉมีภมิูคุม้กนัหมู่ใน 4Q64 
พอรต์จาํลองวนันี ÊปรบันํÊาหนักเขา้หุน้เปิดเมืองเพิÉม โดยขายทาํกาํไร BLA และ MCS ให้
ยา้ยเงินเขา้ BEM และ BJC อย่างละ řŘ% Top Pick เลือก ADVANC, BEM และ BJC 

17 หุ้นใหญ่พื้นฐานเด่น ราคา Laggard ตลาดและกลุ่มฯ 

  
ทีÉมา: ASPS Research 

 

Company Sector
Mkt. cap.

(B.Baht)

Last Price

(09/06/2021)
FairValue Upside Return YTD Sector ตัวเอง

CPF FOOD    234.66 27.25 42.00 54.1% 1.9% 16.4%
EGCO ENERG   92.92 176.50 230.00 30.3% -8.3% 6.6%
ADVANC ICT     515.98 173.50 220.00 26.8% -1.4% 5.2%
MTC FIN     131.97 62.25 80.00 28.5% 5.5% 20.1%
BBL BANK    230.02 120.50 154.00 27.8% 1.7% 9.9%
RATCH ENERG   74.31 51.25 65.01 26.8% -3.3% 6.6%
SPALI PROP    45.86 21.40 25.50 19.2% 4.4% 15.2%
BGRIM ENERG   114.05 43.75 52.00 18.9% -9.8% 6.6%
WHA PROP    49.62 3.32 3.91 17.9% 9.2% 15.2%
DTAC ICT     75.18 31.75 37.00 16.5% -4.5% 5.2%
LH PROP    99.18 8.30 9.65 16.3% 4.4% 15.2%
BEM TRANS   127.63 8.35 9.50 13.8% 0.6% 7.7%
BJC COMM    141.27 35.25 39.50 12.1% 1.4% 12.2%
BDMS HELTH   349.62 22.00 24.00 9.1% 5.8% 12.9%
CPALL COMM    545.72 60.75 65.50 7.8% 4.3% 12.2%
AOT TRANS   925.00 64.75 67.00 3.5% 4.0% 7.7%
HMPRO COMM    193.32 14.70 14.90 1.4% 7.3% 12.2%

SET 12.2%

SET Index 1,626.27
เปลี่ยนแปลง (จุด) 13.39
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

94,107

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 2,846.71
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -79.49
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 1,835.99
นักลงทุนรายย่อย -4,603.21

10 มิถุนายน 2564 |
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MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

Bond yields 10 ป ีท ั ่ ว โลกปร ับลงทางเด ียวก ัน , Fed  ย ังขาย
พันธบัตรกลับคืนสู่ตลาดมากสุดเป็นประวัติการณ์  
ตลาดหุน้โลกเมืÉอคืนชะลอลง  สะทอ้นผ่าน ตลาดหุน้สหรฐั  คือ Dowjones  0.4%และ
ตลาดหุน้ยโุรป สะทอ้นผ่าน ดชันี DAX เยอรมนั  -0.38%   

สวนทางกับสินทรพัยป์ลอดภยั  อาทิ ผลตอบแทนพันธบตัร (Bond Yield) ระยาวทัÉวโลก
ปรบัลงต่อเนืÉอง ในทิศทางเดียวกัน สะทอ้นผ่าน Bond Yield 10 ปี   ทัÊง ฝรัÉงเศส  ญีÉปุ่ น 
ไทย และโดยเฉพาะ สหรฐั ลา่สดุ อยู่ทีÉ 1.49% (ดงัรูป)  บง่ชี Êไดว้า่เงินไหลเขา้มาทีÉสินทรพัย์
ปลอดภยั  

Bond Yields 10 ปีทั่วโลกปรับลงสอดคล้องในทิศทางเดียวกัน  

 
ทีÉมา: Bloomberg  ,  ASPS  
 

Bond Yields 10 ปีสหรัฐ   

 
ทีÉมา: Bloomberg  ,  ASPS  
  

ASPS ประเมินว่าตลาดหุน้โลกและไทยน่าจะผันผวนในวันนีÊ  เนืÉองจากรอความชัดเจน
จากประเด็นสาํคัญ  คือ ในวันนี Ê  1.) รอประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB)  คาดยังคง
ดอกเบี Êยฯ ตามเดิม  2.) การรายงานเงินเฟ้อ สหรฐั เดือน พค. คาด 4.7%yoy  หากออกมา
สูงกว่าคาด และแนวโน้มยังสูงต่อเนืÉอง จะมีผลต่อคาดการณ์ Fed จะเร่งใช้นโยบาย
การเงินตึงตุวเร็วขึ Êน จะเป็นปัจจยักดดนัตลาดหุน้    ASPS ใหน้ํÊาหนกั 15-16 มิ.ย.  2564 
การประชมุ Fed จะสง่สญัญาณนโยบายการเงินอย่างไรตอ่ 

และล่าสุด ใน Bloomberg เชา้นี Ê ตวัเลขสาํคญัทีÉเป็นกระแส ทีÉบ่งชี Êว่า Fed  เดินหนา้ ดึง
สภาพคล่องออกจากระบบ และอาจจะเป็นแรงกดดันบรรยากาศการลงทุน  คือ  พบ
ยอดขายพนัธบตัร Fed ทีÉกลบัคืนสู่ตลาดมากสุดเป็นประวติัการณ ์ล่าสดุ 9 มิย 64  ขาย
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MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

พันธบัตรกลับคืนสู่ตลาด(Reverse Repo)  มูลค่ารวม  ŝ.03 แสนลา้น $  ทาํ All Time 
high (ดงัรูป)   

ASPS ประเมิน 

1. การเรง่ทาํ Reverse Repo ทีÉเกิดขึ Êนดงักลา่ว  ทาํใหต้ลาดหุน้จะกลบัมาเริÉมพดูถึง
โอกาสทีÉ Fed จะเริÉมลดวงเงินอดัฉีดสภาพคล่องลง  หรือ QE tapering   ASPS 
ติดตามวิธีการและช่วงเวลาจะเกิดขึ ÊนในระยะถัดไปเมืÉอไหร่  เดิม ตลาดคาดว่า 
QE Tapering อาจจะเริÉมเร็วสุดคือ 1Q64 แต่จากกระแสอาจจะเร็วขึ Êน อาทิ 
4Q64    

2.  จากสถิติในอดีต ประเด็นนีÊอาจจะกดดันตลาดหุ้นไทยแค่ช่วงสัÊน    (ดังรูป)  
โดยเฉพาะตลาดหุน้ไทยในระยะสัÊน แต่เชืÉอว่าเป็นโอกาสในการสะสม เนืÉองจาก
สถานการณ์ในปัจจุบันแตกต่างจากช่วงทีÉเกิด Tapering QE ในอดีต กลางปี 
ŚŝŝŞ คือ  
 สัดส่วนการถือครองหุ้นไทยอยู่ในระดับตํÉากว่าช่วงก่อน Tapering 

QE กลางปี ŚŝŝŞ มาก ก่อนการเกิด Tapering QE Fund Flow ไหล
เขา้หุน้ไทยต่อเนืÉอง 5 ปี ดว้ยปริมาณสูงถึง Ś.Š แสนลา้นบาท หนุน
ต่างชาติมีสัดส่วนการถือครองหุน้ไทยโดยตรงสูงถึง 27.8% แต่ในปี 
2563 ถึงปัจจบุนั ปัญหา COVID-19 กดดนัตา่งชาติยงัขายสทุธิหุน้ไทย 
3.3 แสนลา้นบาท จนทาํใหล้่าสดุสดัส่วนการถือครองหุน้ไทยโดยตรง
ลดลงมาอยู่ในระดับตํÉามากเพียง 21.2% ทาํใหแ้รงชายน่าจะจาํกัด
มากขึ Êน 

 SET Index ปัจจุบันยัง Laggard ตลาดหุ้ นสหรัฐมาก  คือ  การ
ปรับตัวเพิÉมขึ Êนของ SET Index ก่อน Tapering QE 5 ปี เพิÉมขึ Êนถึง 
270% Outperform กว่าตลาดหุน้สหรฐั(S&P500) ทีÉเพิÉมขึ Êน 89%, แต่
ในปี 2563 ถึงปัจจุบัน SET Index เผชิญกับปัญหา COVID-19 ยัง 
Underperform ขณะทีÉตลาดหุน้สหรฐัทาํจดุสงูสดุตอ่เนืÉอง  

ความสัมพันธ์ Fed Reverse Repo  กับ  SET Index และ  S&P 500 

 
ทีÉมา: Bloomberg  ,  ASPS  
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MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

ราคาน้ำมันยังเกินระดับ 70 เหรียญ ทยอยสะสม PTTEP, PTT 

ราคานํÊามันดิบโลกยังทรงตวัอยู่ในระดบัสูง โดยเฉพาะราคานํÊามันดิบ Brent อยู่ทีÉระดับ 
72.01 เหรียญ/บารเ์รล เนืÉองจากไดแ้รงหนนุสาํคญัครบถว้น ทัÊงทางดา้นความตอ้งการใช้
นํÊามนั (Demand) และดา้นการผลิตนํÊามนั (Supply) ดงันี Ê 

 ดา้น Demand: เศรษฐกิจโลกมีสญัญาณฟืÊนตวัอย่างชดัเจน แสดงไดจ้ากดชันี
เศรษฐกิจหลายตัวปรบัเพิÉมขึ Êน เช่น ดัชนี PMI ของหลายประเทศเดินหน้าทาํ 
New High เช่น สหรฐั, ยโุรป, ญีÉปุ่ น สอดคลอ้งกบัภาคการคา้ของจีนยงัขยายตวั
สงู โดยการส่งออกของจีนขยายตวัต่อเนืÉองเป็นเดือนทีÉ 12 และล่าสดุช่วงกลาง
สัปดาห ์ธนาคารโลก (World Bank) ปรบัเพิÉมประมาณการ GDP โลกปี 2564 
ขึ Êนเป็น ŝ.Ş% จาก Ŝ.ř% การฟืÊนตวัของเศรษฐกิจโลกช่วยใหค้วามตอ้งการใช้
นํÊามนัฟืÊนตวัตาม 

World Bank คาดการณ์เศรษฐกิจโลก 

 
ทีÉมา: World Bank, มิ.ย. 2564 

 ดา้น Supply: นาย Antony Blinken รฐัมนตรีต่างประเทศสหรฐั ระบุว่าการควํÉา
บาตรของสหรฐัต่ออิหรา่นยงัดาํเนินต่อไปอยู่ แมว้่าทัÊง 2 ประเทศจะมีการเจรจา
หารือเรืÉองขอ้ตกลงนิวเคลียรใ์นสปัดาหนี์Ê ประเด็นดงักล่าวส่งผล Supply นํÊามนั
ของอิหรา่นยงัถกูจาํกดั โดยปัจจบุนัอิหรา่นมีกาํลงัการผลิต 3.83 ลา้นบารเ์รล/วนั 
คิดเป็นราว 15% ของ OPEC (สงูสดุอนัดบั 2)  

ปัจจยัต่างๆขา้งตน้ เชืÉอจะช่วยใหร้าคานํÊามนัยงัทรงตวัในระดบัสงูได ้ซึÉงจะเป็นบวกต่อหุน้
กลุม่นํÊามนั โดยแนะนาํทยอยสะสม PTT (FV@BŜŠ.ŝ) และ PTTEP (FV@B128) 
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วัคซีนเร่งขึ้น ผู้ติดเชื้อลดลง หนุนหุ้นเปิดเมือง BEM, BJC  

การฉีดวัคซีนในไทยเร่งตัวอย่างต่อเนืÉอง โดยล่าสุด (ขอ้มูลวันทีÉ 9 มิ.ย. 2564) ไทยฉีด
วคัซีนใหผู้ร้บัวคัซีนรายใหม่จาํนวน 4.72 แสนโดส/วนั (เพิÉมขึ Êนจากวนัก่อนทีÉฉีด 4.18 แสน
โดส/วนั) โดยแบ่งออกเป็นผูร้บัวคัซีนโดสแรกจาํนวน 4.28 แสนราย และผูร้บัวคัซีนโดส 2 
จาํนวน 4.37หมืÉนราย (ดงัรูป) ส่งผลใหปั้จจบุนัไทยฉีดวคัซีนไปแลว้จาํนวน 5.11 ลา้นโดส 
จึงเหลือวคัซีนทีÉตอ้งฉีดวคัซีนเพิÉมอีก 94.89 ลา้นโดส จึงจะครบ 100 ลา้นโดสตามเป้าทีÉ
วางไว ้หร ือต้องฉ ีดเฉลีÉยให ้ได้ราว Ŝ.Şś แสนโดส/วัน  ซึÉงนับว่าใกล้เคียงอ ัตราการ
ฉ ีดในปัจจุบัน   

จำนวนผู้รับวัคซีนใหม่ของไทย 

 
ทีÉมา: ศบค 

ขณะทีÉสถาณการณก์ารระบาดมีแนวโนม้ดีขึ Êนเช่นกนั กล่าวคือ วานนีÊพบผูติ้ดเชื Êอรายใหม่ 
2,ŞŠŘ ราย ตํÉากว่าค่าเฉลีÉยยอ้นหลงั 7 วนัทีÉ 2,824 ราย บ่งบอกถึงสถานการณท์ีÉเริÉมดีขึ Êน 
รวมไปถึงจาํนวนผูติ้ดเชื ÊอทีÉอยู่ระหว่างรกัษา (Active Case) ปัจจุบนัมีจาํนวน 4.76 หมืÉน
ราย ลดลงจากจดุสงูสดุทีÉ 5.04 หมืÉนราย เมืÉอปลายเดือน พ.ค. 2564 ทีÉผ่านมา 

จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ของไทย 

 
ทีÉมา: ศบค 
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จำนวนผู้ติดเชื้อราย, ผู้รักษาหาย และผู้ที่กำลังรักษา  

 
ทีÉมา: ศบค 

ASPS เชืÉอมัÉนว่าหากการฉีดวคัซีนเดินหนาไดต้วัอัตราเร็วใกลเ้คียงปัจจุบนั ประกอบกับ
จาํนวนผูติ้ดเชื ÊอทีÉมีแนวโนม้ลดลงอย่างต่อเนืÉอง จะช่วยใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจฟืÊนตัว
กลบัมาได ้และจะส่งผลบวกต่อหุน้ทีÉไดป้ระโยชนจ์ากการเปิดเมือง เช่น กลุ่มสายการบิน 
(AOT, AAV), กลุ่มขนส่ง (BEM, BTS, DMT), กลุ่มท่องเทีÉยวและโรงแรม (MINT, ERW, 
CENTEL), กลุ่มบัน เทิ งและสืÉ อ  (MAJOR, VGI, PLANB), กลุ่มค้าปลีกและพัฒนา
อสงัหาริมทรพัย ์(CPALL, CRC, BJC, HMPRO, DOHOME, SPVI, CPN), กลุ่มธนาคาร 
(KBANK, BBL), กลุม่เช่าซื Êอ (MTC, SAWAD, TIDLOR), กลุม่โรงพยาบาล (BDMS, PR9,  
BCH) โดยเลือก BEM และ BJC เป็นส่วนหนึÉงของหุน้  Top picks ในวันนีÊ 

 

แนะนำ17 หุ้น Laggard รับพลังจากจากวัคซีน ชอบ BJC, BEM, 
ADVANC  

ภาพของการเรง่ฉีดวคัซีนในไทยเดินหนา้ตามแผนทีÉวางไวไ้ดเ้ป็นอย่างดี ล่าสดุฉีดไดเ้กือบ 
5 แสนลายตอ่วนั ทาํใหเ้มืองไทยมีโอกาสเกิดภมิูคุม้กนัหมู่ไดเ้รว็ขึ Êนในช่วงครึÉงหลงัของปี 

ขณะทีÉกลยุทธ์การลงทุนฝ่ายวิจัยฯยังคงยืนยันมุมมองเดิม ว่า SET Index ในเดือนนีÊ มี
โอกาสเดินหนา้ตอ่จาก 3 ปัจจยัหนนุ คือ 

1. Fund Flow มักจะไหลเข้าตลาดหุ้นปริมาณสูงกว่าเดิมในช่วงทีÉมีการเร่งฉีด
วัคซีน สอดคลอ้งกับปัจจุบันทีÉต่างชาติซื Êอสุทธิหุน้ไทยสูงถึง 7.5 พันลา้นบาท 
(mtd) เป็นเดือนทีÉถกูซื Êอสทุธิสงูสดุในปีนี Ê และสงูสดุในตลาดหุน้ภมิูภาค 
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Fund Flow มักไหลเข้าตลาดหุ้นที่มีการเร่งกระจายวัคซีน 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

2. SET Index มีโอกาสเดินหน้าต่อ เนืÉองจากช่วงทีÉเร่งฉีดวัคซีนหุ้นเมืองนอก
มีโอกาสปรับตัวขึ Êนได้ 3 – 5% ต่อเดือน ในช่วง 2 เดือนหลังจากนีÊ ขณะทีÉ
ตลาดหุน้ไทยในเดือนนีÊ Outperform มาก แต่ยังปรบัตวัชึ Êนมาแลว้ 2.05%mtd 
ขณะทีÉตลาดหุน้โลกยงัทรงๆตวัอยู่ทีÉ 0.58%mtd 

ช่วงเร่งฉีดวัคซีนหุ้นจะขึ้นได้ 3 -5% ต่อเดือน ใน 2 เดือนข้างหน้า 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

3. การเคลืÉอนทีÉออกจากบ้านไปซื ÊอของของประชากรเริÉมกลับมาอยู่ในระดับ
ใกล้เคียงระดับปกติก่อนการแพร่ระบาด COVID-19 ช่วงต้นปี 2563 และ
น่าจะเห็นความต่อเนืÉองจากมาตการกระตุน้ทีÉทยอยออกมา อาทิ มาตการยิÉงใช้
ยิÉงได ้ช่วยหนุนหุน้ Domestic หรือหุน้ทีÉเกีÉยวขอ้งกับการ Reopening กลับมา
คกึคกัอีกครัÊง 

  

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2564(ytd) 991 -1,336 -16,781 -12,802 -1,914 -31,842

ม.ค.64 775 -273 -5,254 -3,389 -365 -8,506

ก.พ.64 258 -191 -1,781 -3,224 -621 -5,560

มี.ค.64 -186 -483 -1,312 -5,523 -1 -7,505

เม.ย.64 -244 -278 68 2,758 -107 2,196

พ.ค.64 247 -239 -7,964 -1,911 -1,061 -10,930

ม.ิย. 64 mtd 141 129 -536 -1,512 241 -1,537

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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การเดินทางเริ่มเร่งตัวขึ้นใกล้เคียงกับระดับปกติก่อน COVID-19 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

ทัÊง 3 ปัจจัยล้วนหนุนให้ SET Index มีโอกาสเดินหน้าต่อ ดังนัÊนฝ่ายวิจัยฯ จึงทาํการ
คัดกรองหาหุ้ นทีÉมี โอกาส Outperform ได้ดีในช่วงต่อจากนีÊ โดยแนะนําหุ้ น 
Domestic ขนาดใหญ่ พืÊนฐานแข็งแกร่ง ราคา Laggard น่าจะเป็นเป้าหมายของ 
Fund Flow ในลําดับต้นๆ ต่อจากนีÊ โดยผ่าน 3 เงืÉอนไชดังนีÊ 

1. เลือกหุน้ Domestic ขนาดใหญ่มี (Market Cap. > Ŝ หมืÉนลา้นบาท) 
2. มีพื Êนฐานแข็งแกรง่ (ฝ่ายวิจยัฯ แนะนาํ “ซื Êอ”) 
3. ยังขึ Êนชา้กว่ากลุ่มฯ และตลาดฯ สวนทางพื Êนฐาน (Retrurn ytd นอ้ยกว่ากลุ่มฯ 

และตลาด) 

ผลลพัธไ์ดหุ้น้ทีÉน่าสนใจลงทนุ 17 บรษัิท คือ 

กลยุทธ์แนะนำ 17 หุ้นใหญ่พื้นฐานเด่น ราคา Laggard ตลาดและกลุ่มฯ น่าจะเป็น
เป้าหมายของ Fund Flow 

  
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

Company Sector
Mkt. cap.

(B.Baht)

Last Price

(09/06/2021)
FairValue Upside Return YTD Sector ตัวเอง

CPF FOOD    234.66 27.25 42.00 54.1% 1.9% 16.4%
EGCO ENERG   92.92 176.50 230.00 30.3% -8.3% 6.6%
ADVANC ICT     515.98 173.50 220.00 26.8% -1.4% 5.2%
MTC FIN     131.97 62.25 80.00 28.5% 5.5% 20.1%
BBL BANK    230.02 120.50 154.00 27.8% 1.7% 9.9%
RATCH ENERG   74.31 51.25 65.01 26.8% -3.3% 6.6%
SPALI PROP    45.86 21.40 25.50 19.2% 4.4% 15.2%
BGRIM ENERG   114.05 43.75 52.00 18.9% -9.8% 6.6%
WHA PROP    49.62 3.32 3.91 17.9% 9.2% 15.2%
DTAC ICT     75.18 31.75 37.00 16.5% -4.5% 5.2%
LH PROP    99.18 8.30 9.65 16.3% 4.4% 15.2%
BEM TRANS   127.63 8.35 9.50 13.8% 0.6% 7.7%
BJC COMM    141.27 35.25 39.50 12.1% 1.4% 12.2%
BDMS HELTH   349.62 22.00 24.00 9.1% 5.8% 12.9%
CPALL COMM    545.72 60.75 65.50 7.8% 4.3% 12.2%
AOT TRANS   925.00 64.75 67.00 3.5% 4.0% 7.7%
HMPRO COMM    193.32 14.70 14.90 1.4% 7.3% 12.2%

SET 12.2%



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

Toppick ในวันนีÊเลือก ADVANC, BEM และ BJC 

ADVANC (FV @ 220.00) ADVANC ไดเ้ป็น Exclusive Partner กับDisney+ ใหบ้ริการ 
Disney+Hotstar ในไทย คาดสรา้ง Sentiment เชิงบวกต่อราคาหุน้และพื Êนฐานในระยะ
กลาง-ยาว อีกทัÊงคาดหวังฟืÊ นตัวไดใ้น ŚHŞŜ จากผลบวก COVID คลีÉคลาย, 5G และ
ช่องทางการเขา้ถึงลกูคา้ดีขึ Êน ซึÉง Fair Value ปัจุยนัยงัไม่รวม Upside ระยะยาวจากการ
เขา้มาช่วยต่อยอด GULF ผูน้าํธุรกิจพลงังาน ภายหลงัทาํคาํเสนอซื Êอ INTUCH บริษัทแม่
ของ ADVANC แลว้เสรจ็ 

BEM (FV @ 9.50) แมท้ิศทางการดาํเนินงาน ŚQ64 ไดร้บัผลกระทบจากการแพรร่ะบาด
โควิดระลอก ś แตเ่ชืÉอวา่ตวัเลขผูใ้ชท้างดว่นและผูโ้ดยสารรถไฟฟ้าน่าจะดีกวา่ปีก่อน คาด
วา่จะเริÉมฟืÊนตวัไดต้ัÊงแตเ่ดือน มิ.ย. จากการผ่อนคลายมาตราการควบคมุตา่งๆ และการ
ฉีดวคัซีนกวา่ 4 แสนโดสตอ่วนั คาดกาํไรปี ŞŜ เท่ากบั Ś.Ś พนัลา้นบาท เพิÉมขึ Êน ş% YoY 
(บนสมมติฐานไม่มีการระบาดระลอก Ŝ) อีกทัÊงราคาหุน้ Laggard SET Index อยู่มาก 
โดยปรบัตวัขึ Êน 0.6%ytd ขณะทีÉ SET Index ปรบัตวัขึ Êน 12.2%ytd 

BJC (FV @ 39.50) แนวโนม้ระยะสัÊนเชืÉอว่าเห็นผลกระทบ COVID รอบใหม่บัÉนทอนการ
ฟืÊนตัวต่อธุรกิจ แต่คาดจะเริÉมดีขึ Êนในช่วงมิ.ย.ŞŜ กอปรกับ ผลบวกการปรบัโครงสรา้ง
คา่ใชจ้่ายภายในคาดเห็นตอ่เนืÉอง และจะช่วยใหเ้ห็นกาํไร ŚQ64 ลดลง yoy ในอตัราชะลอ
ลงได ้ขณะทีÉงวด ŚH64 เชืÉอว่ายังคาดหวังฟืÊนตัวไดจ้ากทัÊงการท่องเทีÉยวในประเทศ + 
กิจกรรมเศรษฐกิจทีÉน่าจะทยอยดีขึ Êนจากแผนเร่งกระจายวคัซีนของไทยทัÉวถึง คาดกาํไร
ปกติ ปี ŚŝŞŜ เติบโต Śš.ř% 

Valuation หุ้น Toppicks 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

  

Company Recommendation
Last Price

(09/06/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

ADVANC BUY 173.50 225.00 29.7% 19.1 3.9

BEM BUY 8.35 9.50 13.8% 58.0 1.1

BJC BUY 35.25 39.50 12.1% 24.2 2.1
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 
 


