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กลยุทธ์การลงทุน 

การประชุม Fed ที่เราจะรู้ผลเช้าวันที่ 17 มิ.ย. น่าจะเป็นเรื่องที่นักลงทุนให้
ความสนใจ แต่ฝ่ายวิจัยเชื่อว่าจะยังไม่เห็นการเปลี่ยนแปลงนโยบาย ส่วนใน
ประเทศให้น้ำหนักเรื่อง Covid-19 ในส่วนของแผนกระจาย Vaccine คาด 
SET Index ยังยืนระดับสูงได้ พอร์ตจำลองไม่มีการปรับโดย Overweight 
หุ้นเปิดเมือง Top Pick เลือก BAM, BEM และ BJC ตามเดิม 

 
 
 

 

 

 

เชื่อว่า SET Index ยังยืนระดับสูง ได้ต่อ คาด Fed คงนโยบาย 
จุดสนใจในสปัดาหนี์คงอยู่ทีการประชุม Fed ซึงเราน่าจะรูผ้ลในช่วงเชา้วนัที  มิ.ย.  
โดยฝ่ายวิจยัเชือวา่จะยงัไม่เห็นการเปลียนแปลงในเชิงนโยบาย ทงัเรอืงของ QE และ อตัรา
ดอกเบียนโยบายในการประชมุรอบ  –  เดือนขา้งหนา้ แต่อย่างไรก็ตามก็ตอ้งพิจารณา
อยู่เสมอว่าแนวนโยบายทีใช้อยู่ในปัจจุบันเป็นการผ่อนคลายแบบสุดขัว ซึงในทีสุดก็
จะต้องมีการลดระดับของการผ่อนคลายลง โดย Indicator สาํคัญคือเรืองอัตราการ
วา่งงาน และ อตัราเงินเฟ้อ สว่นประเด็นในประเทศเป็นเรอืงของสถานการณ ์Covid-19 ซงึ
หากพิจารณาจาํนวนผูติ้ดเชือพบว่ายังอยู่ระดับสูง แต่มีลักษณะกระจุกตัวมากขึน โดย
ล่าสุดพบว่ามีถึง  จังหวัดทีไม่พบผู้ติดเชือ แต่จุดสนใจมากทีสุดไดแ้ก่การกระจาย 
Vaccine ซงึล่าสดุอาจมีกระแสไปในทางทีสรา้งความกงัวลหลงัมีการเลือนกาํหนดการฉีด 
เพราะ Vaccine เขา้มาชา้กว่าทีคาด อีกเรีองหนึงทีอาจเกิดกระแสเก็งกาํไรในหุน้รบัเหมา
ไดแ้ก่การทีที รฟม. ออกร่าประกาศและร่างเอกสารประกวดราคารถไฟฟ้าสีม่วง เตาปนู-
ราษฎรบ์ูรณะ .  หมืนลา้นบาท ภาพรวมคาดว่า SET Index ยงัน่าจะยืนอยู่ระดบัสงูได ้
พอรต์จาํลองวนันีไม่มีปรบัเปลียน Top Pick เลือก  BAM, BEM และ BJC ตามเดิม 

 
Bond Yield 10 ปีปรับตัวลงแรงต้ังแต่ส้ินเดือน เม.ย.64 

  
ทีมา: ฝ่ายวิจยั ASPS รวบรวม 

 

 

Bond Yield 10 ปี ปัจจุบนั สินเดอืน 4 Chg Bps.
US 1.46 1.63 -16.40
England 0.71 0.84 -13.40
Europe -0.27 -0.20 -7.20
France 0.10 0.16 -5.90
Japan 0.04 0.10 -5.70
Thai 1.81 1.82 -1.28

SET Index 1,636.56
เปลี่ยนแปลง (จุด) 11.29
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

106,114

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ 1,570.03
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -284.06
นักลงทุนสถาบันในประเทศ -381.44
นักลงทุนรายย่อย -904.53

14 มิถุนายน 2564 |
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ตลาดหุ้นสัปดาห์นี้  รอการประชุม Fed  

การเคลือนไหวของตลาดหุน้ทวัโลกและหุน้ไทย    ASPS เชือว่าตลาดใหน้าํหนกัไปทีการ
ประชุมของธนาคารกลางสาํคัญของโลก 2 แห่ง คือ ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) และ
ธนาคารกลางญีปุ่ น (BOJ) ในวันที -  มิ.ย. และ -  มิ.ย. 2564 ซึงตลาด และ 
ASPS เชือว่า Fed และ BOJ จะคงอตัราดอกเบียนโยบายไวใ้นระดบัตาํ 0-0.25% และ -
0.1% เช่นเดิม  

ประเด็นสาํคญัทีใหน้าํหนกัคือการส่งสญัญาณนโยบายการเงินในอนาคต โดยเฉพาะการ
ส่งสญัญาณนโยบาย QE ของ Fed ว่าจะมีทิศทางเป็นอย่างไร ?? ภายหลงัช่วงสปัดาหท์ี
ผ่านมา สหรฐัรายงานอัตราเงินเฟ้อเดือน พ.ค. 2564 ขยายตวัสูง (ดงัรูป) กระตุน้ความ
กังวลว่า Fed อาจเริมพิจารณาปรับลดระดับการผ่อนคลายของนโยบายการเงินลง 
โดยเฉพาะปรบัลดวงเงิน QE (QE Tapering) จากระดบัปัจจุบนัที .  แสนลา้นเหรียญ/
เดือน    ASPS ประเมินว่าหาก Fed ส่งสัญญาณ QE Tapering จริง คาดจะกระทบต่อ
ตลาดหุ้นไทยช่วงสัน เพราะจะส่งผลให้สภาพคล่องทีหล่อเลียงตลาดมีน้อยลง  ดังที
นาํเสนอใน Marke talk เมือวนัที  11 มิย  

ประเด็นสำคัญทีใ่ห้น้ำหนักในสัปดาห์นี้ 

 
ทีมา: Bloomberg 

อย่างไรก็ตาม ในระยะสนัเริมสงัเกตเห็นว่าตลาดการเงินดมีูแนวโนม้คลายความกงัวลลง
มาบางสว่น สะทอ้นจาก 

 Bond Yield ทัวโลกทีปรบัลดลงต่อเนืองคลา้ยกันทัวโลก อาทิ ในสหรฐั, ยุโรป 
ญีปุ่ น 

 Fund Flow ทีทยอยไหลเขา้มาสู่ตลาดเกิดใหม่อีกครงั ในช่วงเวลาไล่เลียกนั (ดู
เพิมในย่อหนา้ถดัไป)  

โดยรวมสรุปคาดว่าตลาดหุ้นไทย ในช่วงครึงสัปดาห์คาดจะแกว่งตัวในทิศทางขาขึน  
จนกวา่ผลประชมุ Fed จะออกมา 
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วัคซีนชะลอช่วงสั้น , 24 จังหวัดไม่พบผู้ติดเชื ้อ รัฐเดินหน้าเปิด 5 
ธุรกิจ   ยังดีต่อหุ้นเปิดเมือง 

สถานการณใ์นประเทศใหน้าํหนกัแยกใน 2 สว่น ไดแ้ก่ 

 สถานการณ์การแพร ่ร ะบาดของ COVID-19 (+)  ผูจ้าํนวนติดเชือรายใหม่
ของไทยมีแนวโนม้ทรงตวัอยู่ทีราว 2,500-3,000 ราย/วนั   ลา่สดุ พบผูติ้ดเชือราย
ใหม่ 2,804 ราย และหลายพืนทีสถานการณเ์ริมคลีคลาย โดยมีจังหวดัจาํนวน 
24 จังหวัดไม่ตรวจพบผูติ้ดเชือใหม่เพิมเติม รวมไปถึงการผ่อนคลายกิจกรรม
เศรษฐกิจมีมากขึน หลังวานนี นายกรัฐมนตรีประกาศผ่อนคลายกิจการ 5 
ประเภทในพืนที กทม. เช่น สถานทีเสริมความงาม, รา้นนวด, รา้นทาํเล็บ-สกั, 
พิพิธภณัฑ,์ สวนสาธารณะ เป็นตน้ ส่วนความเสียงดา้นการะบาดทียงัตอ้งตาม 
คือการตรวจพบ COVID-19 สายพนัธุ ์Delta (ตรวจพบครงัแรกทีอินเดีย) จาํนวน
กวา่ 300 ราย วา่จะมีการระบาดเพิมเติมหรอืไม่ 

จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ของไทย 

  
ทีมา: ศบค. 

 การกระจายวัคซ ีนมีแนวโน้มเผชิญความาท ้าทายมากข ึน  (0,-): ผูร้บัวคัซีน
รายใหม่มีจาํนวน 1.08 แสนโดส/วนั ชะลอตวัลงจากช่วงทา้ยสปัดาหก่์อนทีฉีดได้
วันละ 2-4 แสนโดส/วัน รวมไปถึงกระแสข่าวเกียวกับการเลือนการฉีดวัคซีน
ออกไป โดยเฉพาะในพืนที กทม.  

จำนวนผู้รับวัคซีนรายใหม่ 

  
ทีมา: ศบค. 
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สถานการณข์า้งตน้ อาจเป็นการเพิมความทา้ทายใหเ้ป้าหมายของการฉีดวคัซีน
ของในจาํนวน 100 ลา้นโดสภายในปี 2564 ได ้รวมถึงอาจทาํใหก้ารประเมิน
จํานวนประชากรทีรับวัคซีนของ ASPS มี Downside เพิมขึนได้ เพราะการ
ประเมินอยู่ภายใตส้มมติุฐานว่าไทยสามารถวคัซีนไดว้นัละไม่ตาํกว่า 3.5 แสน
โดส อย่างตอ่เนืองทกุวนั  

โดยรวม  ASPS ประเมินว่าสถานการณ ์COVID-19 ทีเรมิดีขึน จะมีนาํหนกัมากกว่าความ
ล่าช้าของการฉีดวัคซีน เพราะเชือว่าการกระจายวัคซีนล่าช้าเป็นประเด็นทีเกิดขึน
เพียงชวัคราว หนนุใหต้ลาดหุน้ไทยโดยภาพรวมมีแนวโนม้ขยบัตวัขนึไดต้่อ โดยยงัชืนชอบ
หุน้ทีไดป้ระโยชนจ์ากกิจกรรมเศรษฐกิจทีฟืนตวั และ Theme เปิดเมือง  อาทิ กลุ่มขนส่ง 
คือ BEM (FV@B9.5) , กลุ่มค้าปลีก BJC (FV@B39.5) CPALL (FV@B65.5) HMPRO 
(FV@B . ) กลุ่มธนาคารพาณิชย ์ แนะนาํ เลือก KBANK(FV@B )  ซึงหุน้เปิดเมือง
ขนาดใหญ่, พืนฐานแข็งแกร่ง และทีสาํคญัคือ ราคาหุน้ยัง Laggard ตลาด และในกลุ่ม 
Sector  แนะนาํลงทนุ  

 

หุ้นสายเรือและขนส่งด้วยตู้คอนเทนเนอร์ คาดจะมีการเก็งกำไร ช่วงสั้น  

ฝ่ายวิจยัเชือวา่จะในวนันี  จะมีกระแสการเก็งกาํไรในหุน้สายเรอื และขนสง่ดว้ยตูค้อนเทน
เนอรค์าดจะเกิดขนึ   เนืองจากช่วงปลายสปัดาหท์ีผ่านมาเห็น   

1.) คา่ขนสง่ (Freight)  ของตูสิ้นคา้ขนาด  ฟตุ จากเซียงไฮข้องจีนไปยงั รอตเตอร์
ดมัในยโุรป ลา่สดุขยบัขนึมา ทาํ New High อยู่ที ,  ดอลลาร ์ และสงูกวา่
คา่เฉลียตามฤดกูาลในช่วง  ปี  % (ดงัรูป) โดยมีปัจจยัหนนุก่อนหนา้จาก 
Supply ตูท้ีขาดแคลนจากผลกระทบ  Covid และผลจาก ปลายเดือน พค. จีน
ออกคาํสงัระงบัใชท้า่เรอืในจีนทีมีการใชข้นถ่ายตูค้อนเทนเนอรม์ากทีสดุของโลก
แห่งหนงึ ขณะทีฝัง Demand ทีหลายประเทศหวัเรอืใหญ่ ฟืนตวัจากการฉีด
วคัซีนไดเ้รว็ โดยรวมดีตอ่ หุน้เรอืตูค้อนเทนเนอร ์ RCL (ฝ่ายวิจยัไม่ได้
ทาํการศกึษา)  ราคาหุน้วนัศกุรป์รบัฐานแรง คาดวนันีจะ Perform ไดดี้ โดย
ระยะสนัแนะนาํ Trading เก็งกาํไร    

คา่ขนสง่ (Freight)  ของตูส้นิคา้ขนาด 40 ฟตุ จากเซีย่งไฮข้องจนีไปยงั รอตเตอรด์มัในยโุรป  

 
ทีมา:  Bloomberg  
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2.) ดชันี Baltic DryIndex (BDI) หรอื ดชันีคา่ระวางเรอื วนัที 11 มิย  ปรบัเพิมขนึแรงใน
ทิศทางเดียวกนั  ราว 7% อยู่ที 2857 จดุ  โดยรวมดีตอ่หุน้เรอืเทกอง   TTA, PSL(ฝ่ายวิจยั
ไม่ไดท้าํการศกึษา)   

ดชัน ีBaltic DryIndex (BDI) 

 
ทีมา:  Bloomberg  Update ถึงวนัที 11 มิ.ย.64 

 

%การเปลีย่นแปลงราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์ และ ดชัน ีBaltic DryIndex (BDI) 

 
ทีมา:  Bloomberg  Update ถึงวนัที 11 มิ.ย.64 

และเชือว่าหุน้กลุ่มทีไดป้ระโยชน ์ คือ กลุ่มหุน้ขนส่งต่างประเทศทีมีบริการ SEA Freight 
อาทิ  WICE(FV@10.3) , III, SONIC, และ LEO  จะเป็นอีกกลุม่ทีไดอ้านิสงคเ์ช่นกนั 

 

รถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้เตรียมเปิดประมูล ก.ค นี ้

รฟม. ออกร่างประกาศและร่างเอกสารประกวดราคาจ้างก่อสรา้งงานโยธา โครงการ
รถไฟฟ้าสายสีม่วง ช่วงเตาปนู - ราษฎรบ์รูณะ ราคากลางที .  หมืนลา้นบาท ฉบบัแรก 
โดยเปิดรบัฟังความเห็นถึงวนัที  มิ.ย.  ก่อนทีจะมีกาํหนดขายซองประกวดราคาใน
วนัที  ก.ค. -  ต.ค.  และยืนขอเสนอช่วงเดือน ต.ค.  โดยโครงการนีแบ่งออกเป็น  
สญัญา ประกอบดว้ย งานใตดิ้น  สญัญา งานทางยกระดบั  สญัญา และงานระบบราง 

 สญัญา แต่ละสญัญามีมลูค่า . - .  หมืนลา้นบาท ยกเวน้งานระบบรางมีมลูค่า .  
พนัลา้นบาท ถือเป็นข่าวบวกสาํหรบัหุน้กลุม่รบัเหมา  
  

last %Chg %MTD %YTD
BDI 2857.0 7.04% 10.05% 109.15%
กากถัวเหลอืง 395.5 0.48% 0.51% 8.27%
ยางแผ่น 220.0 0.36% -3.93% -1.08%
Natural Gas 3.3 0.24% 10.65% 23.05%
ยางแท่ง 163.5 0.18% -3.43% 8.78%
Brent 72.8 0.10% 4.96% 40.46%
Newcastle Coal 124.0 0.04% 10.62% 54.81%
Sugar 17.7 -0.34% 1.61% 25.85%
Cotton 87.0 -0.41% 5.94% 11.37%
ถัวเหลอืง 1438.8 -1.42% 4.81% 29.41%
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โดยเฉพาะบริษัทรบัเหมาขนาดใหญ่อย่าง ITD,CK,STEC และ UNIQ ทีมีศักยภาพเขา้
ประมูลในฐานะผู้รับเหมาหลัก ส่วนบริษัทรับเหมาขนาดกลางอย่าง NWR และบริษัท
เสาเข็มอย่าง SEAFCO และ PYLON จะไดอ้านิสงคใ์นฐานะผูร้บัเหมาช่วง ฝ่ายวิจยัเชือว่า 
CK และ ITD ทีมีประสบการณง์านก่อสรา้งรถไฟใตดิ้นมาก่อน มีโอกาสสงูทีจะเป็นผูช้นะ
งานใน   สัญญาแรก  โดยอาจมี  STEC ร่วมจับมือเป็น  JV ขณะที  UNIQ ซึงไม่ มี
ประสบการณท์าํงานรถไฟใตดิ้นมาก่อน น่าจะมุ่งหวงังานทางยกระดบัเป็นหลกั โครงการ
รถไฟฟ้าสายสีม่วงใตถื้อเป็น Mega Project ต่อจากโครงการถไฟทางคู่  เสน้ทางใหม่ คือ
เสน้เด่นชยั-เชียงของ และเสน้บา้นไผ่-นครพนม มลูค่ารวมกว่า .  แสนลา้นบาท ทีเปิด
ประมลูไปในเดือน พ.ค ทีผ่านมา  

แมจ้ะมีบรษัิทรบัเหมาก่อสรา้งหลายแห่งไดร้บัประโยชน ์แตใ่นเชิงพืนฐาน ฝ่ายวิจยัแนะนาํ 
ซือ CK (FV@B  ) และ STEC (FV@B ) ส่วน ITD และ NWR มีพืนฐานทีอ่อนแอกว่า
และมีปัจจยัเสียงเฉพาะตวัเช่นการตงัสาํรองดอ้ยค่าสินทรพัยแ์ละการปรบัประมาณการ
ตน้ทนุก่อสรา้งบอ่ยครงัทาํใหมี้อตัรากาํไรไม่สมาํเสมอ 

 

ตลาดกังวล Fed น้อยลง และโฟกัสการเร่งฉีดวัคซีน หนุน Fund 
Flow ไหลเข้าหุ้นกลุ่ม TIP 

ภาพรวมตลาดหุ้น ให้นาํหนักกับประเด็นที Fed จะลดการใช้มาตการผ่อนคลายทาง
การเงินลงในเรว็ๆนี นอ้ยลง สะทอ้นไดจ้าก Bond Yield ระยะยาวในหลายประเทศปรบัตวั
ลดลงมาและทรงตวัอยู่ในระดบัตาํ 

Bond Yield 10 ปีปรับตัวลงแรงต้ังแต่ส้ินเดือน เม.ย.64 

  
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS รวบรวม 

 

ขณะเดียวกนั Fund Flow ยงัไหลเขา้ตลาดหุน้ในกลุ่ม TIP ทีซอืสทุธิโดดเดน่ทีสดุคือ ตลาด
หุ้นอินโดนีเซียทีต่างชาติซือสุทธิสูงสุดในภูมิภาค 322 ลา้นเหรียญ (mtd) ตามมาดว้ย
ตลาดหุน้ไทย 239 ลา้นเหรยีญ (mtd) และฟิลิปปินส ์125 ลา้นเหรยีญ (mtd) 

  

Bond Yield 10 ปี ปัจจุบนั สนิเดอืน 4 Chg Bps.
US 1.46 1.63 -16.40
England 0.71 0.84 -13.40
Europe -0.27 -0.20 -7.20
France 0.10 0.16 -5.90
Japan 0.04 0.10 -5.70
Thai 1.81 1.82 -1.28
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Fund Flow มักไหลเข้าตลาดหุ้นที่มีการเร่งกระจายวัคซีน 

 
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

อืกสว่นหนงึทีหนนุให ้Fund Flow ไหลเขา้ตลาดหุน้ในกลุม่ TIP คือ การเรง่กระจายวคัซีนที
โดดเด่นของแต่ละประเทศ โดยยอดการกระจายวคัซีนเฉลียยอ้นหลงั 7 วนั เพิมขึนมา 2 - 
12 เท่าตวัเมือเทียบกบัตน้เดือนก่อนหนา้ 

ยอดการกระจายวัคซีนเฉล่ียย้อนหลัง 7 วัน เพิม่ขึ้นมา 2 - 12 เท่าตัวเมื่อเทียบกับต้น
เดือนก่อนหน้า 

  
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  
ขอ้มลูสนิสดุวนัที 12 มิ.ย.64 

การกระจายวคัซีนทีมากขึนยงัเป็นตวัแปรทีตอ้งติดตามอย่างใกลช้ิด กลยทุธเ์นน้ลงทนุใน
หุน้เปิดเมืองพืนฐานแข็งแกรง่มีขนาดใหญ่ อย่าง BEM, BAM, BJC เป็น Toppick ในวนันี   

Valuation หุ้น Toppicks 

 
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

 

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2564(ytd) 1,171 -1,339 -16,040 -11,771 -1,916 -29,895

ม.ค.64 775 -273 -5,254 -3,389 -365 -8,506

ก.พ.64 258 -191 -1,781 -3,224 -621 -5,560

มี.ค.64 -186 -483 -1,312 -5,523 -1 -7,505

เม.ย.64 -244 -278 68 2,758 -107 2,196

พ.ค.64 247 -239 -7,964 -1,911 -1,061 -10,930

ม.ิย. 64 mtd 322 125 204 -481 239 410

หน่วย : ลา้นเหรียญ

Company Recommendation
Last Price

(11/06/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

BAM BUY 19.80 23.00 16.2% 24.1 3.5

BEM BUY 8.60 9.50 10.5% 59.8 1.1

BJC BUY 36.25 39.50 9.0% 24.9 2.0
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SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  

 
 


