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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันีÊ รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีÉน่าเชืÉอถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีÉจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านี Êได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี Ê จดัทาํขึ Êนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกีÉยวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชี Êนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซื Êอหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี Êหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกีÉยวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

Vaccine ที ่จะไหลเข้าสู ่ระบบมากขึ ้นตั ้งแต่ปลาย มิ.ย.64 น่าจะทำให้
สถานการณ์ Covid-19 ในประเทศค่อยๆ ดีขึ้น หนุนเงินไหลเข้าสินทรัพย์
เสี่ยง ซึ่งจะเป็นผลดีต่อ SET Index ในระยะต่อไป พอร์ตจำลองวันนี้ให้แบ่ง
หุ ้น CPN 5% ออกมาขายทำกำไร ย้ายเงินเข้า TFG ซึ่งได้ประโยชน์จาก
ราคาหมู หุ้น Top Pick เลือก ADVANC, BJC และ TFG 

 
 
 

 

 

 

สถานการณ์ Covid-19 น่าจะค่อยๆ ดีขึ้น เป็นผลดีต่อ SET Index  
แม้สถานการณ์การฉีด Vaccine Covid-19 ในประเทศจะดูวุ่นวาย แต่ฝ่ายวิจัยเชืÉอว่า
สถานการณจ์ะค่อยๆ ดีขึ Êน หลงัจากทีÉมี Supply ของ Vaccine ล๊อตใหม่ๆ เติมเขา้สู่ระบบ
ซึÉงน่าจะเห็นในช่วงปลายเดือน มิ.ย.ŞŜ เป็นตน้ไป ทัÊงนี Êประเมินจากขีดความสามารถใน
การฉีดในช่วงทีÉผ่านมาแลว้ เชืÉอว่ายังมีความเป็นไปไดท้ีÉจะทาํให้เกิดภูมิคุม้กันหมู่ใน
ประเทศ ช่วง ŜQ64 ส่วนอีกสญัญาณบวกหนึÉงทีÉน่าสนใจไดแ้ก่ จาํนวนผูป่้วย Covid-19 ทีÉ
รกัษาตัวอยู่ในโรงพยาบาลไดผ่้านจุดสูงสุดและเริÉมลดลงต่อเนืÉอง สาํหรบัประเด็นทาง
เศรษฐกิจในประเทศ วานนีÊ วฒุิสภาไดล้งมติเห็นชอบ พ.ร.ก. กูเ้งินเพิÉม ŝ แสนลา้นบาท ซึÉง
ทาํใหก้ฎหมายดงักล่าวสมบูรณข์ึ Êนมา อันจะทาํใหก้ารออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจมี
ความต่อเนืÉองไปจนถึงปี ŚŝŞŝ ส่วนบรรยากาศการลงทะเบียนโครงการ คนละครึÉงเฟส ś 
พบว่ามีจาํนวนผูล้งทะเบียนสูงกว่า Śś ลา้นราย และเชืÉอว่าน่าจะถึงเป้าหมาย śř ลา้น
รายไดใ้นไม่ชา้ ส่วนอีกประเด็นทีÉน่าสนใจไดแ้ก่ ราคาหมทูีÉปรบัตวัขึ Êนแรง ซึÉงน่าจะเป็นผลดี
ต่อ TFG และ CPF พอรต์จาํลองให้ ลดนํÊาหนัก CPN ลง ŝ% นาํเงินเข้าลงทุนใน TFG 
นํÊาหนกั ŝ%สว่นหุน้ Top Pick เลือก ADVANC, BJC และ TFG 

 
การฟื้นตัวของหุ้นกลุ่มต่างๆ เทียบกับ SET Index ในเชิงโครงสร้าง Fibonacci 

Retracement 

 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  
(*) คือ หุน้ทีÉ Laggard กลุม่ในเชิงโครงสรา้ง Fibonacci Retracement 
 

SET Index 1,633.06
เปลี่ยนแปลง (จุด) -3.50
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

85,114

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -324.99
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 368.59
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 317.18
นักลงทุนรายย่อย -360.78

15 มิถุนายน 2564 |



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

ผู้ติดเชื้อที่กำลังรักษา ไทยต่ำสุดในรอบเกือบ 1 เดือน, Novavax จ่อ
ขออนุมัติวัคซีน ดีต่อหุ้นเปิดเมือง 

ASPS เชืÉอว่าประเด็นสาํคญัทีÉตลาดหุน้ติดตามและใหน้ํÊาหนักอย่างใกลช้ิด ยังหนีไม่พน้
การกระจายวคัซีน และการแพรร่ะบาดของ COVID-19 ดงันี Ê 

 การกระจายวัคซ ีน : ล่าสดุ (ขอ้มลูวนัทีÉ 14 มิ.ย. 2564) ไทยฉีดวคัซีนใหแ้ก่ผูร้บั
วัคซีนรายใหม่จาํนวน 1.07 แสนโดส/วัน ชะลอตัวลงจากสัปดาหก่์อนทีÉฉีดได้
เฉลีÉย 3.5 แสนโดส/วนั  

จำนวนผู้รับวัคซีนรายใหม่ 

 
ทีÉมา: ศบค. 

แมว้่าการเดินหนา้ฉีดวคัซีนของไทยจะดูสะดุดไปบา้ง แต่ ASPS เชืÉอว่าการฉีดวคัซีนของ
ไทยจะสามารถกลบัมาเรง่เครืÉองเดินหนา้ต่อได ้โดยเฉพาะในช่วงปลายเดือน มิ.ย. 2564 
หลงัรฐัมีแผนนาํเขา้วคัซีนจากบริษัท Sinpharm เขา้มาอีก 1 ลา้นโดส ในช่วงปลายเดือน 
มิ.ย. 2564 ซึÉงจะช่วยใหอ้ตัราการฉีดวคัซีนของไทยกลบัไปใกลเ้คียงระดบั 3-4 แสนโดส/วนั 
ได ้เพราะการเร่งฉีดวัคซีนในช่วงทีÉผ่านเป็นเครืÉองพิสูจนอ์ย่างหนึÉงว่าระบบสาธารณสุข
สามารถรองรบัการฉีดวคัซีนจาํนวนมากได ้

อีกหนึÉงปัจจัยเสริมคือ ความคืบหน้าของวัคซีนชนิดใหม่ ล่าสุดวานนีÊ บริษัท Novavax 
(ผูผ้ลิตวัคซีนสัญชาติสหรฐั) เปิดเผยรายงานผลการทดลองเฟส 3 (เฟสสุดทา้ย) พบว่า
วัคซีนมีประสิทธิภาพถึง šŘ.Ŝ% โดย Novavax จะยืÉนขออนุมัติวัคซีนต่อสํานักงาน
คณะกรรมการอาหารและยาสหรฐั (FDA) ใน śQ64 ASPS เชืÉอว่าความคืบหนา้ของวคัซีน
ชนิดใหม่ขา้งตน้จะเป็นการเพิÉมปรมิาณ Supply วคัซีนโลก และช่วยใหก้ารฉีดวคัซีนทัÉวโลก 
รวมถึงไทยเดินหนา้ไดร้วดเรว็ขึ Êน    
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Capacity การผลิตวัคซีน COVID-19 ทั่วโลกในปี 2564 

  
ทีÉมา :  BMJ, หมายเหต ุหน่วยของวคัซีนคือลา้นชดุ ซึÉง ř ชดุ (Course) ประกอบดว้ยวคัซีน 2 โดส 

 สถานการณก์ารแพร ่ระบาดของ COVID-19: จาํนวนผูติ้ดเชื Êอรายใหม่ (New 
case) ของไทยล่าสดุเพิÉมขึ Êน 3,355 ราย แมมี้แนวโนม้ทรงตวัราว 2,500-3,000 
ราย/วัน แต่จํานวนผู้รักษาหาย (Recovery case) มีแนวโน้มเพิÉมขึ Êน ล่าสุด
เพิÉมขึ Êน ś,ŝśŘ ราย และมีแกว่งตัวอยู่ในช่วง 3,000-5,000 ราย/วัน ส่งผลให้
จาํนวนผูท้ีÉอยู่ระหวา่งรกัษา (Active case) ของไทยลดนอ้ยลงอย่างตอ่เนืÉอง โดย
ปัจจุบันมีอยู่ 39,854 ราย ลดลงจากจุดสูงสุดทีÉ 50,416 เมืÉอปลายเดือน พ.ค. 
2564 และแตะระดบัตํÉาสดุในรอบเกือบ 1 เดือน  

ผู้ติดเชื้อที่กำลังรักษา (Active case) แตะระดับต่ำสุดในรอบเกือบ 1 เดือน 

 
ทีÉมา: ศบค. 

การระบาดของ COVID-19 ทีÉมีแนวโน้มดีขึ Êนอย่างต่อเนืÉอง ASPS เชืÉอว่าจะยังหนุนให้
รฐับาลเดินหนา้ผ่อนคลายกิจกรรมเศรษฐกิจเดินหนา้ไดต้่อ  ประเมินสถานการณ์ต่างๆ
ขา้งตน้ เป็นสญัาณบวกต่อเศรษฐกิจ และตลาดหุน้ไทย โดยเฉพาะชอบหุน้ทีÉไดป้ระโยชน์
เปืดเมืองๆดงัทีÉนาํเสนอในช่วงก่อนหนา้  

อย่างไรก็ตามยังมีความเสีÉยง ทีÉตอ้งติดตามการระบาดของ COVID-19 สายพันธุ ์Delta 
ต่อไป (ตรวจพบครัÊงแรกทีÉอินเดีย) ว่าจะมีการระบาดเพิÉมเติมหรือไม่ ถา้หากมีการระบาด
รุนแรง มีโอกาสกระทบแผนผ่อนคลายกิจกรรมเศรษฐกิจอืÉนๆได ้สะทอ้นจากประเทศ
องักฤษเลืÉอนการผ่อนคลายกิจกรรมเฟสสดุทา้ยออกไป 1 เดือน จากเดิมกาํหนดวนัทีÉ 21 
มิ.ย. 2564 เพืÉอรอประเมินสถารการณใ์หม่ หลงัเผชิญการระบาดของสายพนัธุ ์Delta 



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

มาตรการกระตุ้นรัฐ  ยังมีกระแส..  ดีต่อหุ้นค้าปลีก  

ฝ่ายวิจยั ASPS ประเมินในช่วงตัÊงแต่กลางเดือน มิ.ย - สิ Êนเดือน มิย. จะเห็นกระแสหนุน
เชิงบวก (+) กับหุน้ทีÉไดป้ระโยชนจ์ากมาตรการพยุงเศรษฐกิจของรฐั  คือ  1.) กระแสทีÉ
ประชาชนลงทะเบียนเพืÉอรบัสิทธิแตล่ะมาตรการตา่งๆ    ลา่สดุ คือ 

 มาต ร ก าร คน ละค ร ึÉ ง เ ฟ ส  3 (ภาครัฐร่วมจ่าย  50%) :  เมืÉอวานวันแรก
ลงทะเบียนสูงถึง  23.5 ลา้นคน หรือคิดราว  75% ของสิทธิทัÊงหมดทีÉรฐัให ้31 
ลา้นคน  (กระทรวงการคลงัเผยอาจเพิÉมจาํนวนสิทธิเพิÉมขึÉนอีก) ระยะเวลาเริÉม
มาตรการ คือ ตัÊงแต่ ก.ค. – ธ.ค. 2564 (ดงัรูป)    ฝ่ายวิจัย ASPS ประเมินเป็น
บวกต่อ MAKRO จากอานิสงสท์างออ้มต่อกลุ่มรา้นคา้คา้รายย่อย ทีÉไดเ้ม็ดเงิน
รฐัเขา้มาหนุน ขณะทีÉในส่วนของรา้นอุปโภคบริโภคกุ่มโมเดิรน์เทรด (CPALL, 
BJC, CRC) อาจมี Sentiment ลบบา้ง แตเ่ชืÉอสะทอ้นในราคาหุน้ไปมากแลว้ 

 สปัดาหห์นา้วนัทีÉ 21 มิ.ย. 2564 จะมีเริÉมใหล้งทะเบียน มาตรการ  ยิÉงใช ้ยิÉงได้ : 
รฐัสนบัสนนุ e-Voucher ผ่าน G-Wallet บนแอปพลิเคชนั “เป๋าตงั” ในอตัรา řŘ-
15% และเริÉมใชจ้่ายเงินส่วนทีÉนาํไปคาํนวนสิทธิ e-Voucher ตัÊงแต่ 1 ก.ค. - 30 
ก.ย. ŚŝŞŜ และจะสามารถเริÉมใชจ้่ายสว่น e-Voucher ไดต้ัÊงแต ่1 ส.ค. - 31 ธ.ค. 
2564   ASPS ประเมินเป็นบวกต่อหุน้คา้ปลีกทีÉมีสดัส่วนค่าใชจ้่ายต่อใบเสร็จสงู 
เช่น กลุ่มซ่อมแซม-ต่อเติมบา้น (HMRO, DOHOME), กลุ่มแฟชัÉน (CRC), กลุ่ม
อปุกรณ ์IT (COM7, SPVI) และหุน้กลุม่หา้งสรรพสินคา้ (CPN) 

มาตรการพยุงเศรษฐกิจรัฐซึ่ง ครม. อนุมัติ และ จะเข้ามาในช่วง 3Q64 

 
ทีÉมา:  ASPS รวบรวม  

2.)  พรก.กูเ้งินเพิÉมเติม 5 แสนลา้นไดผ่้านทัÊง 2 สภาเป็นทีÉเรยีบรอ้ย  คือ   สปัดาหก่์อนหนา้
สภาผูแ้ทนราษฎร ไดผ่้านเป็นเอกฉนัทเ์ป็นทีÉเรยีบรอ้ย  ลา่สดุ เมืÉอวานตอนเย็น วฒุิสภา ได้
ผ่านเป็นเอกฉันทเ์ช่นกนั      ASPS ประเมินเป็นบวก เพราะจะช่วยใหภ้าครฐับาลมีวงเงิน
สาํหรบัเยียวยาผลกระทบจาก COVID-19 และกระตุน้เศรษฐกิจเพียงพอต่อเนืÉองไปจนถึง
ปี 2565  โดยเฉพาะมาตรการเยียวยาตา่งๆ ทีÉปัจจบุนัเคยทาํ  ถือเป็น Sentiement บวกต่อ
ตลาดหุน้ 



Research Division
 

 
 

MARKET TALK 
กลยุทธ์การลงทุน 

รัฐบาลสั ่งทบทวนเพดานอัตราดอกเบี ้ยและการกำกับดูแลบัตร
เครดิต   ทางกระทบต่อ กลุ่มธนาคารพาณิชย์,   กลุ่มเช่าซ้ือ จำกัด 

จากกรุงเทพธุรกิจวนันี Ê เปิดเผยว่าวานนีÊ นายกรฐัมนตรี มีการหารือรว่มกบัรองนายกดา้น
เศรษฐกิจ และ ธปท. เพืÉอแก้ปัญหาหนีÊของประชาชน มีรายละเอียดหลักต่อกลุ่ม
ธนาคาร  คือ การให ้ธปท. ทบทวนเพดานอตัราดอกเบี Êยและการกาํกับดูแลบตัรเครดิต, 
สินเชืÉอส่วนบุคคลและสินเชืÉอจาํนาํทะเบียน ซึÉงยังไม่มีรายละเอียดชัดเจนมากนัก โดย
ปัจจุบนัเพดานอตัราดอกเบี Êยบตัรเคดิตอยู่ทีÉ řŞ%, สินเชืÉอส่วนบุคคลทีÉ Śŝ% และสินเชืÉอ
จาํนาํทะเบียน ŚŜ%  

ทัÊงนี Ê ธ.พ. ทีÉมีสัดส่วนสินเชืÉอบัตรเครดิตและบุคคลมากสุด นาํโดย KTB ราว ŚŜ% ของ
พอรต์สินเชืÉอ (บัตรเครดิตและสินเชืÉอในกลุ่มขา้ราชการ) ตามดว้ย TISCO ในส่วนของ
สินเชืÉอจาํนาํทะเบียนประมาณ řŝ% ของพอรสิ์นเชืÉอ และ BAY ราว řŘ% ของพอรต์
สินเชืÉอ     ในกรณีทีÉเกิดขึ Êนสรา้งผลกระทบต่อสินเชืÉอบตัรเครดิตเป็นหลกั เพราะ ธ.พ. ส่วน
ใหญ่เก็บในอัตราเดียวกับเพดาน แต่เนืÉองจากการเก็บอัตราดอกเบี Êยบัตรเครดิตจะคิด
เฉพาะลูกคา้ทีÉจ่ายขัÊนตํÉา จึงมองผลกระทบส่วนนีÊจาํกัด    ขณะทีÉกลุ่มจาํนาํทะเบียนฯ 
อย่าง TISCO ทางธนาคารคิดอตัราดอกเบี Êยราว řŜ% ซึÉงตํÉากวา่เกณฑข์ัÊนตํÉา 

 ภาพรวมยังมองผลต่อประมาณการกลุ่มฯ จาํกัด โดยประมาณการปี ŚŝŞŜ – Şŝ ให้
นํÊาหนกัไปทีÉ Credit Cost และคุณภาพสินทรพัยเ์ป็นหลกั อีกทัÊงมองว่าโอกาสในการเกิด
ยงัตอ้งติดตาม เหตเุพราะทาง ธปท. มีการกาํหนดอตัราเพดานขัÊนตํÉาในกลุม่สินเชืÉอขา้งตน้ 
ช่วงก.ค. Şś การปรบัลดเพดานอัตราดอกเบี Êยติดต่อกัน อาจส่งผลใหผ้ลตอบแทนของ
ธนาคารเมืÉอเทียบกับความเสีÉยงไม่คุม้ และนาํไปสู่การทีÉ  ธ.พ. คุมเขม้การปล่อยสินเชืÉอ
มากขึ Êน ซึÉงไม่น่าดีตอ่ประชาชน  

คงนํÊาหนกั เท่าตลาด เลือก BBL(FV@B154), KBANK(FV@B155) และ 
TISCO(FV@B102) มองราคาหุน้ในกลุม่ฯ มีโอกาสไดร้บั Sentiment ลบช่วงสัÊน แตม่อง
เป็นโอกาสสะสม ใหน้ํÊาหนกัไปกบัการกระจายวคัซีน COVID-19 นาํไปสูก่ารเดินเครืÉอง
ทางเศรษฐกิจไทยอีกครัÊง หนนุรายไดล้กูหนีÊและลดความเสีÉยงดา้นคณุภาพสินทรพัย ์
มากกวา่             

โครงสร้างสินเชื่อของแต่ละธนาคารพาณิชย์ในไทย ณ.ส้ินงวด 1Q64 

 
ทีÉมา:  ธนาคาร หมายเหต ุ: KBANK ขอ้มลู ณ สิ Êนปี ŚŝŞś 
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ส่วนกลุ่มเช ่าซ ืÊอ    

ประเมินว่า นายกรฐัมนตรีสัÉงใหธ้นาคารแห่งประเทศไทยทบทวนเพดานอัตราดอกเบี Êย
สินเชืÉอบุคคล เพืÉอลดภาระของประชาชน ไดแ้ก่ สินเชืÉอบุคคล สินเชืÉอจาํนาํทะเบียนและ
สินเชืÉอบตัรเครดิต เป็นตน้ โดยยงัไม่มีรายละเอียดทีÉชดัเจน ทัÊงนี Ê ธนาคารแห่งประเทศไทย
ไดมี้การปรบัลดเพดานอัตราดอกเบี ÊยสินเชืÉอบุคคลรอบก่อน เพืÉอช่วยลดผลกระทบของ
ผูบ้ริโภคไปแลว้ตัÊงแต่ ř ส.ค. Şś ไดแ้ก่ ปรบัลดเพดานอัตราดอกเบี ÊยสินเชืÉอบุคคลเหลือ 
25% (เดิม ŚŠ%) เพดานอตัราสินเชืÉอจาํนาํทะเบียนปรบัลดลงเหลือ ŚŜ% (เดิม ŚŠ%) และ
ปรบัเพดานอตัราดอกเบี Êยบตัรเครดิตลงเหลือ řŞ% (เดิม řŠ%)   

ทัÊงนี Ê แมว้่าปัจจบุนัผูใ้หบ้รกิารสินเชืÉอบคุคลส่วนใหญ่จะคิดอตัราดอกเบี ÊยตํÉากว่าเพดานอยู่
แล้ว แต่ฝ่ายวิจัยประเมินว่าหากธนาคารแห่งประเทศไทยมีการปรับลดเพดานอัตรา
ดอกเบี ÊยสินเชืÉอบุคคลในอนาคต จะส่งผลกระทบต่อผู้ประกอบการกลุ่มเช่าซื Êอบ้าง 
เนืÉองจากประเมินว่าผูใ้หบ้รกิารสินเชืÉอมีแนวโนม้จะปรบัลดอตัราดอกเบี ÊยทีÉคิดกบัลกูคา้ลง
บา้งดว้ยเช่นกัน โดยฝ่ายวิจยัไดท้าํ Sensitivity Analysis ว่า ทุกๆ การปรบัลด Yields ลง 
1% จะส่งผลกระทบต่อกาํไรสทุธิของ TIDLOR ลง řŠ.ś%  MTC ลง řŚ.Š% AEONTS ลง 
9.2% และ SAWAD ลง ş.Ř% ดงัสรุปในตารางดา้นลา่ง  

ทัÊงนี Ê หากไปดูกาํไรสุทธิปี ŚŝŞś ของผูใ้หบ้ริการสินเชืÉอ (MTC SAWAD และ TIDLOR) 
พบวา่มีการเติบโตตอ่เนืÉอง จากสินเชืÉอสทุธิทีÉเติบโตตอ่เนืÉอง หกัลา้งผลกระทบจากการปรบั
ลดเพดานอตัราดอกเบี ÊยสินเชืÉอบุคคลตัÊงแต่ส.ค. Şś ไปได ้มีเพียง AEONTS ทีÉกาํไรสทุธิปี 
ŚŝŞś ออ่นตวัลง ş.Ś% yoy จากผลกระทบของการระบาดของโควิด  

สรุป Sensitivity ผลกระทบจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของกลุ่มผู้ให้บริการ
สินเชื่อบุคคล 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

 

ประเภทสินเช่ือ สัดสวนตอสินเช่ือรวม สมมติฐาน Yields ป 2564 เพดานสินเช่ือปจจุบัน ผลกระทบตอกําไรสุทธิป 2564 ผลกระทบตอ Fair Value ป 2564
SAWAD จํานําทะเบยีนและโฉนดทีѷดนิ 90% 19.0% 24.0% -6.3% -1.3%

สนิเชืѷอส่วนบุคคล 4% 24.0% 25.0% -0.3% -0.1%

เช่าซ ืѸอ 6% 24.5% - -0.4% -0.1%

รวม 100% 20.0% -7.0% -1.4%

MTC จํานําทะเบยีนและโฉนดทีѷดนิ 80% 21.5% 24.0% -10.2% -2.4%

สนิเชืѷอส่วนบุคคล 20% 24.0% 25.0% -2.6% -0.6%

รวม 100% 21.8% -12.8% -3.0%

TIDLOR จํานําทะเบยีน 83% 18.0% 24.0% -15.2% -1.7%

เช่าซ ืѸอ 17% 13.5% - -3.1% -0.3%

รวม 100% 17.5% -18.3% -2.0%

AEONTS สนิเชืѷอบุคคล 50% 23.5% 25.0% -5.0% -0.7%

บัตรเครดติ* 40% 17.0% 16.0% -3.8% -0.5%

เช่าซ ืѸอ 3% 17.0% - -0.4% -0.1%

ต่างประเทศ 7% 30.0% - - -

รวม 100% 20.4% -9.2% -1.3%

KTC** บัตรเครดติ* 66% 17.0% 16.0% - -

สนิเชืѷอส่วนบุคคล 34% 25.0% 25.0% - -

*Yields บัตรเครดติของ AEONTS และ KTC รวมรายไดค้่าธรรมเนียมเบกิเงนิสด 3% เขา้ไปดว้ย
**ฝ่ายวจัิยไม่ไดศ้กึษา KTC

หากบมจ. ปรับลด Yields ทุกๆ 1%
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การกระจายวัคซีน ช่วยพยุงตลาด โดยเน้นหุ้นฟื้นตัวตามเศรษฐกิจ 
ราคา Laggard อย่าง BJC, ADVANC, TFG 

กาํลงัการผลิตวคัซีนในหลากหลายแบรนดท์ัÉวโลกเริÉมเขา้ใกลจ้าํนวนประชากรทัÊงหมด ถือ
เป็นสญัญาณบวกตอ่ตลาดหุน้ โดยเฉพาะตลาดหุน้ในแถบเอเชียทีÉเริÉมเห็นการเรง่ฉีดวคัซีน
ในเดือนนีÊเพิÉมขึ Êนมาหลายเท่าตวัจากเดือนก่อนหนา้ หนนุให ้Fund Flow ไหลเขา้ตลาดหุน้
ในภมิูภาคอย่างโดดเด่น โดยเดือน มิ.ย. ทีÉผ่านมาเพียงครึÉงเดือนเท่านัÊน แต่ต่างชาติกลับ
ซื Êอสุทธิตลาดหุ้นหลายประเทศในภูมิภาค ด้วยปริมาณทีÉสูงสุดเมืÉอเทียบกับเดือน
ก่อนๆ ในปีนีÊ อาท ิตลาดหุ้นเกาหลีใต้, อินโดนีเซีย, ฟิลิปปินส์ และไทย (ตา่งชาติซื Êอ
สทุธิเดือนนีÊ 7.1 พนัลา้นบาท mtd) เป็นตน้ 

Fund Flow มักไหลเข้าตลาดหุ้นที่มีการเร่งกระจายวัคซีน 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

และหากพิจารณาเฉพาะตลาดหุน้ไทย Fund Flow ยังมีโอกาสไหลเขา้ต่อ จากภาพรวม
การฉีดวคัซีนยงัดดีู ทัÊงศกัยภาพในการกระจายวคัซีน จาํนวนผูร้กัษาทีÉลดลงตํÉาสดุในรอบ 
1 เดือน เชืÉอว่าถา้มีวัคซีนเพิÉมเขา้มาจะสามารถเร่งฉีดไดเ้ร็ว เชืÉอว่า Fund Flow ทีÉคอย
หล่อเลีÊยงตลาดหุ้ นไทย น่าจะเน้นเข้าไปสะสมหุ้ นทีÉฟืÊ นตัวตามเศรษฐกิจใน
ประเทศ แต่ยัง Laggard เมืÉอเทียบกับช่วงก่อนเผชิญ COVID-19 ระลอกทีÉ 3 อาทิ 
กลุ่มธ.พ. (KBANK, TISCO เริÉมฟืÊ น) ตามมาด้วยกลุ่มกลุ่ม FIN (MTC, BAM), กลุ่ม
ค้าปลีก (BJC, CPALL), กลุ่ม ICT (ADVANC, DTAC), กลุ่มอาหาร (CPF, TFG)  ตาม
ภาพทางด้านล่าง 

การฟื้นตัวของหุ้นกลุ่มต่างๆ เทียบกับ SET Index ในเชิงโครงสร้าง Fibonacci 
Retracement 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  
(*) คือ หุน้ทีÉ Laggard กลุม่ในเชิงโครงสรา้ง Fibonacci Retracement 
สีเขยีว คือ Sector ทีÉขยบัโซน Fibonacci Retracement ขึ ÊนเมืÉอเทยีบกบัวนัก่อน /สีเหลือง คือ Sector ยงัอยู่ในโซน 
Fibonacci Retracement เดิมเมืÉอเทียบกบัวนัก่อน 
สีแดง คอื Sector ทีÉขยบัโซน Fibonacci Retracement ลงเมืÉอเทียบกบัวนัก่อน 

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2564(ytd) 1,195 -1,338 -16,077 -11,770 -1,927 -29,917

ม.ค.64 775 -273 -5,254 -3,389 -365 -8,506

ก.พ.64 258 -191 -1,781 -3,224 -621 -5,560

มี.ค.64 -186 -483 -1,312 -5,523 -1 -7,505

เม.ย.64 -244 -278 68 2,758 -107 2,196

พ.ค.64 247 -239 -7,964 -1,911 -1,061 -10,930

ม.ิย. 64 mtd 346 126 167 -480 229 388

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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กลยุทธ์เลือกหุ้นในกลุ่มดังกล่าว ทีÉฟืÊ นตัวตามเศรษฐกิจในประเทศ ราคา Laggard 
และยังมีปัจจัยสนับสนุนเฉพาะตัวเป็นตัวเร่งให้ Outperform ต่อจากนีÊ อย่าง 
ADVANC, BJC และ TFG เป็น Toppick ในวันนีÊ  

TFG (FV @ 6.20) คาดกาํไรปกติงวด ŚQ64 จะเติบโตทัÊง QoQ และ YoY จากราคาสกุร
ในไทยและเวียดนามสงูขึ Êน โดยล่าสดุราคาหมพูุ่งหนา้ตลาดฯพุ่งแรง จาก Supply ทีÉขาด
แคลน ขณะทีÉ Demand ยงัลน้จากคนซื Êอเนื Êอหมกูลบัไปทาํอาหารเอง ถือเป็นปัจจยับวกต่อ 
TFG โดยกาํหนด FV ปี 2564 เท่ากบั 6.20 บาท มี Upside เกือบ 30% 

ADVANC (FV @ 220.00) คาดหวงัฟืÊนตวัไดใ้น 2H64 จากผลบวก COVID คลีÉคลาย, 5G 
และช่องทางการเขา้ถึงลกูคา้ดีขึ Êน ซึÉง Fair Value ปัจุยนัยงัไม่รวม Upside ระยะยาวจาก
การเขา้มาช่วยต่อยอด GULF ผูน้าํธุรกิจพลงังาน ภายหลงัทาํคาํเสนอซื Êอ INTUCH บรษัิท
แม่ของ ADVANC แลว้เสร็จ ประเมินมูลค่าพื Êนฐานปี ŞŜ เท่ากับ ŚŚŘ บาท มี Upside 
ประมาณ 26% 

BJC (FV @ 39.50) คาดจะเริÉมดีขึ Êนในช่วงมิ.ย.ŞŜ กอปรกับ ผลบวกการปรบัโครงสรา้ง
คา่ใชจ้่ายภายในคาดเห็นตอ่เนืÉอง และจะช่วยใหเ้ห็นกาํไร ŚQ64 ลดลง yoy ในอตัราชะลอ
ลงได ้ขณะทีÉงวด ŚH64 เชืÉอว่ายังคาดหวังฟืÊนตัวไดจ้ากทัÊงการท่องเทีÉยวในประเทศ + 
กิจกรรมเศรษฐกิจทีÉน่าจะทยอยดีขึ Êนจากแผนเร่งกระจายวคัซีนของไทยทัÉวถึง คาดกาํไร
ปกติ ปี ŚŝŞŜ เติบโต Śš.ř% ภายใตป้ระมาณการ ได ้FV ปี ŚŝŞŜ ทึÉ 39.50 บาท มี Upside 
เกือบ 10% 

Valuation หุ้น Toppicks 

 
ทีÉมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

 

SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีÉมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

  

Company Recommendation
Last Price

(14/06/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

TFG BUY 4.78 6.20 29.7% 12.2 3.8

ADVANC BUY 174.50 220.00 26.1% 19.2 3.9

BJC BUY 36.50 39.50 8.2% 25.0 2.0
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