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ขอ้มลูในเอกสารฉบบันี รวบรวมมาจากแหลง่ขอ้มลูทีน่าเชือถือ อย่างไรก็ดี บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่สามารถทีจะยืนยนัหรือรบัรองความถกูตอ้งของขอ้มลูเหล่านีได ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะหใ์นเอกสารนี จดัทาํขึนโดยอา้งอิง
หลกัเกณฑท์างวิชาการเกียวกบัหลกัการวิเคราะห ์และมิไดเ้ป็นการชีนาํ หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ การตดัสินใจซือหรือขายหลกัทรพัยใ์ดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีหรือไม่ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใช้
วิจารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีสว่นเกียวขอ้งหรือพนัธะผกูพนัใดๆ กบั บรษัิทหลกัทรพัย ์เอเซีย พลสั จาํกดั ไม่ว่ากรณีใด  

 
กลยุทธ์การลงทุน 

Vaccine ที ่จะไหลเข้าสู ่ระบบมากขึ ้นตั ้งแต่ปลาย มิ.ย.64 น่าจะทำให้
สถานการณ์ Covid-19 ในประเทศค่อยๆ ดีขึ้น หนุนเงินไหลเข้าสินทรัพย์
เสี่ยง ซึ่งจะเป็นผลดีต่อ SET Index ในระยะต่อไป พอร์ตจำลองวันนี้ให้แบ่ง
หุ ้น CPN 5% ออกมาขายทำกำไร ย้ายเงินเข้า TFG ซึ่งได้ประโยชน์จาก
ราคาหมู หุ้น Top Pick เลือก ADVANC, BJC และ TFG 

 
 
 

 

 

 

สถานการณ์ Covid-19 น่าจะค่อยๆ ดีขึ้น เป็นผลดีต่อ SET Index  
แม้สถานการณ์การฉีด Vaccine Covid-19 ในประเทศจะดูวุ่นวาย แต่ฝ่ายวิจัยเชือว่า
สถานการณจ์ะค่อยๆ ดีขึน หลงัจากทีมี Supply ของ Vaccine ล๊อตใหม่ๆ เติมเขา้สู่ระบบ
ซึงน่าจะเห็นในช่วงปลายเดือน มิ.ย.  เป็นตน้ไป ทงันีประเมินจากขีดความสามารถใน
การฉีดในช่วงทีผ่านมาแลว้ เชือว่ายังมีความเป็นไปไดท้ีจะทาํให้เกิดภูมิคุม้กันหมู่ใน
ประเทศ ช่วง Q64 ส่วนอีกสญัญาณบวกหนึงทีน่าสนใจไดแ้ก่ จาํนวนผูป่้วย Covid-19 ที
รกัษาตัวอยู่ในโรงพยาบาลไดผ่้านจุดสูงสุดและเริมลดลงต่อเนือง สาํหรบัประเด็นทาง
เศรษฐกิจในประเทศ วานนี วฒุิสภาไดล้งมติเห็นชอบ พ.ร.ก. กูเ้งินเพิม  แสนลา้นบาท ซงึ
ทาํใหก้ฎหมายดงักล่าวสมบูรณข์ึนมา อันจะทาํใหก้ารออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจมี
ความต่อเนืองไปจนถึงปี  ส่วนบรรยากาศการลงทะเบียนโครงการ คนละครงึเฟส  
พบว่ามีจาํนวนผูล้งทะเบียนสูงกว่า  ลา้นราย และเชือว่าน่าจะถึงเป้าหมาย  ลา้น
รายไดใ้นไม่ชา้ ส่วนอีกประเด็นทีน่าสนใจไดแ้ก่ ราคาหมทูีปรบัตวัขนึแรง ซงึน่าจะเป็นผลดี
ต่อ TFG และ CPF พอรต์จาํลองให้ ลดนาํหนัก CPN ลง % นาํเงินเข้าลงทุนใน TFG 
นาํหนกั %สว่นหุน้ Top Pick เลือก ADVANC, BJC และ TFG 

 
การฟื้นตัวของหุ้นกลุ่มต่างๆ เทียบกับ SET Index ในเชิงโครงสร้าง Fibonacci 

Retracement 

 

 
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  
(*) คือ หุน้ที Laggard กลุม่ในเชิงโครงสรา้ง Fibonacci Retracement 
 

SET Index 1,633.06
เปลี่ยนแปลง (จุด) -3.50
มูลค่าการซื้อขาย  
(ล้านบาท) 

85,114

ยอดซื้อ-ขายสุทธิ 
นักลงทุนแต่ละประเภท (ล้านบาท) 
นักลงทุนต่างชาติ -324.99
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 368.59
นักลงทุนสถาบันในประเทศ 317.18
นักลงทุนรายย่อย -360.78

15 มิถุนายน 2564 |
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ผู้ติดเชื้อที่กำลังรักษา ไทยต่ำสุดในรอบเกือบ 1 เดือน, Novavax จ่อ
ขออนุมัติวัคซีน ดีต่อหุ้นเปิดเมือง 

ASPS เชือว่าประเด็นสาํคญัทีตลาดหุน้ติดตามและใหน้าํหนักอย่างใกลช้ิด ยังหนีไม่พน้
การกระจายวคัซีน และการแพรร่ะบาดของ COVID-19 ดงันี 

 การกระจายวัคซ ีน : ล่าสดุ (ขอ้มลูวนัที 14 มิ.ย. 2564) ไทยฉีดวคัซีนใหแ้ก่ผูร้บั
วัคซีนรายใหม่จาํนวน 1.07 แสนโดส/วัน ชะลอตัวลงจากสัปดาหก่์อนทีฉีดได้
เฉลีย 3.5 แสนโดส/วนั  

จำนวนผู้รับวัคซีนรายใหม่ 

 
ทีมา: ศบค. 

แมว้่าการเดินหนา้ฉีดวคัซีนของไทยจะดูสะดุดไปบา้ง แต่ ASPS เชือว่าการฉีดวคัซีนของ
ไทยจะสามารถกลบัมาเรง่เครืองเดินหนา้ต่อได ้โดยเฉพาะในช่วงปลายเดือน มิ.ย. 2564 
หลงัรฐัมีแผนนาํเขา้วคัซีนจากบริษัท Sinpharm เขา้มาอีก 1 ลา้นโดส ในช่วงปลายเดือน 
มิ.ย. 2564 ซงึจะช่วยใหอ้ตัราการฉีดวคัซีนของไทยกลบัไปใกลเ้คียงระดบั 3-4 แสนโดส/วนั 
ได ้เพราะการเร่งฉีดวัคซีนในช่วงทีผ่านเป็นเครืองพิสูจนอ์ย่างหนึงว่าระบบสาธารณสุข
สามารถรองรบัการฉีดวคัซีนจาํนวนมากได ้

อีกหนึงปัจจัยเสริมคือ ความคืบหน้าของวัคซีนชนิดใหม่ ล่าสุดวานนี บริษัท Novavax 
(ผูผ้ลิตวัคซีนสัญชาติสหรฐั) เปิดเผยรายงานผลการทดลองเฟส 3 (เฟสสุดทา้ย) พบว่า
วัคซีนมีประสิทธิภาพถึง . % โดย Novavax จะยืนขออนุมัติวัคซีนต่อสํานักงาน
คณะกรรมการอาหารและยาสหรฐั (FDA) ใน Q64 ASPS เชือว่าความคืบหนา้ของวคัซีน
ชนิดใหม่ขา้งตน้จะเป็นการเพิมปรมิาณ Supply วคัซีนโลก และช่วยใหก้ารฉีดวคัซีนทวัโลก 
รวมถึงไทยเดินหนา้ไดร้วดเรว็ขนึ    
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Capacity การผลิตวัคซีน COVID-19 ทั่วโลกในปี 2564 

  
ทีมา :  BMJ, หมายเหต ุหน่วยของวคัซีนคือลา้นชดุ ซงึ  ชดุ (Course) ประกอบดว้ยวคัซีน 2 โดส 

 สถานการณก์ารแพร ่ระบาดของ COVID-19: จาํนวนผูติ้ดเชือรายใหม่ (New 
case) ของไทยล่าสดุเพิมขึน 3,355 ราย แมมี้แนวโนม้ทรงตวัราว 2,500-3,000 
ราย/วัน แต่จํานวนผู้รักษาหาย (Recovery case) มีแนวโน้มเพิมขึน ล่าสุด
เพิมขึน ,  ราย และมีแกว่งตัวอยู่ในช่วง 3,000-5,000 ราย/วัน ส่งผลให้
จาํนวนผูท้ีอยู่ระหวา่งรกัษา (Active case) ของไทยลดนอ้ยลงอย่างตอ่เนือง โดย
ปัจจุบันมีอยู่ 39,854 ราย ลดลงจากจุดสูงสุดที 50,416 เมือปลายเดือน พ.ค. 
2564 และแตะระดบัตาํสดุในรอบเกือบ 1 เดือน  

ผู้ติดเชื้อที่กำลังรักษา (Active case) แตะระดับต่ำสุดในรอบเกือบ 1 เดือน 

 
ทีมา: ศบค. 

การระบาดของ COVID-19 ทีมีแนวโน้มดีขึนอย่างต่อเนือง ASPS เชือว่าจะยังหนุนให้
รฐับาลเดินหนา้ผ่อนคลายกิจกรรมเศรษฐกิจเดินหนา้ไดต้่อ  ประเมินสถานการณ์ต่างๆ
ขา้งตน้ เป็นสญัาณบวกต่อเศรษฐกิจ และตลาดหุน้ไทย โดยเฉพาะชอบหุน้ทีไดป้ระโยชน์
เปืดเมืองๆดงัทนีาํเสนอในช่วงก่อนหนา้  

อย่างไรก็ตามยังมีความเสียง ทีตอ้งติดตามการระบาดของ COVID-19 สายพันธุ ์Delta 
ต่อไป (ตรวจพบครงัแรกทีอินเดีย) ว่าจะมีการระบาดเพิมเติมหรือไม่ ถา้หากมีการระบาด
รุนแรง มีโอกาสกระทบแผนผ่อนคลายกิจกรรมเศรษฐกิจอืนๆได ้สะทอ้นจากประเทศ
องักฤษเลือนการผ่อนคลายกิจกรรมเฟสสดุทา้ยออกไป 1 เดือน จากเดิมกาํหนดวนัที 21 
มิ.ย. 2564 เพือรอประเมินสถารการณใ์หม่ หลงัเผชิญการระบาดของสายพนัธุ ์Delta 
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มาตรการกระตุ้นรัฐ  ยังมีกระแส..  ดีต่อหุ้นค้าปลีก  

ฝ่ายวิจยั ASPS ประเมินในช่วงตงัแต่กลางเดือน มิ.ย - สินเดือน มิย. จะเห็นกระแสหนุน
เชิงบวก (+) กับหุน้ทีไดป้ระโยชนจ์ากมาตรการพยุงเศรษฐกิจของรฐั  คือ  1.) กระแสที
ประชาชนลงทะเบียนเพือรบัสิทธิแตล่ะมาตรการตา่งๆ    ลา่สดุ คือ 

 มาต ร ก าร คน ละค ร ึง เ ฟ ส  3 (ภาครัฐร่วมจ่าย  50%) :  เมือวานวันแรก
ลงทะเบียนสูงถึง  23.5 ลา้นคน หรือคิดราว  75% ของสิทธิทังหมดทีรฐัให ้31 
ลา้นคน  (กระทรวงการคลงัเผยอาจเพิมจาํนวนสิทธิเพิมขึนอีก) ระยะเวลาเริม
มาตรการ คือ ตงัแต่ ก.ค. – ธ.ค. 2564 (ดงัรูป)    ฝ่ายวิจัย ASPS ประเมินเป็น
บวกต่อ MAKRO จากอานิสงสท์างออ้มต่อกลุ่มรา้นคา้คา้รายย่อย ทีไดเ้ม็ดเงิน
รฐัเขา้มาหนุน ขณะทีในส่วนของรา้นอุปโภคบริโภคกุ่มโมเดิรน์เทรด (CPALL, 
BJC, CRC) อาจมี Sentiment ลบบา้ง แตเ่ชือสะทอ้นในราคาหุน้ไปมากแลว้ 

 สปัดาหห์นา้วนัที 21 มิ.ย. 2564 จะมีเรมิใหล้งทะเบียน มาตรการ  ยิงใช้ยิงได้ : 
รฐัสนบัสนนุ e-Voucher ผ่าน G-Wallet บนแอปพลิเคชนั “เป๋าตงั” ในอตัรา -
15% และเริมใชจ้่ายเงินส่วนทีนาํไปคาํนวนสิทธิ e-Voucher ตงัแต่ 1 ก.ค. - 30 
ก.ย.  และจะสามารถเรมิใชจ้่ายสว่น e-Voucher ไดต้งัแต ่1 ส.ค. - 31 ธ.ค. 
2564   ASPS ประเมินเป็นบวกต่อหุน้คา้ปลีกทีมีสดัส่วนค่าใชจ้่ายต่อใบเสร็จสงู 
เช่น กลุ่มซ่อมแซม-ต่อเติมบา้น (HMRO, DOHOME), กลุ่มแฟชนั (CRC), กลุ่ม
อปุกรณ ์IT (COM7, SPVI) และหุน้กลุม่หา้งสรรพสินคา้ (CPN) 

มาตรการพยุงเศรษฐกิจรัฐซึ่ง ครม. อนุมัติ และ จะเข้ามาในช่วง 3Q64 

 
ทีมา:  ASPS รวบรวม  

2.)  พรก.กูเ้งินเพิมเติม 5 แสนลา้นไดผ่้านทงั 2 สภาเป็นทีเรยีบรอ้ย  คือ   สปัดาหก่์อนหนา้
สภาผูแ้ทนราษฎร ไดผ่้านเป็นเอกฉนัทเ์ป็นทีเรยีบรอ้ย  ลา่สดุ เมือวานตอนเย็น วฒุิสภา ได้
ผ่านเป็นเอกฉันทเ์ช่นกนั      ASPS ประเมินเป็นบวก เพราะจะช่วยใหภ้าครฐับาลมีวงเงิน
สาํหรบัเยียวยาผลกระทบจาก COVID-19 และกระตุน้เศรษฐกิจเพียงพอต่อเนืองไปจนถึง
ปี 2565  โดยเฉพาะมาตรการเยียวยาตา่งๆ ทีปัจจบุนัเคยทาํ  ถือเป็น Sentiement บวกต่อ
ตลาดหุน้ 
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รัฐบาลสั ่งทบทวนเพดานอัตราดอกเบี ้ยและการกำกับดูแลบัตร
เครดิต   ทางกระทบต่อ กลุ่มธนาคารพาณิชย์,   กลุ่มเช่าซ้ือ จำกัด 

จากกรุงเทพธุรกิจวนันี เปิดเผยว่าวานนี นายกรฐัมนตรี มีการหารือรว่มกบัรองนายกดา้น
เศรษฐกิจ และ ธปท. เพือแก้ปัญหาหนีของประชาชน มีรายละเอียดหลักต่อกลุ่ม
ธนาคาร  คือ การให ้ธปท. ทบทวนเพดานอตัราดอกเบียและการกาํกับดูแลบตัรเครดิต, 
สินเชือส่วนบุคคลและสินเชือจาํนาํทะเบียน ซึงยังไม่มีรายละเอียดชัดเจนมากนัก โดย
ปัจจุบนัเพดานอตัราดอกเบียบตัรเคดิตอยู่ที %, สินเชือส่วนบุคคลที % และสินเชือ
จาํนาํทะเบียน %  

ทังนี ธ.พ. ทีมีสัดส่วนสินเชือบัตรเครดิตและบุคคลมากสุด นาํโดย KTB ราว % ของ
พอรต์สินเชือ (บัตรเครดิตและสินเชือในกลุ่มขา้ราชการ) ตามดว้ย TISCO ในส่วนของ
สินเชือจาํนาํทะเบียนประมาณ % ของพอรสิ์นเชือ และ BAY ราว % ของพอรต์
สินเชือ     ในกรณีทีเกิดขึนสรา้งผลกระทบต่อสินเชือบตัรเครดิตเป็นหลกั เพราะ ธ.พ. ส่วน
ใหญ่เก็บในอัตราเดียวกับเพดาน แต่เนืองจากการเก็บอัตราดอกเบียบัตรเครดิตจะคิด
เฉพาะลูกคา้ทีจ่ายขันตาํ จึงมองผลกระทบส่วนนีจาํกัด    ขณะทีกลุ่มจาํนาํทะเบียนฯ 
อย่าง TISCO ทางธนาคารคิดอตัราดอกเบียราว % ซงึตาํกวา่เกณฑข์นัตาํ 

 ภาพรวมยังมองผลต่อประมาณการกลุ่มฯ จาํกัด โดยประมาณการปี  –  ให้
นาํหนกัไปที Credit Cost และคุณภาพสินทรพัยเ์ป็นหลกั อีกทงัมองว่าโอกาสในการเกิด
ยงัตอ้งติดตาม เหตเุพราะทาง ธปท. มีการกาํหนดอตัราเพดานขนัตาํในกลุม่สินเชือขา้งตน้ 
ช่วงก.ค.  การปรบัลดเพดานอัตราดอกเบียติดต่อกัน อาจส่งผลใหผ้ลตอบแทนของ
ธนาคารเมือเทียบกับความเสียงไม่คุม้ และนาํไปสู่การที  ธ.พ. คุมเขม้การปล่อยสินเชือ
มากขนึ ซงึไม่น่าดีตอ่ประชาชน  

คงนาํหนกั เท่าตลาด เลือก BBL(FV@B154), KBANK(FV@B155) และ 
TISCO(FV@B102) มองราคาหุน้ในกลุม่ฯ มีโอกาสไดร้บั Sentiment ลบช่วงสนั แตม่อง
เป็นโอกาสสะสม ใหน้าํหนกัไปกบัการกระจายวคัซีน COVID-19 นาํไปสูก่ารเดินเครอืง
ทางเศรษฐกิจไทยอีกครงั หนนุรายไดล้กูหนีและลดความเสียงดา้นคณุภาพสินทรพัย ์
มากกวา่             

โครงสร้างสินเชื่อของแต่ละธนาคารพาณิชย์ในไทย ณ.ส้ินงวด 1Q64 

 
ทีมา:  ธนาคาร หมายเหต ุ: KBANK ขอ้มลู ณ สินปี  
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ส่วนกลุ่มเช ่าซ ือ    

ประเมินว่า นายกรฐัมนตรีสังใหธ้นาคารแห่งประเทศไทยทบทวนเพดานอัตราดอกเบีย
สินเชือบุคคล เพือลดภาระของประชาชน ไดแ้ก่ สินเชือบุคคล สินเชือจาํนาํทะเบียนและ
สินเชือบตัรเครดิต เป็นตน้ โดยยงัไม่มีรายละเอียดทีชดัเจน ทงันี ธนาคารแห่งประเทศไทย
ไดมี้การปรบัลดเพดานอัตราดอกเบียสินเชือบุคคลรอบก่อน เพือช่วยลดผลกระทบของ
ผูบ้ริโภคไปแลว้ตงัแต่  ส.ค.  ไดแ้ก่ ปรบัลดเพดานอัตราดอกเบียสินเชือบุคคลเหลือ 
25% (เดิม %) เพดานอตัราสินเชือจาํนาํทะเบียนปรบัลดลงเหลือ % (เดิม %) และ
ปรบัเพดานอตัราดอกเบียบตัรเครดิตลงเหลือ % (เดิม %)   

ทงันี แมว้่าปัจจบุนัผูใ้หบ้รกิารสินเชือบคุคลส่วนใหญ่จะคิดอตัราดอกเบียตาํกว่าเพดานอยู่
แล้ว แต่ฝ่ายวิจัยประเมินว่าหากธนาคารแห่งประเทศไทยมีการปรับลดเพดานอัตรา
ดอกเบียสินเชือบุคคลในอนาคต จะส่งผลกระทบต่อผู้ประกอบการกลุ่มเช่าซือบ้าง 
เนืองจากประเมินว่าผูใ้หบ้รกิารสินเชือมีแนวโนม้จะปรบัลดอตัราดอกเบียทีคิดกบัลกูคา้ลง
บา้งดว้ยเช่นกัน โดยฝ่ายวิจยัไดท้าํ Sensitivity Analysis ว่า ทุกๆ การปรบัลด Yields ลง 
1% จะส่งผลกระทบต่อกาํไรสทุธิของ TIDLOR ลง . %  MTC ลง . % AEONTS ลง 
9.2% และ SAWAD ลง . % ดงัสรุปในตารางดา้นลา่ง  

ทังนี หากไปดูกาํไรสุทธิปี  ของผูใ้หบ้ริการสินเชือ (MTC SAWAD และ TIDLOR) 
พบวา่มีการเติบโตตอ่เนือง จากสินเชือสทุธิทีเติบโตตอ่เนือง หกัลา้งผลกระทบจากการปรบั
ลดเพดานอตัราดอกเบียสินเชือบุคคลตงัแต่ส.ค.  ไปได ้มีเพียง AEONTS ทีกาํไรสทุธิปี 

 ออ่นตวัลง . % yoy จากผลกระทบของการระบาดของโควิด  

สรุป Sensitivity ผลกระทบจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของกลุ่มผู้ให้บริการ
สินเชื่อบุคคล 

 
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

 

ประเภทสินเช่ือ สัดสวนตอสินเช่ือรวม สมมติฐาน Yields ป 2564 เพดานสินเช่ือปจจุบัน ผลกระทบตอกําไรสุทธิป 2564 ผลกระทบตอ Fair Value ป 2564
SAWAD จํานําทะเบยีนและโฉนดทดีนิ 90% 19.0% 24.0% -6.3% -1.3%

สนิเชอืส่วนบุคคล 4% 24.0% 25.0% -0.3% -0.1%

เช่าซอื 6% 24.5% - -0.4% -0.1%

รวม 100% 20.0% -7.0% -1.4%

MTC จํานําทะเบยีนและโฉนดทดีนิ 80% 21.5% 24.0% -10.2% -2.4%

สนิเชอืส่วนบุคคล 20% 24.0% 25.0% -2.6% -0.6%

รวม 100% 21.8% -12.8% -3.0%

TIDLOR จํานําทะเบยีน 83% 18.0% 24.0% -15.2% -1.7%

เช่าซอื 17% 13.5% - -3.1% -0.3%

รวม 100% 17.5% -18.3% -2.0%

AEONTS สนิเชอืบุคคล 50% 23.5% 25.0% -5.0% -0.7%

บัตรเครดติ* 40% 17.0% 16.0% -3.8% -0.5%

เช่าซอื 3% 17.0% - -0.4% -0.1%

ต่างประเทศ 7% 30.0% - - -

รวม 100% 20.4% -9.2% -1.3%

KTC** บัตรเครดติ* 66% 17.0% 16.0% - -

สนิเชอืส่วนบุคคล 34% 25.0% 25.0% - -

*Yields บัตรเครดติของ AEONTS และ KTC รวมรายไดค้่าธรรมเนียมเบกิเงนิสด 3% เขา้ไปดว้ย
**ฝ่ายวจัิยไม่ไดศ้กึษา KTC

หากบมจ. ปรับลด Yields ทุกๆ 1%
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การกระจายวัคซีน ช่วยพยุงตลาด โดยเน้นหุ้นฟื้นตัวตามเศรษฐกิจ 
ราคา Laggard อย่าง BJC, ADVANC, TFG 

กาํลงัการผลิตวคัซีนในหลากหลายแบรนดท์วัโลกเรมิเขา้ใกลจ้าํนวนประชากรทงัหมด ถือ
เป็นสญัญาณบวกตอ่ตลาดหุน้ โดยเฉพาะตลาดหุน้ในแถบเอเชียทีเรมิเห็นการเรง่ฉีดวคัซีน
ในเดือนนีเพิมขึนมาหลายเท่าตวัจากเดือนก่อนหนา้ หนนุให ้Fund Flow ไหลเขา้ตลาดหุน้
ในภมิูภาคอย่างโดดเด่น โดยเดือน มิ.ย. ทีผ่านมาเพียงครงึเดือนเท่านนั แต่ต่างชาติกลับ
ซือสุทธิตลาดหุ้นหลายประเทศในภูมิภาค ด้วยปริมาณทีสูงสุดเมือเทียบกับเดือน
ก่อนๆ ในปีนี อาท ิตลาดหุ้นเกาหลีใต้, อินโดนีเซีย, ฟิลิปปินส์ และไทย (ตา่งชาติซอื
สทุธิเดือนนี 7.1 พนัลา้นบาท mtd) เป็นตน้ 

Fund Flow มักไหลเข้าตลาดหุ้นที่มีการเร่งกระจายวัคซีน 

 
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

และหากพิจารณาเฉพาะตลาดหุน้ไทย Fund Flow ยังมีโอกาสไหลเขา้ต่อ จากภาพรวม
การฉีดวคัซีนยงัดดีู ทงัศกัยภาพในการกระจายวคัซีน จาํนวนผูร้กัษาทีลดลงตาํสดุในรอบ 
1 เดือน เชือว่าถา้มีวัคซีนเพิมเขา้มาจะสามารถเร่งฉีดไดเ้ร็ว เชือว่า Fund Flow ทีคอย
หล่อเลียงตลาดหุ้ นไทย น่าจะเน้นเข้าไปสะสมหุ้ นทีฟืนตัวตามเศรษฐกิจใน
ประเทศ แต่ยัง Laggard เมือเทียบกับช่วงก่อนเผชิญ COVID-19 ระลอกที 3 อาทิ 
กลุ่มธ.พ. (KBANK, TISCO เริมฟืน) ตามมาด้วยกลุ่มกลุ่ม FIN (MTC, BAM), กลุ่ม
ค้าปลีก (BJC, CPALL), กลุ่ม ICT (ADVANC, DTAC), กลุ่มอาหาร (CPF, TFG)  ตาม
ภาพทางด้านล่าง 

การฟื้นตัวของหุ้นกลุ่มต่างๆ เทียบกับ SET Index ในเชิงโครงสร้าง Fibonacci 
Retracement 

 
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  
(*) คือ หุน้ที Laggard กลุม่ในเชิงโครงสรา้ง Fibonacci Retracement 
สีเขยีว คือ Sector ทีขยบัโซน Fibonacci Retracement ขนึเมือเทยีบกบัวนัก่อน /สีเหลือง คือ Sector ยงัอยู่ในโซน 
Fibonacci Retracement เดิมเมือเทียบกบัวนัก่อน 
สีแดง คอื Sector ทีขยบัโซน Fibonacci Retracement ลงเมือเทียบกบัวนัก่อน 

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2564(ytd) 1,195 -1,338 -16,077 -11,770 -1,927 -29,917

ม.ค.64 775 -273 -5,254 -3,389 -365 -8,506

ก.พ.64 258 -191 -1,781 -3,224 -621 -5,560

มี.ค.64 -186 -483 -1,312 -5,523 -1 -7,505

เม.ย.64 -244 -278 68 2,758 -107 2,196

พ.ค.64 247 -239 -7,964 -1,911 -1,061 -10,930

ม.ิย. 64 mtd 346 126 167 -480 229 388

หน่วย : ลา้นเหรียญ
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กลยุทธ์เลือกหุ้นในกลุ่มดังกล่าว ทีฟืนตัวตามเศรษฐกิจในประเทศ ราคา Laggard 
และยังมีปัจจัยสนับสนุนเฉพาะตัวเป็นตัวเร่งให้ Outperform ต่อจากนี อย่าง 
ADVANC, BJC และ TFG เป็น Toppick ในวันนี  

TFG (FV @ 6.20) คาดกาํไรปกติงวด Q64 จะเติบโตทงั QoQ และ YoY จากราคาสกุร
ในไทยและเวียดนามสงูขึน โดยล่าสดุราคาหมพูุ่งหนา้ตลาดฯพุ่งแรง จาก Supply ทีขาด
แคลน ขณะที Demand ยงัลน้จากคนซือเนือหมกูลบัไปทาํอาหารเอง ถือเป็นปัจจยับวกต่อ 
TFG โดยกาํหนด FV ปี 2564 เท่ากบั 6.20 บาท มี Upside เกือบ 30% 

ADVANC (FV @ 220.00) คาดหวงัฟืนตวัไดใ้น 2H64 จากผลบวก COVID คลีคลาย, 5G 
และช่องทางการเขา้ถึงลกูคา้ดีขึน ซึง Fair Value ปัจุยนัยงัไม่รวม Upside ระยะยาวจาก
การเขา้มาช่วยต่อยอด GULF ผูน้าํธุรกิจพลงังาน ภายหลงัทาํคาํเสนอซือ INTUCH บรษัิท
แม่ของ ADVANC แลว้เสร็จ ประเมินมูลค่าพืนฐานปี  เท่ากับ  บาท มี Upside 
ประมาณ 26% 

BJC (FV @ 39.50) คาดจะเริมดีขึนในช่วงมิ.ย.  กอปรกับ ผลบวกการปรบัโครงสรา้ง
คา่ใชจ้่ายภายในคาดเห็นตอ่เนือง และจะช่วยใหเ้ห็นกาํไร Q64 ลดลง yoy ในอตัราชะลอ
ลงได ้ขณะทีงวด H64 เชือว่ายังคาดหวังฟืนตัวไดจ้ากทังการท่องเทียวในประเทศ + 
กิจกรรมเศรษฐกิจทีน่าจะทยอยดีขึนจากแผนเร่งกระจายวคัซีนของไทยทัวถึง คาดกาํไร
ปกติ ปี  เติบโต . % ภายใตป้ระมาณการ ได ้FV ปี  ท ึ39.50 บาท มี Upside 
เกือบ 10% 

Valuation หุ้น Toppicks 

 
ทีมา: ฝ่ายวิจยัฯ ASPS  

 

 

SET vs Sector Return 2020  SET vs Sector Return 2021ytd 

 

 

  
ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั 

  

Company Recommendation
Last Price

(14/06/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

TFG BUY 4.78 6.20 29.7% 12.2 3.8

ADVANC BUY 174.50 220.00 26.1% 19.2 3.9

BJC BUY 36.50 39.50 8.2% 25.0 2.0
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

ทีมา: สายงานวิจยั บล. เอเซีย พลสั  
 
 


