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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 

มาตรการพยุงเศรษฐกิจของรัฐปี 2564 
 

 
ที่มา:  ASPS Research รวบรวม   

 

  

ปัจจัยลบภายนอก แรงกว่า บวกภายใน 
Top Pick เลือก BJC, CENTEL และ CPN  
ปัจจัยภายนอกซ่ึงน้ำหนักส่วนใหญยังอยู่ที่ความกังวลเรื่องทิศทางดอกเบี้ย
นโยบายของ Fed ซึ่งยังมีประเด็นที่ทำให้ตลาดยังตีความทางลบและน่าจะ
สร้างแรงกดดันต่อเนื่องมายังตลาดหุ้นไทยเช้าวันนี้ อย่างไรก็ตามปัจจัยใน
ประเทศมีน้ำหนักทางบวกเล็กน้อย จากการที่เห็น Vaccine ล๊อตใหม่ๆ ไหล
เข้าสู่ระบบเพิ่มมากขึ้น การผ่อนคลายมาตรการควบคุมทำให้เห็นแนวโน้มการ
เกิดกิจกรรมทางเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น รวมถึงการเริ่มเดินหน้าของมาตรการพยุง
เศรษฐกิจ โดยวันนี้จะเริ่มลงทะเบียนโครงการยิ่งใช้ย่ิงได้ ขณะที่โครงการคนละ
ครึ่งเฟส 3 สัปดาห์ท่ีผ่านมามีผู้ลงทะเบียนกว่า 29 ล้านราย  

ปัจจัยลบจากต่างประเทศน่าจะมีน้ำหนักแรงกว่า และกดดันให้ SET Index 
ย่อตัวลง ประเมินแนวรับที่ 1600 จุด Theme การลงทุนเน้นไปท่ีหุ้นเปิดเมือง 
หุ้นที่ได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้น รวมถึง Bond Yield ที่ปรับขึ้น พอร์ต
จำลองยังไม่ปรับ ส่วนหุ้น Top pick เลือก BJC, CENTEL และ CPN 

(จุด) 1,612.98
เปลี่ยนแปลง (จุด) -4.67 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
110,189.29 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -2,249.96 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 403.30 

นักลงทุนต่างประเทศ 70.91 
นักลงทุนในประเทศ 1,775.75 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

21 มิถุนายน 2564  
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ตลาดหุ้นไทย คาดได้รับ Sentiment ลบปัจจัยภายนอก แนวรับ 1600/1580 จุด  

สัปดาห์ที่แล้วผลการประชุม Fed ทีส่่งสัญญาณปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วขึ้นราว  2 ครั้ง
ในปี 2566 และเม่ือวันศุกร์ประธาน  Fed สาขา St. Louis นาย James Brian Bullard  
เผยว่า   Fed อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ ในปี 2565 เร็วขึ้นอีก 1  ปี  
(นาย James  Bullard  มีสิทธิ มติในการโหวตขึ้น หรือ คงดอกเบี้ยในปี 2565)  

โดยรวมทำให้วันศุกร์ตลาดหุ้นต่างประเทศ สหรัฐ, ยุโรป ปรบัฐานลงแรงราว 1.5-1.8%  
และ ค่าเงิน Dollar ยังมีแนวโน้มแข็งค่าแรง  ล่าสุดแข็งค่ามากท่ีสุด ตั้งแต่ 12 เมย. อยู่
ที่ 92.2 จุด   ยังกดดันราคาสินค้าโภคภัณฑ์เกือบทุกชนิด  และทำให้ สินทรัพย์เสี่ยง  
อ่ืนๆ อาทิ Bitcoin (มีแรงกดดันอีกส่วนมาจาก จีนแบนการขุด Bitcoin  เข้มงวดขึ้น,) , 
สินทรัพย์ปลอดภัย อาทิ ทองคำ ปรับลงแรงต่อ (ดังตาราง) 

 

ASPS ประเมินว่าตลาดหุ้นไทยในวันนี้  คาดจะได้รับ Sentiment เชิงลบจากปัจจัย
ต่างประเทศดังกล่าว ประเมินแนวรับ 1600 และ 1580 จุด ตามลำดับ  และเชื่อว่า
ตลอดทั้งสัปดาห์นี้ ตลาดหุ้นโลกและหุ้นไทยน่าจะยังถูกกดดันจากการออกมาสื่อสาร
ของเจ้าหน้าที่  Fed ถึงทิศทาง ดอกเบี้ยฯ  โดยคืนนี้ 21 มิ.ย.  ประธาน Fed  2 ท่าน
คือ  สาขา New New York นาย John Williams และ สาขา St. Louis นาย  James 
Bullard   ถัดมาวันอังคาร  22 มิ.ย.  ประธาน Fed สาขา Cleveland : Loretta 
Mester และสาขา San Francisco : Mary Daly   รวมถึงสาขาต่าง อาทิ Atlanta : 
Raphael Bostic และ สาขา Boston  : นาย Eric Rosengren. 

%การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์เสี่ยงและสินทรัพย์ปลอดภัย 
 

 

ที่มา:  ASPS Research รวบรวม   

Last %Chg %MTD %YTD

America

NASDAQ 14030.4 -0.92% 2.05% 8.86%

S&P 4166.5 -1.31% -0.90% 10.93%

DJIA 33290.1 -1.58% -3.59% 8.77%

Russel 2237.7 -2.17% -1.38% 13.31%

Europe

CAC 40 6569.2 -1.46% 1.89% 18.33%

DAX 15448.0 -1.78% 0.17% 12.61%

Euro Stoxx 50 4083.4 -1.80% 1.09% 14.94%

FTSE 100 7017.5 -1.90% -0.07% 8.62%

Bitcoin 33417.0 -7.48% -8.92% 15.25%

GOLD

Gold Spot 1764.2 -0.53% -7.48% -7.07%

US  Bond Yields

2 Year 0.254 21.40% 80.60% 109.83%

5 Year 0.875 -0.72% 9.39% 142.41%

10 Year 1.438 -4.38% -9.80% 57.48%
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โดยรวมเชื่อว่าภาพของการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในสหรัฐมีความชัดเจนขึ้นคาดหวัง 
Fund Flow จากต่างชาติมีแนวโน้มชะลอการไหล  โดยคาดหวังเม็ดเงินลงทุนจะมาจาก
นักลงทุนในประเทศ เนื่องจากแนวโน้มดอกเบี้ยไทย คาดจะคงในระดับนี้ต่อไปจนถึงสิ้น
ปี 2564 เป็นอย่างน้อย  โดย 23 มิย.  ติดตามผลการประขุม กนง.  คาด ในครั้งนี้ กนง.
ยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ในระดับต่ำที่ 0.5% ให้น้ำหนักไปที่ 1.ประมาณการ  GDP  
Growth ไทยของ ธปท, ในปี 2564-2565 จะมีการปรับลด ?? หลังจาก Covd รอบท่ี 3 
ยืดเยื้อ 

 

วันนี้ ส่งมอบวัคซีน 3.5 ล้านโดส และ เริ่มลงทะเบียนยิ่งใช้ย่ิงได้ ดีต่อหุ้นค้าปลีก 

ประเด็นในประเทศในวันนี้  ASPS ให้น้ำหนักแยกเป็น 2 ส่วน ได้แก่  

1.การฉีดวัคซีน COVID-19 และการจัดหาวัคซีนใหม่เพ่ิมเติม  

ข้อมูลล่าสุดระบุว่าไทยมีจำนวนผู้ฉีดวัคซีนรายใหม่ 1.04 แสนราย/วัน แม้จะชะลอตัว
ลงจากช่วงต้นเดือน มิ.ย. 2564 ที่เคยไปแตะ 3-4 แสนราย/วัน จากการเร่งฉีดวัคซีนเชิง
รุก แต่ ASPS ยังเชื่อว่าอัตราการฉีดวัคซีนของไทยจะสามารถกลับมาเร่งตัวได้ หนุนจาก
แผนการนำเข้าวัคซีนที่เดินหน้าอย่างต่อเนื่อง โดยนับตั้งแต่วันที่ 21 มิ.ย. 2564 เป็นต้น
ไป จะมีการส่งมอบวัคซีนล็อตใหม่จำนวน 3.5 ล้านโดส ประกอบด้วยวัคซีน 
AstraZeneca 1.5 ล้านโดส และ Sinovac 2 ล้านโดส และไม่เพียงเท่านี้ ภาครัฐยังมี
แผนจัดหาวัคซีนเพ่ิมอีก 50 ล้านโดสภายในปี 2565 ส่งผลให้ในปี 2565 ไทยจะมีวัคซีน
ถึง 150 ล้านโดส (ดังรูป) ซึ่งเพียงพอแก่ประชากรทั้งประเทศ (1 คน ฉีดวัคซีน 2 โดส) 
  

ประเด็นสำคัญท่ีให้น้ำหนักในสัปดาห์นี้ 
 

 

ที่มา:  Bloomberg  

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

21 ม.ิย. 64 ไทย
วคัซนี COVID-19 สง่

มอบ 3.5 ลา้นโดส
ม.ิย.-64 - -

23 ม.ิย. 64 ญีปุ่่ น PMI ภาคการผลติ ม.ิย.-64 - 53.0

23 ม.ิย. 64 ไทย การสง่ออก (%yoy) พ.ค.-64 29.8% 13.1%

23 ม.ิย. 64 ไทย การน าเขา้ (%yoy) ม.ิย.-64 50.0% 29.8%

23 ม.ิย. 64 ไทย ประชมุ กนง. ม.ิย.-64 0.5% 0.5%

23 ม.ิย. 64 ยุโรป PMI ภาคการผลติ ม.ิย.-64 62.5 63.1

23 ม.ิย. 64 สหรัฐ PMI ภาคการผลติ ม.ิย.-64 60.2 62.1

24 ม.ิย. 64 อังกฤษ ประชมุ BOE ม.ิย.-64 0.1% 0.1%
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ASPS ประเมินความคาดหวังต่อการกระจายวัคซีนข้างต้น ช่วยหนุนให้กิจกรรม
เศรษฐกิจมีแนวโน้มฟ้ืนตัวกลับมา สอดคล้องกับท่าทีของรัฐที่ผ่อนคลายมาตรการ
ควบคุมโรคลง โดยวันนี้เป็นวันแรกที่รัฐอนุญาตให้ร้านอาหารสามารถนั่งทานในร้านได้
สูงสุด 100% (เดิมไม่เกิน 25%) และนั่งทานได้ไม่เกิน 23.00 (เดิมไม่เกิน 21.00) ซึ่งจะ
เป็น Sentiment บวกต่อหุ้นกล่มร้านอาหาร เช่น M, AU, CENTEL, MINT, CPN  

2. ความต่อเนื่องของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทางการคลัง 

หลังจากช่วงต้นสัปดาห์ที่ผ่านมา ภาครัฐเปิดลงทะเบียนรับสิทธิ 

▪ โครงการคนละครึ่งเฟส 3 พบว่ามีกระแสตอบรับเป็นอย่างดี โดยปัจจุบันมี
ประชาชนลงทะเบียนไปแล้วจำนวน 27.9 ล้ายราย คิดเป็นสัดส่วนถึง 90% 
ของจำนวนสิทธิทั้งหมดที่รัฐกำหนดไว้ที่ 31 ล้านราย โดยโครงการคนละครึ่ง
เป็นโครงการที่รัฐร่วมจ่ายค่าสินค้า-บริการ 50% ของยอดใช้จ่าย  

▪ ส่วนสัปดาห์นี้ วันนี้เป็นวันแรกที่รัฐเปิดให้ลงทะเบียนโครงการ “ยิ่งใช้ยิ่งได้ 
โดยรัฐจะสนับสนุน e-Voucher ผ่าน G-Wallet บนแอปพลิเคชันเป๋าตัง อัตรา 
10-15% ปัจจุบันพบว่ามีผู้ลงทะเบียนไปแล้วราว 1 แสนราย จากจำนวนสิทธิ
ทั้งหมด 4 ล้านสิทธิ  

  

Timeline การกระจายวัคซีน COVID-19 ของไทยปี 2564-2565 
 

 

ที่มา:  Bloomberg  
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ทั้งนี้ ผู้ลงทะเบียนทั้ง 2 โครงการจะเริ่มใช้สิทธิได้ตั้งแต่วันที่ 1 ก.ค. 2564 เป็นต้นไป ซึ่ง 
ASPS ประเมินว่ามาตรการทั้ง 2 จะช่วยประคองการบริโภคเอกชน และรักษาการฟ้ืน
ตัวของเศรษฐกิจไทยในช่วง 3Q64 เอาไว้ได้ และด้านผลบวกต่อตลาดหุ้น ASPS ให้
น้ำหนักในส่วนของมาตรการยิ่งใช้ยิ่งได ้เป็นหลัก เพราะมาตรการคนละครึ่งมักไปเน้นที่
ร้านค้ารายย่อย โดยคาดว่ามาตรการยิ่งใช้ยิ่งได้จะเป็นบวกต่อหุ้นค้าปลีกท่ีมีสัดส่วน
ค่าใช้จ่ายต่อใบเสร็จสูง เช่น กลุ่มซ่อมแซม-ต่อเติมบ้าน (HMRO, DOHOME), กลุ่ม
แฟชั่น (CRC), กลุ่มอุปกรณ์ IT (COM7, SPVI) และหุ้นกลุ่มห้างสรรพสินค้า (CPN, BJC) 

โดยรวมวันนี้หุ้น Top pick ที่ฝ่ายวิจัยแนะนำ ยังคงเลือก BJC, CENTEL และ CPN 
  

มาตรการพยุงเศรษฐกิจของรัฐปี 2564 
 

 

ที่มา:  ASPS รวบรวม 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

BAM 11-ม.ิย.-21 10% -2.51% 19.90 19.40 23.00 23.60 3.60 18.90

แนวโนม้ธุรกจิของ BAM จะฟ้ืนตัวดขี ึน้ตัง้แตง่วด 2Q64 ตามการฟ้ืนตัวของ

เศรษฐกจิ หนุนการจัดเก็บเงนิสด (Cash Collections) ดขีึน้ จากกลยทุธก์ารเนน้

ขาย NPAs มากขึน้

BDMS 14-พ.ค.-21 15% 7.81% 21.33 23.00 24.00 42.20 1.18 22.00

เชือ่วา่ผลประกอบการนับจาก 2Q64 ตอ่เนื่องปี 2565 จะฟ้ืนตัวตอ่เนื่อง เนื่องจาก

ผูป่้วยสว่นใหญอ่ยูใ่นกทม.อกีทัง้ 2H64 จากความคบืหนา้วัคซนี อาจหนุนผูป่้วย

ไทยฟ้ืนตัวดกีวา่คาด

BEM 10-ม.ิย.-21 10% 3.6% 8.40 8.70 9.50 60.47 1.07 7.90
คาดวา่จะเริม่ฟ้ืนตัวไดต้ัง้แตเ่ดอืน ม.ิย. จากการผอ่นคลายมาตราการควบคมุตา่งๆ

 และการฉีดวัคซนีกวา่ 4 แสนโดสตอ่วัน

CPN 2-ม.ิย.-21 10% 7.14% 52.50 56.25 58.00 27.17 1.29 53.75
หนึง่หุน้ทีไ่ดป้ระโยชน์จากมาตการภาครัฐ + คาดหวังเศรษฐกจิฟ้ืนตัว(คาดหวัง

การเก็บคา่เชา่ไดม้ากขึน้) คาดราคาหุน้ Outperform ตลาดฯในชว่งนี้

BLA 17-ม.ิย.-21 10% -0.82% 30.50 30.25 35.00 15.32 1.63 28.50
คาดก าไรสทุธปีิ 2564 จะเพิม่ขึน้ถงึ 109.6% yoy จากฐานก าไรทีต่ า่ในปี 2563 

และธุรกจิประกนัชวีติฟ้ืนตัว ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ

AOT 25-พ.ค.-21 10% 7.76% 61.25 66.00 67.00    NM 0.00 64.75
ราคาหุน้แลว้ปรับฐานแรง หลัง COVID กลับมาระบาดรอบใหม่ เชือ่วา่เป็นโอกาส

สะสมรอการฟ้ืนตัว โดยปัจจบุนัเห็นองคป์ระกอบการฟ้ืนตัวชดัเจนขึน้เรือ่ยๆ

BJC 10-ม.ิย.-21 10% 0.00% 35.50 35.50 39.50 24.34 2.05 33.50
งวด 2H64 เชือ่วา่ยงัคาดหวังฟ้ืนตัวไดจ้ากทัง้การทอ่งเทีย่วในประเทศ + กจิกรรม

เศรษฐกจิทีน่่าจะทยอยดขีึน้จากแผนเร่งกระจายวัคซนีของไทยท่ัวถงึ

ADVANC 9-ม.ิย.-21 10% 0.29% 173.00 173.50 220.00 19.08 3.93 164.00
บรษัิทไดเ้ป็น Exclusive Partner กบัDisney+ ใหบ้รกิาร Disney+Hotstar ในไทย

 คาดสรา้ง Sentiment เชงิบวกตอ่ราคาหุน้และพืน้ฐานในระยะกลาง-ยาว

TFG 15-ม.ิย.-21 5% 2.88% 4.86 5.00 6.20 12.78 3.68 4.60

ฝ่ายวจัิยยงัประเมนิธุรกจิสกุรในไทยและเวยีดนามยงัดตีอ่เนื่อง จากปัญหาสกุร

ขาดแคลนในเอเชยี คาดก าไรปกตงิวด 2Q64 จะเตบิโตทัง้ QoQ และ YoY จาก

ราคาสกุรในไทยและเวยีดนามสงูขึน้

CENTEL 16-ม.ิย.-21 10% -3.40% 36.75 35.50 40.00    NM 0.00 34.75
การกระจายของวัคซนีและโอกาสในการเปิดประเทศ คาดชว่ยจ ากดั Downside 

ของราคาหุน้สัดสว่น ขณะที ่IBD/E ต า่สดุในกลุม่ฯ ที ่1.3 เทา่
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