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Overview Investment Strategy

สินทรัพยแตละชนิด น้ําหนัก ตราสารแนะนํา

หุนไทย 35% BJC, CENTEL, CPN

หุนตางประเทศ
ETF ตางประเทศ

35% FB US, AWAY US

ตราสารทางเลือก 10%
K-PROPI, KT-PIF

*กองทุนรวม

ตราสารหนี้ 15%
TUC275A, MQDC241C

MQDC237B

ตลาดเงิน 5%
ASP-DPLUS
*กองทุนรวม

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาหนี้

แมสภาพแวดลอมในการลงทุนสินทรัพยเสี่ยงดูไมเอื้ออํานวย จากประเด็น
การแพรระบาด COVID-19 ในประเทศ รวมถึงความกังวล Tapering QE ใน
สหรัฐฯ คาด SET Index จะผันผวนในชวงนี้ แตอยางไรก็ตามคาดหวังการฟนตัว
ในชวงครึ่งหลังของป จึงแนะนําใหทยอยสะสมหุนพื้นฐานดี ซึ่งในการทํา Asset 
Allocation เรายังคงมุมมองเดิม โดยใหน้ําหนักการลงทุนในสวนที่เปนหุนคอนขาง
ไปทาง Over  Weight โดยจัดสรรเงินลงทุนในหุนไทย 35% และหุนตางประเทศ 
35%  สวนตราสารหนี้ บนความคาดหมายวาทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบายจะ
คงที่ ขณะที่ Bond Yield ระยะยาวขยับสูงขึ้น จึงจัดสรรน้ําหนักการลงทุนแบบ
Under Weight ใหน้ําหนักตราสารหนี้เพียง 15% สวนตราสารการลงทุน
ทางเลือกอื่นๆ ใหน้ําหนักการลงทุน 10%  และตลาดเงิน 5%
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หุนไทย (Thailand Equity)

Stocks
Last 
Price

Fair 
Value

Upside Weight Strategic Comment

CPN 56.25 58.00 3.11% 15%
หนึ่งหุนที่ไดประโยชนจากมาตการภาครัฐ + คาดหวังเศรษฐกิจฟนตัว(คาดหวังการเก็บ
คาเชาไดมากขึ้น) คาดราคาหุน Outperform ตลาดฯในชวงนี้ 

CENTEL 35.50 40.00 12.68% 10%
การกระจายของวัคซีนและโอกาสในการเปดประเทศ คาดชวยจํากัด Downside ของราคา
หุนสัดสวน ขณะที่ IBD/E ต่ําสุดในกลุมฯ ที่ 1.3 เทา 

BJC 35.50 39.50 11.27% 10%
งวด 2H64 เชื่อวายังคาดหวังฟนตัวไดจากทั้งการทองเที่ยวในประเทศ + กิจกรรม
เศรษฐกิจที่นาจะทยอยดีขึ้นจากแผนเรงกระจายวัคซีนของไทยทั่วถึง 

TFG 5.00 6.20 24.00% 5%
ฝายวิจัยยังประเมินธุรกิจสุกรในไทยและเวียดนามยังดีตอเนื่อง จากปญหาสุกรขาดแคลน
ในเอเชีย คาดกําไรปกติงวด 2Q64 จะเติบโตทั้ง QoQ และ YoY 

BAM 19.40 23.00 18.56% 10%
แนวโนมธุรกิจของ BAM จะฟนตัวดีขึ้นตั้งแตงวด 2Q64 ตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ 
หนุนการจัดเก็บเงินสดดีขึ้น จากกลยุทธการเนนขาย NPAs มากขึ้น 

BDMS 23.00 24.00 4.35% 15%
เชื่อวาผลประกอบการนับจาก 2Q64 ตอเนื่องป 2565 จะฟนตัวตอเนื่อง เนื่องจากผูปวย
สวนใหญอยูในกทม. อีกทั้งความคืบหนาวัคซีน อาจหนุนผูปวยไทยฟนตัวดีกวาคาด

BEM 8.70 9.50 9.20% 10%
คาดวาจะเริ่มฟนตัวไดตั้งแตเดือน มิ.ย. จากการผอนคลายมาตราการควบคุมตางๆ และ
การฉีดวัคซีนกวา 4 แสนโดสตอวัน 

AOT 66.00 67.00 1.52% 10%
ราคาหุนแลวปรับฐานแรง หลัง COVID กลับมาระบาดรอบใหม เชื่อวาเปนโอกาสสะสมรอ
การฟนตัว โดยปจจุบันเห็นองคประกอบการฟนตัวชัดเจนขึ้นเรื่อยๆ 

ADVANC 173.50 220.00 26.80% 10%
บริษัทไดเปน Exclusive Partner กับDisney+ ใหบริการ Disney+Hotstar ในไทย คาด
สราง Sentiment เชิงบวกตอราคาหุนและพื้นฐานในระยะกลาง-ยาว

BLA 30.25 35.00 15.70% 10%
คาดกําไรสุทธิป 2564 จะเพิ่มขึ้นถึง 109.6% yoy จากฐานกําไรที่ต่ําในป 2563 และธุรกิจ
ประกันชีวิตฟนตัว ตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ

ปจจัยภายนอกซึ่งน้ําหนักสวนใหญยังอยูที่ความกังวล
เรื่องทิศทางดอกเบี้ยนโยบายของ Fed ซึ่งยังมีประเด็นที่ทํา
ใหตลาดยังตีความทางลบและนาจะสรางแรงกดดัน
ตอเนื่องมายังตลาดหุนไทยเชาวันนี้ อยางไรก็ตามปจจัยใน
ประ เทศมี น้ําหนักทางบวกเล็กนอย  จากการ ที่ เ ห็น 
Vaccine ลอตใหมๆ ไหลเขาสูระบบเพิ่มมากขึ้น การผอน
คลายมาตรการควบคุมทําใหเห็นแนวโนมการเกิดกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น  รวมถึงการเ ริ่มเดินหนาของ
มาตรการพยุงเศรษฐกิจ  โดยวันนี้จะเริ่มลงทะเบียน
โครงการยิ่งใชยิ่งได ขณะที่โครงการคนละครึ่งเฟส 3 
สัปดาหที่ผานมามีผูลงทะเบียนกวา 29 ลานราย 

คาดกดดันให SET Index ยอตัวลง ประเมินแนวรับที่ 
1600 จุด Theme การลงทุนเนนไปที่หุนเปดเมือง หุนที่ได
ประโยชนจากมาตรการกระตุน รวมถึง Bond Yield ที่
ปรับขึ้น สวนหุน Top pick เลือก BJC, CENTEL และ 
CPN

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาหนี้
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หุนและETFs ตางประเทศ (Foreign Equity and ETFs)

               ดวยเทรนดการโฆษณาที่เปลี่ยนไป เราจึงคาดวา 

Facebook (FB US) จะไดรับประโยชนจากการฟนตัวของ

เศรษฐกิจจากการที่ธุรกิจตางๆ มีแนวโนมที่จะหันมาใชสื่อ

ออนไลน ในการโฆษณาเพื่อดึงดูดลูกคาและกระตุน

ยอดขาย เราจึงมีการปรับพอรตเขาลงทุนในสัดสวน 10% 

นอกจากนี้ หลังจากหลายประเทศรวมถึงประเทศจีน เริ่ม

หันมาใหความสําคัญกับการเลือกใชพลังงานและการลด

มลพิษ จึงมีการผลักดันในการใชรถยนตไฟฟาอยาง

แพรหลาย ทางเราจึงปรับพอรตลงทุนโดยเขาลงทุนใน Nio 

(NIO US) สัดสวน 10% ดวยมุมมองเชิงบวกตอศักยภาพ

ในการเติบโตของบริษัทรถยนตไฟฟาในประเทศจีน

ดวยอัตราการฉัดวัคซีนที่รวดเร็วและมีประสิทธิภาพ ทําให

หลายๆประเทศเริ่มเตรียมความพรอมในทองเที่ยวดวย

การเตรียมออกวัคซีนพาสสปอรต เชน ในสหภาพยุโรป 

(EU), ญี่ปุน และในแถบประเทศอาเซียน ซึ่งเปนปจจัย

สนับสนุนอุตสาหกรรมทองเที่ยว เราจึงยังคงชื่นชอบ 

AWAY วามีความนาสนใจและถือตอได

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาหนี้ Stocks/ETFs Ticker
Last 
Price

Cons. 
TP

Upside Weight Strategic Comment

Facebook FB US $336.51 $384.17 14.16% 10%
Social Media ใหญระดับโลก พรอมฟนตัวไปกับการเปดเมอืงจากการ
กลับมาใชจายดานโฆษณาของธุรกจิตางๆ

NIO NIO US $47.36 $60.06 26.82% 10%
รถยนตไฟฟาสัญชาติจีน เนนที่ Design เทคโนโลยีและประสบการณผูใช เจาะ
กลุมลูกคาMedium to High 

Xiaomi 1810 HK HKD28.50 HKD33.53 17.65% 10%
บริษัทเทคโนโลยีรายใหญของจีน เปนชื่อที่คนไทยคุนหู จําหนายสินคาที่
ครอบคลุมตั้งแต มือถือ รวมถึงอุปกรณ Internet of Things (IoT) 

Disney DIS US $174.65 $204.96 17.35% 10%
ธุรกิจสวนสนุกและMedia จุดเดนคือธุรกิจกระจายตัวสูง Streaming 
Services อยาง Disney+ ชวยหนุนรายไดในชวง COVID-19

Target TGT US $231.22 $246.75 6.72% 10%
ธุรกิจคาปลีกจําหนายทั้งสินคาจําเปนและฟุมเฟอย จุดเดนคือการปรับตัวเขา
สูยุค E-Commerce ไดดี 

Travel 
Services

AWAY US $30.97 - - 10%
ลงทุนในหุนเทคโนโลยีที่เกี่ยวกับการทองเที่ยว จํานวน 30 ตัวทั่วโลก มีสัดสวนใน
ธุรกิจที่ใหบริการจองตั๋วเครื่องบินและยานพาหนะอืน่ๆ รวมถึงการจองที่พกั

US Tech ARKK US $118.50 - - 10%
ลงทุนในหุนที่ไดประโยชนจากนวัตกรรมในระยะยาว เชน รถยนตไรคนขับ Internet 
of Things Cloud Computing รวมถึง BioTech จํานวน 35-55 ตัวทั่วโลก

Semi
conductor

SOXX US $438.73 - - 10% ลงทุนในหุนกลุมผลิตชิพประมวลผลที่จดทะเบียนในตลาดหุนสหรัฐฯจํานวน 30 ตัว 

China 
Tech

3067 HK HKD16.72 - - 10%
ลงทุนหุนเทคโนโลยีจีนที่จดทะเบียนในตลาดหุนฮองกงจาํนวน 30 ตัว ที่เปน
สวนประกอบของดัชนี Hang Seng Tech

Europe VGK US $69.03 - - 10%
ลงทุนในหุนยโุรปที่เปนสวนประกอบของดชันี FTSE Europe จํานวน 1304 
ตัว สวนใหญเปนหุนในอุตสาหกรรมการเงิน

St
oc

ks
ET

Fs
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ตราสารหนี้ (Fixed Income)

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาหนี้

ตราสารหนี้ หนวยงานที่ออก อันดับ (Rating) อายุเฉลี่ย (ป) ดอกเบี้ยหนาตั๋ว (% ตอป) ผลตอบแทนลาสุด MTM (% ตอป)

TUC275A บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอรแซล คอมมิวนิเคชั่น จํากัด หุนกู: BBB+ / บริษัท: BBB+ 5.8794 5.50 5.12

MQDC241C บริษัท แมกโนเลีย ควอลิตี้ ดีเวล็อปเมนต คอรปอเรชั่น จํากัด หุนกู: - / บริษัท: - 2.6136 7.10 7.19

MQDC237B บริษัท แมกโนเลีย ควอลิตี้ ดีเวล็อปเมนต คอรปอเรชั่น จํากัด หุนกู: - / บริษัท: - 2.1095 6.90 6.94

MINT18PA บริษัท ไมเนอร อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด (มหาชน) หุนกู: BBB+ / บริษัท: A - 5.85 5.72

IVL19PA บริษัท อินโดรามา เวนเจอรส จํากัด (มหาชน) หุนกู: A / บริษัท: AA- - 5.00 4.74

เสนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยชวงอายุ 4-7 ป ปรับลงมากสุดไมเกิน 5.74 bps ในขณะที่ชวงอายุอื่นๆลวนปรับตัวขึ้นโดยปรับขึ้นมากสุดไมเกิน 6.19 bps คาด
วาไดรับผลกระทบจากการปรับตัวขึ้นของเสนอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อยาง 10Y US Treasury yield ที่ขึ้นมาจากระดับต่ํากวา 1.5% กลับขึ้นมายืน
เหนือ 1.5% เนื่องจาก ชวงตนอาทิตยที่ CPI แมจะออกมาสูงแตผลการประชุม ECB ที่ยังคงดอกเบี้ย และ QE จนถึงมีนาคม 2565 ทําใหผลหักลางกันไป ประเด็นสําคัญจึง
มาตกอยูที่ผลประชุม FOMC ที่แมวาจะคงดอกเบี้ยและปริมาณ QE ตามคาด แตการคาดการณวาจากเดิม Fed จะขึ้นดอกเบี้ยป 2566 กลายมาเปนขึ้นสองครั้งในป 2567
ประกอบกับการคาดการณ CPI และ Core CPI ที่สูงขึ้น จึงสงผลให Yield กลับลํามาปรับตัวขึ้น สวนความตองการซื้อหุนกูก็ยังมีมาอยางตอเนื่องทั้งตลาดแรกและตลาด
รอง ถึงแมวาแมดอกเบี้ยตางชาติจะปรับตัวขึ้นอยางมีนัยสําคัญก็ตาม เนื่องจากการคาดการณวาไทยจะเปนภูมิภาคทายๆในการปรับขึ้นดอกเบี้ย ในดานของนักลงทุน
ตางชาติ ณ สิ้นวันที่ 17 มิ.ย. 2564 ตางชาติขาย 969.98 ลานบาท สงผลใหยอดคงคางอยูที่ 907,701.20 ลานบาท ซึ่งเปนตัวยาวเกิน 1 ป ประมาณ 92.412% โดยยอด
คงคางรวมเพิ่มขึ้นจากวันที่ 10 มิถุนายน 2564 ประมาณ 4,880.7 ลานบาท เนื่องจากตางชาติซื้อมาทุกวันทําการติดกันตั้งแตอาทิตยที่แลวจนถึงวันที่ 16 มิถุนายน 2564
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ตราสารทางเลือก (Alternative Investment)

กองทุน บลจ. นโยบายการลงทุน ความเสีย่ง สถานะพอรตการงทุน

K-PROPI

KASSET
กองทุนรวมที่เนนลงทุน
ในกองทุนอสังหาทั้งไทย

และตางประเทศ

7
•กองทุนมีสัดสวนการลงทุนในกองทุนอสังหาฯ สิงคโปรราว 52%, กองทุน
อสังหาฯ และโครงสรางพื้นฐานไทย 48% (ขอมูล ณ ก.พ. 2021)

•ปจจุบันเนนลงทุนในกลุมที่สามารถเติบโตไดแมสภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว เชน 
กลุม Industrial และหุนที่ไดประโยชนจากการฟนตัวจากโควิด เชน กลุม
Retail และ Hospitality เปนตน

K-PROPI 7

KT-PIF-A

KTAM
กองทุนรวมที่เนนลงทุน
ในกองทุนอสังหาทั้งไทย

และตางประเทศ

7 •กองทุนมีสัดสวนการลงทุนในกองทุนอสังหาฯ สิงคโปรราว 57%, กองทุน
อสังหาฯ และโครงสรางพื้นฐานไทย 43% (ขอมูล ณ ก.พ. 2021)

•ปจจุบันลงทุนหนวยลงทุนกองทุนรวมอสังหาฯ ราว 78% และกระจาย
บางสวนไปยังกลุมโครงสรางพื้นฐานอีกราว 8% 

KT-PIF-D 7

ราคาอสังหาฯ ปรับตัวขึ้นอยางรวดเร็วในชวงที่ตลาดหุนทั่วโลกอยูระหวางการพักฐาน แมการปรับตัวขึ้นของยีลดพันธบัตรยังคงเปนปจจัย
กดดันเปนระยะๆ แกราคาอสังหาฯ แตเรามองเห็นถึงโอกาสการฟนตัวของสินทรัพยเหลานี้ หลังหลายประเทศตางทยอยฉีดวัคซีน และเริ่มเปดเมือง
มากขึ้น ขณะที่เชื้อโควิด-19 สายพันธุใหมก็เรงตัวขึ้นเชนกัน ทวามาตรการล็อกดาวนจากภาครัฐฯ เริ่มไมเขมขนมาก และมีประสบการณในการรับมือ
ไดดีกวาปที่ผานมา 

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาหนี้



Asia Plus Securities Co., Ltd.

ตลาดเงิน (Money Market)

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาหนี้

กองทุน บลจ. นโยบายการลงทุน ระดับความเสีย่ง สถานะพอรตการลงทุน

ASP-DPLUS Asset Plus

มีนโยบายลงทุนในเงินฝาก ตราสาร
หนี้ภาครัฐ และเอกชน โดยสามารถ
ลงทุนในตางประเทศไดไมเกิน 79% 
และไมลงทุนในตราสารหนี้ Non –

Investment Grade และตราสารหนี้ 
Unrated

4
กองทุนลงทุนในเงินฝาก 19.74% ตราสารหนี้ภาครัฐ 28.22% ตราสารหนี้
ภาคเอกชน 52.15% อายุเฉลี่ยตราสารหนี้ในพอรตประมาณ 3 เดือน – 1 ป

เพื่อเปนสภาพคลองใหแกพอรตการลงทุน จึงแนะนําใหมีน้ําหนักการลงทุนในตลาดเงินประมาณ 10%
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%การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยเสี่ยงและ สินทรัพยปลอดภัย

Last %Chg %MTD %YTD
America
NASDAQ 14030.4 -0.92% 2.05% 8.86%
S&P 4166.5 -1.31% -0.90% 10.93%
DJIA 33290.1 -1.58% -3.59% 8.77%
Russel 2237.7 -2.17% -1.38% 13.31%

Europe
CAC 40 6569.2 -1.46% 1.89% 18.33%
DAX 15448.0 -1.78% 0.17% 12.61%
Euro Stoxx 50 4083.4 -1.80% 1.09% 14.94%
FTSE 100 7017.5 -1.90% -0.07% 8.62%

Bitcoin 33417.0 -7.48% -8.92% 15.25%
GOLD
Gold Spot 1764.2 -0.53% -7.48% -7.07%

US  Bond Yields
2 Year 0.254 21.40% 80.60% 109.83%
5 Year 0.875 -0.72% 9.39% 142.41%
10 Year 1.438 -4.38% -9.80% 57.48%



02-680-1111, 02-680-1000 www.asiaplus.co.th Asia Plus Group

Asia Plus Securities Co., Ltd.

Bond Yield 2 ป ขึ้นแรง VS. 10 ป ขยับลง

Bond Yield 2 Y US Bond Yield 10 Y US
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ประเด็นสําคัญที่ใหน้ําหนักในสัปดาหนี้



02-680-1111, 02-680-1000 www.asiaplus.co.th Asia Plus Group

Asia Plus Securities Co., Ltd.

Timeline การกระจายวัคซีน COVID-19 ของไทยป 2564-2565
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มาตรการพยุงเศรษฐกิจของรัฐซึ่งในชวง 3Q64
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Valuation หุน Toppicks

Company Recommendation
Last Price

(18/06/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

CENTEL BUY 35.50 40.00 12.7%    NM 0.0

BJC BUY 35.50 39.50 11.3% 24.3 2.1
CPN BUY 56.25 58.00 3.1% 27.2 1.3
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Thank You
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Asset Allocation Teamwork

ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จัดทําขึ้นโดยอางอิง
หลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจาก
การใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด ไมวากรณีใด "ASIA PLUS 

Research Department
• เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
• ภราดร เตียรณปราโมทย 
• ภวัต ภัทราพงศ 

Global Market Department
• กฤตยภรณ ธาดาสีห 
• อภิชญา ไชยฤกษ

Investment  Advisory
• ภาดร สุขสวัสดิ์ 
• วรัท บางเจริญพรพงค 
• อุปการ เกศอมรรัตน 

Wealth Management 1 
• ลัพธพร ปานะกุล
• กุลณัฏฐา อังศุไพฑูรย


