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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 

TimeLine การเปิดประเทศ 
 

 
ที่มา:  ASPS Research รวบรวม 

ข้อมูลสิ้นสุด ณ วันที่ 21 มิ.ย. 64   

คลายกังวล Fed คาด SET ยืนเหนือ 1600 จุด 
Top Pick เลือก PTTEP และ TFG 
ถ้อยแถลงของประธาน Fed ช่วยลดความกังวลเรื่องทิศทางนโยบายการเงิน
ไปได้มาก ส่งผลทำให้ราคาสินทรัพย์เสี่ยงกลับมาปรับตัวสูงข้ึน ซึ่งน่าจะเป็น
แรงหนุนให้ SET Index กลับไปยืนเหนือ 1600 จุดได้ อย่างไรก็ตามยังต้อง
ติดตามสถานการณ์ Covid-19 ในประเทศใกล้ชิดชึ้น หลังจำนวนผู้ติดเชื้อเพิ่ม 
กำลังการให้บริการด้านสาธารณสุขกลับมาตึงตัว การกลายพันธ์ของเชื้อ และ 
Vaccine ที่ไหลเข้าสู่ระบบใหม่ยังไม่ทันใจ ภาวะดังกล่าวอาจสร้างความไม่
เชื่อม่ันให้กับแผนการเปิดเมือง เริ่มตั้งแต่ภูเก็ต 1 ก.ค.64 และน่าจะทำให้หุ้น
เปิดเมืองที่เป็นองค์ประกอบหลักในพอร์ตจำลอง Perform ได้ไม่ดี 

เชื่อว่า SET Index น่าจะกลับข้ึนมายืนเหนือ 1600 จุด และมีแนวต้านบริเวณ 
1620 จุด ประเด็นติดตามวันนี้เป็นการประชุม กนง. และตัวเลขส่งออกในวัน
ถัดไป พอร์ตจำลองวันนี้ไม่มีปรับเปลี่ยน แต่ให้มีวินัยกับการทำ Stop Profit / 
Cut Loss หุ้น Top Pick วันนี้เลือก PTTEP และ TFG  

(จุด) 1,599.23
เปลี่ยนแปลง (จุด) -1.90 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
81,592.73 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -1,317.99 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 790.86 

นักลงทุนต่างประเทศ -277.41 
นักลงทุนในประเทศ 804.55 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

23 มิถุนายน 2564  
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SET Index วันนี้คาดน่าจะยืนบริเวณ 1600 จุด ได้แรงหนุนจากต่างประเทศ 

วันนี้ประเมินตลาดหุ้นไทย SET Index น่าจะยืนบริเวณ 1600 จุด  โดยมี Sentiment 
บวกจากต่างประเทศ  เมื่อคืนตลาดหุ้นสหรัฐ, ยุโรป ปรับเพ่ิมข้ึนต่อเป็นวันที่ 2 และมี
ปัจจัยบวก คือ ช่วงเช้าตรู่ตามเวลาไทย ประธาน Fed นาย Powell แถลงต่อ
คณะอนุกรรมการประจำสภาผู้แทนราษฎรสหรัฐ  เผยว่า Fed ไม่ได้วิตกกังวลเกี่ยวกับ
ภาวะเงินเฟ้อที่พุ่งขึ้นเมื่อเร็วๆนี้ และไม่ได้บ่งชี้ว่า Fed จำเป็นต้องเร่งปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย (ประชุม Fed ล่าสุด คาดจะขึ้นดอกเบี้ย 2 ครั้งปี 2566)  ถือเป็นการส่ง
สัญญาณและทำให้ตลาดลดความกังวลช่วงสั้น  

อย่างไรก็ตาม ในระยะกลาง-ยาว   ASPS ยังคงมุมมองเดิม คือ ประเมินว่าจากนี้ไป
ตลาดหุ้นทั่วโลก จะยังเผชิญความผันผวนรายวัน จากข่าวขึ้นดอกเบี้ยสหรัฐ และการลด
การเข้าซื้อพันธบัตร QE Tapering  จากการออกมาแสดงความเห็นคณะกรรมการ Fed  
โดยเชื่อว่าตลาดน่า Monitor เป็นรายวัน     

ASPS ให้น้ำหนักไปที่การประชุมครั้งสำคัญซึ่งน่าจะมีการส่งสัญญาณการปรับนโยบาย
การเงินที่ชัดเจน และจะมีผลต่อตลาดหุ้นมากกว่า อาทิ การประชุม Fed ที่เหลืออีก 4 
ครั้งในปีนี้แต่ละครั้ง Fed meeting  เดือน 27-28ก.ค. , 21-22 ก.ย. ฯลฯ  และการ
ประชุม  Jackson hole 26-27 ส.ค.64   โดยรวมยังประเมินในช่วงนี้ยังคงคาดหวัง 
FundFlow จากต่างประเทศเข้ามาได้ยาก โดยเชื่อว่านักลงทุนในประเทศน่าจะเป็นแรง
หนุนหลัก 

 

เปิดประเทศเดินหน้าต่อ  แต่การระบาดของ COVID-19 และการกระจายวัคซีนยัง
น่าห่วง 

แผนการเปิดประเทศรับนักท่องเที่ยวจากต่างชาติมีความคืบหน้าอย่างต่อเนื่อง หลังวาน
นี้ ที่ประชุม ครม. เห็นชอบการเปิดพ้ืนที่นำร่องรับนักท่องเที่ยวในจังหวัดภูเก็ต และ
จังหวัดสุราษฎร์ธานี (เกาะสมุย, เกาะพะงัน, เกาะเต่า) ในวันที่ 1 ก.ค. และ 15 ก.ค. 
2564 ตามลำดับ สดคล้องกับที่ ASPS เคยนำเสนอไปวานนี้ ส่วนในระยะถัดไป คาดว่า
ภาครัฐจะเดินหน้าขยายพ้ืนเปิดรับนักท่องเที่ยวเพ่ิมเติมอีก เช่น จังหวัดกระบี่, พังงา 
รวมถึงพ้ืนที่อ่ืนๆที่มีความพร้อม โดยเฉพาะพ้ืนที่ที่ประชาชนฉีดวัคซีนไม่ต่ำกว่า 70% 
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เบื้องต้น คาดว่าความหวังต่อการเปิดประเทศข้างต้นจะช่วยสร้าง Sentiment บวกแก่
หุ้นกลุ่มการบิน (AOT, AAV, BA) และกลุ่มท่องเที่ยวและโรงแรม (CENTEL, ERW, 
MINT) ได้  

อย่างไรก็ตาม ASPS ประเมินว่าแผนเปิดประเทศดังกล่าวยังมีความเสี่ยงที่ไม่อาจ
มองข้ามไปได้ นั่นคือ ความกังวลการระบาด COVID-19 และความคืบหน้าของการ
กระจายวัคซีน  

ความกังวลการระบาด COVID-19: ได้แก่ 

• จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่กลับมาเพ่ิมขึ้นแตะระดับ 4,059 ราย สูงกว่าช่วงก่อน
หน้าที่อยู่ราว 2,000-3,000 ราย และยังสูงจำนวนผู้รักษาหายที่ราววันละ 
2,000-3,500 ราย ส่งผลให้จำนวผู้ที่อยู่ระหว่างรักษา (Active case) กลับมา
เพ่ิมข้ึน แตะ 3.58 หมื่นราย เพ่ิมข้ึนจากจุดต่ำสุดก่อนหน้าที่ 3.1 หมื่นราย  

• จำนวนเตียงผู้ป่วยเหลือน้อยลง โดยเฉพาะในเขต กทม. และปริมณฑล โดย
กรมการแพทย์ระบุว่า ปัจจุบันสถานพยาบาลภาครัฐเหลือเตียงสำหรับผู้ป่วยสี
แดง (อาการหนักจำเป็นต้องใช้เครื่องช่วยหายใจ) เพียงประมาณ 20 เตียง ส่วน
ผู้ป่วยกลุ่มสีเหลือง (อาหารปานกลาง) เหลือเตียงประมาณ 300 เตียง 

• การระบาดของ COVID-19 สายพันธุ์ใหม่ เช่น Delta (พบครั้งแรกในอินเดีย) 
และ Beta (พบครั้งแรกในแอฟริกาใต้) จะมีแนวโน้มระบาดแทนท่ีสายพันธุ์ 
Alpha (พบครั้งแรกในอังกฤษ) ที่ระบาดอยู่ในปัจจุบันหรือไม่ ซึ่งล่าสุด จาก

TimeLine การเปิดประเทศ 
 

 

ที่มา:  ASPS รวบรวม 
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การเก็บตัวอย่างตรวจสายพันธุ์ พบว่าในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา จำนวนผู้ติดเชื้อ
จากสายพันธุ์ Delta เพ่ิมข้ึนเป็น 10.4% จาก 9% ส่วนสายพันธุ์ Beta มีราว 
0.6% 

ความคืบหน้าของการกระจายวัคซีน: ข้อมูลล่าสุดระบุว่า ไทยมีจำนวนผู้ฉีดวัคซีนราย
ใหม่จำนวน 2.28 แสนราย/วัน เพ่ิมขึ้นจาก 9.19 หมื่นราย/วัน ซึ่งแม้ว่าอัตราการฉีดจะ
กลับมาเร่งตัวขึ้น แต่ยังอยู่ในระดับท่ีต่ำกว่าเป้าหมายที่ตั้งไว้ที่ 3-5 แสนราย/วัน ส่งผล
ให้ภาครัฐน่าจะเร่งการฉีดวัคซีนขึ้นอีก เพ่ือให้บรรลุเป้าหมายฉีดวัคซีน 100 ล้านโดส 
ภายในปี 2564    

สถานการณ์ระบาดของ COVID-19 
 

 

ที่มา:  ศบค. 

การฉีดวัคซีนของไทยรายวัน 
 

 

ที่มา:  ศบค. 
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กระแสกัญชง.. ปลุกราคาหุ้นกลับฟื้นขึ้นมาอีกครั้ง  

เมื่อวานนี้เห็นราคาหุ้นที่เก่ียวข้องกับกัญชงกลับมาคึกคัก นำโดย DOD +9.56% , 
RBF+5.6%,  RS +4.1% ฯลฯ (ดังตาราง)   

โดยฝ่ายวิจัย ASPS รวบรวมข้อมูลความคืบหน้าประเด็นการให้อนุญาตในส่วนของ
ธุรกิจที่เก่ียวข้องกับกัญชง จนถึงวันที่ 23 มิ.ย. แบ่งเป็นธุรกิจช่วงต้นน้ำ - กลางน้ำ - 
ปลายน้ำ โดยพบว่าปัจจุบันในส่วนที่ อย. มีการปลดล็อก ( คือ มีประกาศกระทรวง
อนุญาตออกมาแล้ว)  มีรายละเอียด ดังนี้ 

▪ ธุรกิจตน้น ้ำ คือ ผูป้ลูก อำทิ (STA, CPF) :    อย. ไดป้ลดลอ็ก การปลูกกัญชง
รวมถึงการนำเข้าเมล็ดกัญชง ล่าสุด คืนใบอนุญาตนำเข้าแล้วในเดือนพ.ค.64 

▪ กลางน้ำ  ธุรกิจโรงสกัด (DOD, RBF ฯลฯ) :   
(/) ปลดล็อกแล้ว คือ  อย.ปลดล็อกใบอนุญาตตั้งโรงสกัดและการผลิตน้ำมัน + 
โปรตีน จากเมล็ดกัญชง (ล่าสุดเดือนมิ.ย.64) 
(X) ยังไม่ปลดล็อก : ในส่วนของใบอนุญาตในการสกัดและผลิตสารสกัด CBD 
จากกัญชง โดยเบื้องต้นคาดจะปลดล็อคภายในงวด 3Q64 

อาทิ   DOD ได้ใบอนุญาตนำเข้าคืนช่วงพ.ค.64, โรงสกัด และผลิตน้ำมันจากเมล็ดกัญ
ชง เดือนมิ.ย.64 ถัดไปในส่วนของการผลิตสกัด CBD อยู่ระหว่างรออย.เปิดให้ยื่นขอ
อนุมัติ 

ผลตอบแทนราคาหุ้นที่เกี่ยวข้องกับกัญชง 
 

 
ที่มา:  Bloomberg, ASPS   

ข้อมูลสิ้นสุด ณ วันที่ 21 มิ.ย. 64   
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▪ ปลำยน ้ำ(ผูท่ี้น ำส่วนประกอบกญัชงมำใชใ้นผลิตภณัฑ)์  อำทิ  MEGA RS 

OSP SAPPE ICHI ฯลฯ : 
(/) ปลดล็อก  - ปัจจุบันอย. ปลดล็อคในส่วนของการใช้ส่วนประกอบจากกัญ
ชง ทั้งน้ำมัน โปรตีนและสารสกัดจากเมล็ด ในเครื่องสำอาง (เดือนม.ค.64) 
และอาหาร (เดือนมี.ค.64) แล้ว 
(X) ยังไม่ปลดล็อก - การใช้สาร CBD ในอาหาร ซึ่งอย.อยู่ระหว่างจัดทำร่างใน
การใช้อยู่ คาดจะเสร็จภายในเดือนก.ค.64 จึงประเมินน่าจะมีการเห็นชอบได้
ภายใน 3Q64 จึงเชื่อว่ามีโอกาสสูงที่อาจจะเห็นผลิตภัณฑ์ได้ทันภายในช่วง 
4Q64        ขณะที่ในส่วนของการใช้สารสกัด CBD ในเครื่องสำอาง ปัจจุบันฝ่าย
วิจัยยังอยู่ระหว่างรอความชัดเจนเพิ่มเติมอยู่ 

จากประเด็นข้างต้นฝ่ายวิจัย ASPS  แนะนำเก็งกำไรหุ้นใน Theme กัญชง  อาจเน้นใน
กลุ่มหุ้นที่ยังไม่ประกาศประเด็นบวก หรือระยะสั้นยังมีแรงเก็งกำไรน้อย  โดยแบ่งเป็น 
3 กลุ่ม คือ  

1. ประเด็นรอประกาศอนุญาตโรงงานเพ่ือผลิตสกัดสาร CBD เชิงพาณิชย์ เช่น DOD 
RBF 

2.ประเด็นรอประกาศการอนุญาตให้สามารถใช้สาร CBD ในกลุ่มอาหาร เครื่องดื่ม เฃ่น 
ICHI SAPPE CBG 

3. กลุ่มท่ีระยะสั้นยังไม่เห็นการกลับมาเก็งกำไร หลักๆ คือ กลุ่มหุ้นเครื่องสำอาง สกิน
แคร์ อาหารเสริม เช่น KISS, BEAUTY, JKN ซึ่งล้วนเป็นพันธมิตรกับ DOD และมีโอกาส
เห็นการวางจำหน่ายผลิตภัณฑ์ได้ใน 4Q64 

แต่ อย่างไรก็ตามแนะนำเก็งกำไรระมัดระวัง โดยเฉพาะ 1.) หุ้นที่ราคาปรับขึ้นมาแรง
เกินพ้ืนฐาน   พิจารณา Trailing PE แนะนำหลีกเลี่ยงหุ้นที่ PE ขึ้นมาสูงๆ  (ดังตาราง) 
2) หากพิจารณาปัจจัยพ้ืนฐานอุตสาหกรรม ดังที่เคยนำเสนอ  อิงในสหรัฐ และแคนาดา 
ในช่วงเริ่มต้นธุรกิจกัญชงใหม่ๆ  บริษัทในต่างประเทศส่วนใหญ่จะขาดทุน  ปัญหา
หลักๆๆ คือ ใช้งบลงทุน R&D , การควบคุมคุณภาพ และประสิทธิภาพ ,การทำ
การตลาดในช่วงต้นที่มีค่าใช้จ่าย    เชื่อว่าไทยน่าจะมีความคล้ายกัน  

  

  



 
 

|   7 
  

กลยุทธ์การลงทุน  
BY RES EARCH D IV ISION  

 

 

 
  

Trailing PE ของหุ้นที่เกี่ยวข้องกับ กัญชง 
 

 
ที่มา:  Efinance ,ASPS รวบรวม ข้อมูลสิ้นสุด ณ วันที่ 23 มิ.ย. 64   
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

BAM 11-ม.ิย.-21 10% -3.52% 19.90 19.20 23.00 23.36 3.64 18.90

แนวโนม้ธุรกจิของ BAM จะฟ้ืนตัวดขี ึน้ตัง้แตง่วด 2Q64 ตามการฟ้ืนตัวของ

เศรษฐกจิ หนุนการจัดเก็บเงนิสด (Cash Collections) ดขีึน้ จากกลยทุธก์ารเนน้

ขาย NPAs มากขึน้

PTTEP 22-ม.ิย.-21 15% 0.00% 119.00 119.00 128.00 16.73 3.78 113.00
ภาพทศิทางก าไรในชว่ง 2-3 ปีขา้งหนา้ยงัสดใส ขบัเคลือ่นจากปรมิาณ
ขายทีเ่พิม่ข ึน้จากการรบัรูโ้ครงการลงทุนใหม่ๆ  รวมถงึความตอ้งการใชท้ี่

ทยอยเพิม่ข ึน้ตามเศรษฐกจิทีค่อ่ยๆฟ้ืนตวั

BEM 10-ม.ิย.-21 10% 1.2% 8.40 8.50 9.50 59.08 1.10 7.90
คาดวา่จะเริม่ฟ้ืนตัวไดต้ัง้แตเ่ดอืน ม.ิย. จากการผอ่นคลายมาตราการควบคมุตา่งๆ

 และการฉีดวัคซนีกวา่ 4 แสนโดสตอ่วัน

CPN 2-ม.ิย.-21 10% 5.24% 52.50 55.25 58.00 26.69 1.32 54.25
หนึง่หุน้ทีไ่ดป้ระโยชน์จากมาตการภาครัฐ + คาดหวังเศรษฐกจิฟ้ืนตัว(คาดหวัง

การเก็บคา่เชา่ไดม้ากขึน้) คาดราคาหุน้ Outperform ตลาดฯในชว่งนี้

BLA 17-ม.ิย.-21 10% -4.92% 30.50 29.00 35.00 14.69 1.70 28.50
คาดก าไรสทุธปีิ 2564 จะเพิม่ขึน้ถงึ 109.6% yoy จากฐานก าไรทีต่ า่ในปี 2563 

และธุรกจิประกนัชวีติฟ้ืนตัว ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ

AOT 25-พ.ค.-21 10% 7.76% 61.25 66.00 67.00    NM 0.00 64.75
ราคาหุน้แลว้ปรับฐานแรง หลัง COVID กลับมาระบาดรอบใหม่ เชือ่วา่เป็นโอกาส

สะสมรอการฟ้ืนตัว โดยปัจจบุนัเห็นองคป์ระกอบการฟ้ืนตัวชดัเจนขึน้เรือ่ยๆ

BJC 10-ม.ิย.-21 10% -1.41% 35.50 35.00 39.50 24.00 2.08 33.50
งวด 2H64 เชือ่วา่ยงัคาดหวังฟ้ืนตัวไดจ้ากทัง้การทอ่งเทีย่วในประเทศ + กจิกรรม

เศรษฐกจิทีน่่าจะทยอยดขีึน้จากแผนเร่งกระจายวัคซนีของไทยท่ัวถงึ

ADVANC 9-ม.ิย.-21 10% -0.87% 173.00 171.50 220.00 18.86 3.98 164.00
บรษัิทไดเ้ป็น Exclusive Partner กบัDisney+ ใหบ้รกิาร Disney+Hotstar ในไทย

 คาดสรา้ง Sentiment เชงิบวกตอ่ราคาหุน้และพืน้ฐานในระยะกลาง-ยาว

TFG 15-ม.ิย.-21 5% 2.06% 4.86 4.96 6.20 12.68 3.71 4.60

ฝ่ายวจัิยยงัประเมนิธุรกจิสกุรในไทยและเวยีดนามยงัดตีอ่เนื่อง จากปัญหาสกุร

ขาดแคลนในเอเชยี คาดก าไรปกตงิวด 2Q64 จะเตบิโตทัง้ QoQ และ YoY จาก

ราคาสกุรในไทยและเวยีดนามสงูขึน้

CENTEL 16-ม.ิย.-21 10% -5.44% 36.75 34.75 40.00    NM 0.00 34.75
การกระจายของวัคซนีและโอกาสในการเปิดประเทศ คาดชว่ยจ ากดั Downside 

ของราคาหุน้สัดสว่น ขณะที ่IBD/E ต า่สดุในกลุม่ฯ ที ่1.3 เทา่

Start Date Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วานนีข้ายท าก าไร BDMS แลว้ลงทุนใน PTTEP แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั
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