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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 

เปรียบเทียบค่าเงินบาท กับ Flow ต่างชาติตั้งแต่ต้นเดือน 
 

 
ที่มา:  ASPS Research  

ข้อมูลสิ้นสุด ณ วันที่ 21 มิ.ย. 64   

ปัจจัยแวดล้อมดแูล้ว ไม่สดชื่นสำหรับ SET 
ถือเงินสดเพิม่ Top Pick เลือก PTTEP, TFG 
2 วันที่ผ่านมาดูเหมือนความพยายามท่ี SET Index จะข้ึนมายืนเหนือ 1600 
จุด ไม่ประสบความสำเร็จ ขณะที่ปัจจัยแวดล้อมภาพรวมยังมีความกังวลเรื่อง
สถานการณ์ Covid-19 ทั้งจำนวนผู้ติดเชื้อใหม่ การกระจาย Vaccine และ
แนวโน้มการกลายพันธ์ของเชื้อ ซึ่งจะสร้างแรงกดดันต่อตลาดหุ้นได้ต่อ ส่วน
การประชุม กนง. คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายท่ี 0.5% ตามคาด พร้อมปรับลด
คาดการณ์ GDP Growth ปี2564 เหลือ 1.8% ผ่านการปรับลดจำนวน
นักท่องเที่ยว 3 ล้านคนเหลือ 7 แสนคน อีกเรื่องท่ีน่าสนใจคื่อเงินบาทที่อ่อนค่า 
ซึ่งน่าจะมีผลทำให้ Fund Flow จากต่างชาติยังไม่ไหลเข้า และอาจไหลออก 

SET Index มีโอกาสที่จะลงไปทดสอบแนวรับสำคัญบริเวณ 1580 จุด พอร์ต
จำลองปรับไปถือเงินสดเพิ่มขึ้น โดยวานนี้ มีการทำ Stop Profit หุ้น CPN 
และ Cut Loss CENTEL ทำให้มีเงินสดในพอร์ต 20% รอซ้ือหุ้นรอบใหม่ หุ้น 
Top Pick วันนี้เลือก PTTEP และ TFG ตามเดิม 

(จุด) 1,592.08
เปลี่ยนแปลง (จุด) -7.15 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
77,735.03 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -128.00 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 261.32 

นักลงทุนต่างประเทศ -1,632.99 
นักลงทุนในประเทศ 1,499.67 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

24 มิถุนายน 2564  
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ราคาน้ำมันโลกสูงสุดในรอบ 2 ปี ส่วนเงินบาทอ่อนค่ามากสุดในรอบ 1 ปี บวกต่อ
หุ้นน้ำมัน และหุ้นส่งออก 

การเปลี่ยนแปลงราคาสินทรัพย์ชนิดต่างๆในตลาดโลก ASPS ให้น้ำหนักใน 2 ส่วน 
ได้แก่ 

• ราคาน้ำมันดิบปรับตัวเพ่ิมขึ้นในรอบ 2 ปี: อิง น้ำมันดิบ Brent เมื่อวานขึ้นไป
แตะ 76 เหรียญ ล่าสุด  75.19 เหรียญ/บาร์เรล ปัจจัยหนุนสำคัญมาจากท้ัง
ด้าน Supply และ Demand 
o ด้าน Supply: สำนักงานสารสนเทศด้านพลังงานสหรัฐ (EIA) ราย

งานสต็อคน้ำมันดิบลดลง 7.61 ล้านบาร์เรล มากกว่าตลาดคาดจะ
ลดลง 3.94 ล้านบาร์เรล 

o ด้าน Demand: สหรัฐรายงานดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือน มิ.ย. 
2564 เพ่ิมข้ึนแตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ท่ีระดับ 62.6 จุด 
หนุนจากเศรษฐกิจสหรัฐฟ้ืนตัวตามการเดินหน้าฉีดวัคซีน ช่วยให้ภาค
การผลิตฟ้ืนตัวตาม 

ราคาน้ำมันที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นสร้าง Sentiment บวกต่อหุ้นกลุ่มพลังงาน 
แนะนำลงทุนหุ้นน้ำมัน PTTEP (FV@B128) และ PTT (FV@B48.50) และใน
วันนี้ ASPS ยังเลือก PTTEP เป็น 1 ในหุ้น Toppick อีกด้วย 

  

ดัชนี PMI ภาคการผลิตของโลก 
 

 

ที่มา:  Bloomberg 

mailto:FV@B48.50)%20และ
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• ค่าเงินบาทอ่อนค่าสูงสุดในรอบ 1 ปี: นับตั้งแตช่่วงกลางเดือน มิ.ย. 2564 เป็น
ต้นมา ค่าเงินบาทอ่อนค่าอย่างต่อเนื่อง จนแตะระดับสูงสุดในรอบ 1 ปีทีร่ะดับ 
31.84 บาท/ดอลลาร์ โดยหากนับตั้งแต่ต้นสัปดาห์อ่อนค่ากว่า 5.6%wtd แล
ละถ้านับตั้งแต่ต้นปีอ่อนค่า 6.3%ytd นับเป็นสกุลเงินที่อ่อนค่ามากสุดใน
เอเชีย  
ASPS ประเมินว่าค่าเงินบาทที่อ่อนค่าจะส่งผลบวกต่อการส่งออกของไทย 
เพราะช่วยให้ราคาสินค้าของไทยในหน่วยเงินดอลลาร์มีราคาลดลง สอดคล้อง
กับมุมมองของ กนง. หลังวานนี้ กนง. ปรับประมาณการการส่งออกของไทยปี 
2564 เพ่ิมจาก 10% เป็น 17.1% นับว่าสูงกว่า Consensus ที่คาดการส่งออก
จะขยายตัวราว 7-10% เท่านั้น  

แนวโน้มการส่งออกท่ีดีขึ้น คาดเป็นSentiment เชิงบวกต่อหุ้นกลุ่มส่งออก ช่วยให้กลุ่ม
หุ้นดังกล่าวสามารถเก็งกำไร อาทิ  กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์  (KCE ,DELTA, HANA, SVI), 
ทุกๆ 1 บาท/ดอลลาร์ฯ ที่อ่อนค่าจากสมมติฐานค่าเงินบาทปี 2564 ถือเป็น Upside ต่อ
ประมาณการกำไรสุทธิกลุ่มชิ้นส่วนฯ ในปี 2564 ราว 5.8% จากเดิม (HANA +6.2%, 
DELTA +5.7%, KCE +5.5% และ SVI +5.2%)  อย่างไรก็ตามด้วย Valuation ที่แพง
เกินมูลค่าพ้ืนฐานไปแล้ว จนมี PER กลุ่ม 64 เท่า จึงแนะนำเพียงเก็งกำไรในระยะสั้น
เท่านั้น   ถัดไปคือ กลุ่มยานยนต์ แนะนำ (AH, SAT), กลุ่มเกษตรอาหาร (STA, STGT, 
NER, TFG, CPF, TU) กลุ่มส่งออกเหล็ก (MCS) 

 

กนง. คงดอกเบี้ยนโยบายตามเดิม ปรับ GDP ลง แต่มองส่งออกเป็นพระเอก  

ผลการประชุม กนง. วานนี้มีมติเอกฉันท์คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที ่0.50% ตามตลาด
คาด เนื่องจากผลกระทบจากการระบาด Covid-19 ที่ยังมีอยู่  โดย Highlight สำคัญที่
มีผลต่อแนวโน้มตลาดหุ้นหลักๆ คือ   

• ประมาณการ GDP Growth ปี 2564 ปรับลงเหลือ 1.8%yoy(เดิม 3%) ถือว่า
ลงมาใกล้เคียงกับที่สำนักเศรษฐกิจต่างๆ และ Consensus นำร่องปรับลงไป
ในช่วงก่อนหน้าอยู่แล้วอยู่ในช่วง  1.3-2.3% , ASPS คาดที่ 1.7% ซึ่งเชื่อว่า
ตลาดหุ้นสะท้อนประเด็นการปรับลด GDP  ไประดับนึงแล้ว  สว่นปี 2565 
ปรับลงเหลือ 3.9%yoy(เดิม 4.7%) 
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• รายละเอียดการปรับ GDP Growth หลักๆ มาจากการลดสมมติฐาน จาก 1.) 
คาดจำนวนนักท่องเที่ยวปี 2564 เหลือ 7 แสนราย เดิมคาด 3 ล้านราย และป ี
2565 คาดเหลือ 10 ล้านคน เดิมคาด 21 ล้านคน บ่งชี้ได้ว่า ธปท. ยังไม่ได้มี
มุมมองเชิงบวกมากต่อการเปิดประเทศของไทย     2.) ปรับลด การบริโภค
ครัวเรือน ,การใช้จ่ายภาครัฐลดลง (ดังตาราง)  จากคาดการณ์การกระจาย
วัคซีนในปัจจุบัน .  

• แต่ประเด็นบวก คือ มีปรับเพ่ิมคาดการณ์ส่งออกไทยทั้งปี 64 เป็น 17% จาก
เดิมคาด 10%  ตอกย้ำความเชื่อว่าปีนี้พระเอกขับเคลื่อนเดียวของไทยที่ยัง
สดใส คือ ภาคส่งออก ดังที่ ASPS นำเสนอ 1 ใน Theme การลงทุนในช่วง 2 
คือ หุ้นส่งออก   อาทิ NER , CPF, TFG TU STGT STA 

• อัตราเงินเฟ้อไทย ธปท. ไม่ได้กังวลเหมือนต่างประเทศ เช่นสหรัฐที่เงินเฟ้อพุ่ง
ขึ้น  เห็นได้จากคงประมาณอัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2564 ไว้ที่ 1.2% แม้ส่วน
ปี 2565 ปรับขึ้นเพียงเล็กน้อยเป็น 1.2% (เดิม 1%) ที่สำคัญ คือ  Core 
Inflation (เงินเฟ้อที่ตัดอาหารสด พลังงาน และเป็นตัวชี้วัดกำลังซื้อและมีผล
ต่อการขึ้นดอกเบี้ย) ธปท.คาดเพียง 0.3% และ 0.4% ในปี 2564-2565 ถือว่า
ยังต่ำมาก และห่างไกลเป้าหมายเงินเฟ้อ เสมือนเป็นการส่งสัญญาณทางอ้อม
ว่า อัตราดอกเบี้ยนโยบายจะทรงตัวต่ำต่อไป สอดคล้องกับที่ ASPS  นำเสนอ
มาตลอด คาด กนง. จะคงดอกเบี้ยที่ 0.5% ไปจนถึงกลางปี 2565 เป็นอย่าง
น้อย ประเมิน  หนุนให้สภาพคล่องในระบบการเงินไทย  ช่วยจำกัด 
Downside ของ SET Index  

• ประเด็นมาตรการช่วยเหลือประชาชน โดยที่นายกฯ ให้ ธปท. พิจารณาออก
มาตรการช่วยเหลือลูกหนี้ในสัปดาห์ก่อนหน้า อาทิ ลดอัตราดอกเบี้ยสินเชื่อ
บัตรเครดิต, สินเชื่อจำนำทะเบียนรถ เลขาฯ  ในรอบนี้ยังไม่มีรายละเอียด แต่
กนง. เผยว่ากำลังอยู่ระหว่างทบทวน ASPS ประเมินว่ามีโอกาสมีรายละเอียด
ออกมาในเร็วๆนี้ หากมีรายละเอียดชัดเจน คาดจะปลดล็อก หนุนการฟ้ืนตัว
ของหุ้นที่กี่ยวข้องอาทิ กลุ่ม BANK, เช่าซื้อ ซึ่งราคาถูกดดันในช่วงก่อนหน้า 
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Factor ต่างๆในประเทศ วันนี้ กดดันการเคลื่อนไหวของ SET Index  

ตลาดหุ้นไทยในวันนี้หากพิจารณา Factor ต่างๆในประเด็นดูเหมือนว่าจะมี 
Sentiment   อาทิ  

1. การนัดชุมนุมทางการเมือง  เวลา 10.00 น. บริเวณ รฐัสภา เวลา 17.00 น. ดังนี้ 
บริเวณ สกายวอร์ค แยกปทุมวัน อาจกดดันหุ้นกลุ่มห้างสรรพสินค้า อาทิ CPN  

ประมาณการเศรษฐกิจของ กนง. 
 

 

ที่มา:  ผลการประชุม กนง. 23 มิ.ย. 2564  

Consensus คาดการ GDP ของแต่ละสำนักวิเคราะห์เศรษฐกิจ  
 

 

GDP 2564F GDP 2564F
ใหม่ เดมิ

ส ำนักงำนเศรษฐกจิกำรคลัง 2.3% 2.8%

KKP Research 2.2% 2.7%

สศช. (สภำพัฒน์) 2.0% 3.0%

ศนูย์วจัิยไทยพำณชิย ์(EIC) 1.9% 2.0%

ธนำคำรแหง่ประเทศไทย 1.8% 3.0%

ศนูย์วจัิยกสกิรไทย 1.8% 2.6%

ASPS 1.7% 2.6%

มหำวทิยำลัยหอกำรคำ้ไทย 1.6% 2.8%

ศนูย์วจัิยธนำคำรกรุงไทย 1.5% 2.5%

สภำอุตสำหกรรม (กกร.) 1.3% 2.3%

ส ำนกัวเิครำะหเ์ศรษฐกจิ
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2.ความกังวลเรื่อง COvid-19   ทั้งสายพันธ์ใหม่ , การให้บริการทางการแพทย์ จำนวน
เตียง , การกระจายวัคซีน และมีการเสนอให้ Lockdown  กทม. ถือว่าเป็นประเด็นที่
ต้องติดตาม  โดยรวมอาจจะยังเป็นการกดดันการเคลื่อนไหวของหุ้นกลุ่มเปิดเมือง  
Reopen  

 

บาทอ่อน Fund Flow มักไหลออก กดดันตลาดขึ้นยาก แนะถือเงินสดไม่เกิน 30% 

ตั้งแต่กลางเดือน มิ.ย. 64 เป็นต้นมา ความกังวล Fed มีโอกาสขึ้นดอกเบี้ยเร็วกว่าคาด 
กดดัน Fund Flow ไหลออกจากตลาดหุ้นไทย 1.2 หมื่นล้านบาท รวมถึงค่าเงินบาทที่
อ่อนค่าเร็วเกิน 2.3% (จาก 31.1 ขึ้นมาท่ี 31.8 บาท/ดอลลาร์) 

และหากเปรียบเทียบกับเหตุการณ์ในอดีตในช่วงที่มีความกังวลว่าจะเกิดการยกเลิก QE 
พ.ค. 2556 ไปจนถึงช่วงก.ย. 2558 (ยกเลิก QE มาแล้ว 1 ปี) พบว่า ค่าเงินบาทอ่อนค่า
ต่อเนื่อง 21% (ขึ้นไปเกิน 36 บาท/ดอลลาร์) และท่ีสำคัญคือ Fund Flow ไหลออก
จากตลาดหุ้นไทยด้วยปริมาณสูงถึง 3.3 แสนล้านบาท กดดันตลาดหุ้นไทยปรับฐานราว 
16% 
  

เปรียบเทียบค่าเงินบาท กับ Flow ต่างชาติตั้งแต่ต้นเดือน 
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ขณะที่ปัจจุบันความเสี่ยงการลดนโยบายผ่อนคลายทางการเงินของ Fed ขยับเข้ามา
เรื่อยๆ และยังมีความไม่แน่นอนในประเทศเข้ามารบกวน ทั้งความกังวลการกลายพันธ์ 
COVID-19 การกระจายวัคซีนที่สะดุดในช่วงเริ่มต้น และการชุมนุมทางการเมืองที่
กลับมาปะทุข้ึนอีกครั้ง ล้วนเป็นปัจจัยที่กดดันให้ Fund Flow ไหลออก และค่าเงินบาท
มีโอกาสอ่อนค่าต่อเนื่อง 

ดังนั้นกลยุทธ์การลงทุนแนะนำลดความเสี่ยงพอร์ตการลงทุน โดยถือเงินสดไม่เกิน 
30% เพ่ือหาจังหวะเข้าสะสมหุ้นพื้นฐานแข็งแกร่งในยามตลาดผันผวน ส่วนการเลือก
ลงทุนในหุ้นจำเป็นต้องพิถีพิถัน และแนะนำหุ้นที่มีปัจจัยบวกหนุน อย่าง PTTEP (ราคา 
Laggard ราคาน้ำมันที่ข้ึนสูงสุดในรอบ 2 ปี), TFG (หุ้นส่งออกพ้ืนฐานแข็งแกร่งได้แรง
หนุนจากราคาหมูเริ่มฟ้ืนตัว) เป็น Toppick ในวันนี้ 

PTTEP (FV @ 128.00) หุ้นกลุ่มน้ำมันที่ราคา Laggard น้ำมันดิบ โดยปรับตัวขึ้น
0.4%mtd ขณะที่ Brent ปรบัตัวขึ้นถึง 8.5%mtd โดยเบื้องต้นยังคงประมาณการทั้งปี 
2564 คาดกำไรสุทธิปี 2564 จะเพ่ิมขึ้นถึง 24% yoy โดยแนวโน้มกำไรปกติ 2Q64 
น่าจะทรงตัวสูงใกล้เคียงกับงวด 1Q64 ขับเคลื่อนจากปริมาณขายที่เพ่ิมขึ้นจากการรับรู้
โครงการลงทุนใหม่ๆ รวมถึงความต้องการใช้ที่ทยอยเพ่ิมขึ้นตามเศรษฐกิจที่ค่อยๆฟ้ืน
ตัว 
  

Tapering QE SET ลงแรง บาทอ่อนค่า และ Flow ต่างชาติไหลออก 
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TFG (FV @ 6.20) ราคาสุกรหน้าฟาร์ม ปรับเพ่ิมข้ึนแรง สาเหตุหลักมาจากผลผลิต
สุกรออกสู่ตลาดลดลง ส่งผลบวกต่อ TFG ที่มีสัดส่วนรายได้จากธุรกิจสุกรในไทยราว 
27% ของรายได้รวม คาดกำไรปกติงวด 2Q64 จะเติบโตทั้ง QoQ และ YoY จากราคา
สุกรในไทยและเวียดนามสูงขึ้น อีกท้ังต้นทุนเฉลี่ยผู้บริหารตั้งแต่ต้นปีอยู่ที่ 5.37 บาท ซึ่ง
สูงกว่าราคาปัจจุบันถึง 7% กำหนด FV ปี 2564 เท่ากับ 6.20 บาท มี Upside มากกว่า 
20% 

 

 
  

Valuation หุ้น Toppicks 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASP 

Company Recommendation
Last Price

(23/06/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

TFG BUY 4.94 6.20 25.5% 12.6 3.7

PTTEP BUY 119.00 128.00 7.6% 16.7 3.8
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

BAM 11-ม.ิย.-21 10% -4.52% 19.90 19.00 23.00 23.11 3.68 18.90

แนวโนม้ธุรกจิของ BAM จะฟ้ืนตัวดขี ึน้ตัง้แตง่วด 2Q64 ตามการฟ้ืนตัวของ

เศรษฐกจิ หนุนการจัดเก็บเงนิสด (Cash Collections) ดขีึน้ จากกลยทุธก์ารเนน้

ขาย NPAs มากขึน้

PTTEP 22-ม.ิย.-21 15% 0.00% 119.00 119.00 128.00 16.73 3.78 113.00

ภาพทศิทางก าไรในชว่ง 2-3 ปีขา้งหนา้ยงัสดใส ขับเคลือ่นจากปรมิาณขายที่

เพิม่ข ึน้จากการรับรูโ้ครงการลงทนุใหม่ๆ รวมถงึความตอ้งการใชท้ีท่ยอยเพิม่ขึน้

ตามเศรษฐกจิทีค่อ่ยๆฟ้ืนตัว

BEM 10-ม.ิย.-21 10% -0.6% 8.40 8.35 9.50 58.04 1.12 7.90
คาดวา่จะเริม่ฟ้ืนตัวไดต้ัง้แตเ่ดอืน ม.ิย. จากการผอ่นคลายมาตราการควบคมุตา่งๆ

 และการฉีดวัคซนีกวา่ 4 แสนโดสตอ่วัน

CPN 2-ม.ิย.-21 10% 2.38% 52.50 53.75 58.00 25.96 1.35 54.25
หนึง่หุน้ทีไ่ดป้ระโยชนจ์ากมาตการภาครฐั + คาดหวงัเศรษฐกจิฟ้ืนตวั

(คาดหวงัการเก็บคา่เชา่ไดม้ากขึน้) คาดราคาหุน้ Outperform ตลาดฯ
ในชว่งนี้

BLA 17-ม.ิย.-21 10% -6.56% 30.50 28.50 35.00 14.43 1.73 28.50
คาดก าไรสทุธปีิ 2564 จะเพิม่ขึน้ถงึ 109.6% yoy จากฐานก าไรทีต่ า่ในปี 2563 

และธุรกจิประกนัชวีติฟ้ืนตัว ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ

AOT 25-พ.ค.-21 10% 7.35% 61.25 65.75 67.00    NM 0.00 64.75
ราคาหุน้แลว้ปรับฐานแรง หลัง COVID กลับมาระบาดรอบใหม่ เชือ่วา่เป็นโอกาส

สะสมรอการฟ้ืนตัว โดยปัจจบุนัเห็นองคป์ระกอบการฟ้ืนตัวชดัเจนขึน้เรือ่ยๆ

BJC 10-ม.ิย.-21 10% -2.11% 35.50 34.75 39.50 23.83 2.10 33.50
งวด 2H64 เชือ่วา่ยงัคาดหวังฟ้ืนตัวไดจ้ากทัง้การทอ่งเทีย่วในประเทศ + กจิกรรม

เศรษฐกจิทีน่่าจะทยอยดขีึน้จากแผนเร่งกระจายวัคซนีของไทยท่ัวถงึ

ADVANC 9-ม.ิย.-21 10% -1.45% 173.00 170.50 220.00 18.75 4.00 164.00
บรษัิทไดเ้ป็น Exclusive Partner กบัDisney+ ใหบ้รกิาร Disney+Hotstar ในไทย

 คาดสรา้ง Sentiment เชงิบวกตอ่ราคาหุน้และพืน้ฐานในระยะกลาง-ยาว

TFG 15-ม.ิย.-21 5% 1.65% 4.86 4.94 6.20 12.63 3.72 4.60

ฝ่ายวจัิยยงัประเมนิธุรกจิสกุรในไทยและเวยีดนามยงัดตีอ่เนื่อง จากปัญหาสกุร

ขาดแคลนในเอเชยี คาดก าไรปกตงิวด 2Q64 จะเตบิโตทัง้ QoQ และ YoY จาก

ราคาสกุรในไทยและเวยีดนามสงูขึน้

CENTEL 16-ม.ิย.-21 10% -5.44% 36.75 34.75 40.00    NM 0.00 34.75
การกระจายของวคัซนีและโอกาสในการเปิดประเทศ คาดชว่ยจ ากดั 

Downside ของราคาหุน้สดัสว่น ขณะที ่IBD/E ต า่สดุในกลุม่ฯ ที ่1.3 เท่า

Strategist CommentStocks Fair Value
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