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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 

สรุปหุ้นที่เสียประโยชน์จากการมาตรการ 28 มิย. เป็นต้นไป 
 

 
ที่มา:  ASPS Research  

ค ำส่ัง ปิดสถำนที่ก่อสร้ำง
 •  รับเหมำก่อสร้ำง ITD CK,STEC, UNIQ, NWR, SYNTEC, SEAFCO, PYLON
ค ำส่ัง  ปิดแคมป์คนงำนก่อสร้ำง
  •  ผู้ผลิตวัสดุก่อสร้ำง SCC, SCCC, TPIPL, กลุ่มเหล็ก TSTH,BSBM, TMT,MILL ยกเว้น* MCS 
 •  รับเหมำวัสดุก่อสร้ำง HMPRO , GLOBAL , DOHOME
 •  อสังหำริมทรัพย์ ANAN AP asw lpn lh noble psh qh ori siri sc spali sena

 •  ร้ำนอำหำรและเคร่ืองด่ืม  M , AU
 •  ห้ำงสรรพสินค้ำ  CRC, CPN,  SF
 •  โรงภำพยนต์ MAJOR
 •  โรงแรม CENTEL ERW
 •  ศูนย์ประชุม แสดงสินค้ำ IMPACT
 •  ค้ำปลีก  bjc, makro, hmpro, dohome, com7, spvi

ก ำหนดเง่ือนไข เวลำ  กำรจ ำหน่ำยอำหำรและเคร่ืองด่ืม ซ่ึงรวมร้ำนที่ต้ังอยู่ในห้ำงสรรพสินค้ำ โรงแรม ร้ำนสะดวก
ซ้ือ รถเข็น หำบเร่ ให้ซ้ือแบบกลับไปบริโภคที่อ่ืนเท่ำนั้น  ห้ำงสรรพสินค้ำ ให้เปิดได้ถึง 21.00 โรงแรม ศูนย์แสดงสินค้ำ 
ศูนย์ประชุม ให้เปิดได้ แต่ให้งดกำรจัดประชุม กำรสัมมนำ และจัดเล้ียง

ธุรกิจ และ บริษัทจดทะเบียนในตลำดที่ได้รับผลกระทบ

เพิ่มเงินสดพอร์ตจำลองจาก 20% เป็น 25% 
Top Pick เลือก AS, BDMS และ BLA 
การประกาศให้หยุดกิจกรรมเศรษฐกิจบางประเภท เฉพาะอย่างย่ิงภาคการ
ก่อสร้าง และ ร้านอาหาร ในกลุ่มจังหวัดสีแดงเข้ม ถูกประเมินว่าจะสร้าง
ผลกระทบในทางลบไปยังหลายอุตสาหกรรมต่อเนื่อง ขณะที่มีส่วนทำให้
มาตรการพยุงเศรษฐกิจที่เพิ่งประกาศออกมาได้ไม่นานอย่าง คนละครึ่ง หรือ 
ยิ่งใช้ยิ่งใด้ ถูกลดทอนผลบวกลงไป ภาพรวมถือว่าทำให้ระดับความเสี่ยงใน
เชิงเศรษฐกิจ และการลงทุนในตลาดหุ้นสูงข้ึน ซึ่งจะถูกกดดันให้ขาดเม็ดเงิน
ใหม่ที่จะไหลเข้าสู่ตลาดหุ้นในช่วงเวลานี้ ประเด็นที่อยู่ในความสนใจมากขึ้น
จากนี้คงเป็นพัฒนการของ Covid-19 ในประเทศแง่มุมต่างๆ   

คาด SET Index ปรับลดลงโดยบริเวณ 1580 จุด จะกลายเป็นแนวต้าน พอร์ต
จำลองให้เพิ่มเงินสดจาก 20% เป็น 25% โดยลดน้ำหนักหุ้นเปิดเมือง ผ่าน
การขาย BEM น้ำหนัก 10% ออกและเข้าซื้อ AS ด้วยน้ำหนัก 5% ส่วนหุ้น 
Top Pick เลือก AS, BDMS และ  BLA 

(จุด) 1,582.67
เปลี่ยนแปลง (จุด) -3.05 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
68,187.84 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -499.61 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 405.82 

นักลงทุนต่างประเทศ 359.28 
นักลงทุนในประเทศ -265.50 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

28 มิถุนายน 2564  
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รัฐสั่งปิด แคมป์คนงาน, ให้สั่งอาหารกลับบ้าน  กระทบตลาดหุ้น  

ผลจากสถาการณ์การระบาด COVID-19 มีแนวโน้มน่ากังวล เนื่องจาก  

“จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ (New case) เพ่ิมข้ึนสูงกว่าจำนวนผู้รักษาหาย (Recovered 
case) อย่างต่อเนื่อง เป็นเหตุให้จำนวนผู้ติดเชื้อที่ระหว่างรักษา (Active case) กลับมา
เพ่ิมข้ึนอีกครั้ง (ดังรูป) และล่าสุด เมื่อเช้านี้ พบจำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่เพ่ิมข้ึนอีก 
5,406 ราย แตะระดับสูงสุดนับตั้งแต่ปลายเดือน พ.ค. 2564 ที่ 5,485 ราย จึงส่งผล
กระทบมายังอัตราครองเตียงที่เพ่ิมสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยปัจจุบันอัตราครองเตียงใน
เขต กทม. และปริมณฑลอยู่ที่ 81% ส่วนทางด้านความคืบหน้าการฉีดวัคซีน แม้จะยัง
สามารถเดินหน้าได้ แต่นับว่าค่อนข้างช้า เมื่อเทียบกับจำนวนผู้ติดเชื้อที่เพ่ิมขึ้นเร็วกว่า 
(ดังรูป) 

สถาการณ์การระบาด COVID-19 และความคืบหน้าการฉีดวัคซีน 
 

 

 

ที่มา: ศบค. 
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สถาการณ์ข้างต้น ทำช่วงวันหยุดเสาร์- อาทิตย์ภาครัฐจำเป็นต้องออกมาตรการควบคุม
การระบาดอย่างเข้มงวดอีกครั้ง สะท้อนจากราชกิจจานุเบกษาเผยแพร่มาตรการ
ควบคุมการระบาดชุดใหม่ ในพ้ืนที่ กทม., นครปฐม, นนทบุรี, ปทุมธานี, สมุทรปราการ
, สมุทรสาคร, นราธิวาส, ปัตตานี, ยะลา, สงขลา ตั้งแต่วันที่ 28 มิ.ย. 2564 ถึง 27 ก.ค. 
2564 (30 วัน) หลักๆ คือ   

• ปิดสถานที่พักแรงงานก่อสร้าง 

• ร้านอาหารให้เปิดเฉพาะการสั่งกลับบ้านเท่านั้น 

• ห้างสรรพสินค้า ศูนย์การค้า Community mall เปิดได้ไม่เกิน 21.00 

• งดจัดกิจกรรมรวมกลุ่มเกิน 20 คน 

ฝ่ายวิจัย ASPS ประเมินผลกระทบแบ่งเป็น 2 ส่วน คือ คาดจะทำให้อนาคตน่าจะลด
จำนวนผู้ติดเชื้อได้  แต่ในช่วง 3Q64 จะกระทบต่อการเติบโตของเศรษฐกิจไทย และ 
ตลาดหุ้น และสร้าง Downside คือ  

1. เศรษฐกิจไทย  ASPS ประเมิน จะทำให้กิจกรรมเศรษฐกิจในงวด 3Q64 ชะลอ
ตัวลง และส่งผลให้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในงวด 3Q64 เช่น ยิ่งใช้ยิ่งได้ 
และคนละครึ่งเฟส 3 มีประสิทธิภาพในการกระตุ้นเศรษฐกิจลดลง เพราะ
ช่องทางการใช้จ่ายของประชนจะถูกจำกัดมากข้ึน และอาจการเพ่ิมความท้า
ทายต่อแผนการเปิดประเทศภายใน 120 วันของรัฐได้เช่นกัน  โดยประเมิน 10 
จังหวัดที่ Lockdown ข้างต้นมีสัดส่วน GDP รวมกันราว 49.2% ของทั้ง
ประเทศ เบื้องต้น พบว่าการ Lockdown จะกระทบต่อ GDP รวมทั้งประเทศ
ประมาณ 1.52% (ดังตาราง)       คาดว่าจะส่งผลให้ GDP ไทย งวด 2-3Q64 
ชะลอตัวลงในและมีโอกาสติดลบทั้ง %qoq และ %yoy ก่อนที่จะไปฟื้นงวด 
4Q64 เนื่องจากฐานนงวด 3Q63 ที่ค่อนข้างสูง    แต่อย่างไรก็ตาม เชื่อว่า GDP 
น่าจะไม่ชะลอไปมากเท่าปี 2563 เนื่องจากในปีนี้ภาคส่งออกท่ีมีแนวโน้มฟ้ืน 
ธปท คาดขยายตัวทั้งปี 2564 ที่ 17% อาจมาช่วยหักล้างการชะลอตัวลงของ 
GDP ปี 2564 ได้ในบางส่วน 

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย กรณีมาตรการควบคุม 10 จังหวัด 
 

 

 

ที่มา:   ม. หอการค้า , ฝ่ายวิจัย ASPS คำนวน 

หน่วย: ลา้นบาท

Lockdown  1 วนั 7 วนั 30 วนั

ท่ัวประเทศ 77 จังหวดั 6,856-     47,992-   335,944- 

10 จังหวดั (สดัสว่นราว 

49.2% ของ GDP ทัง้ประเทศ)
3,373-     23,612-   165,287- 

Impact ตอ่ GDP -0.03% -0.22% -1.52%
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2 ตลาดหุ้นไทย คาดวันนี้มีโอกาสปรับฐาน รวมถึงกลุ่มหุ้นที่ได้รับผลกระทบ ตาม
รายละเอียดด้านล่าง    

(-) หุ้นที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการควบคุม 10 จังหวัด ตั้งแต่ 28 มิย เป็นต้นไป  

ธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง :  ได้รับผลกระทบคำสั่งปิดสถานที่ก่อสร้าง แคมป์คนงานและ
หยุดงานก่อสร้างใน กทม. และปริมณฑล 1 เดือน ส่งผลลบโดยตรงต่อทั้งผู้รับเหมาราย
ใหญ่อย่าง ITD,CK,STEC,UNIQ รายกลางอย่าง NWR,SYNTEC,PREB และผู้รับเหมา
เสาเข็มอย่าง SEAFCO และ PYLON ถือเป็นปัจจัยลบที่เข้ามาซ้ำเติมปัญหาเหล็กเส้น
ราคาแพงที่กำลังเผชิญอยู่ และยังมีผลต่อเนื่องไปตลอด Supply Chain ไม่ว่าจะเป็น
ผู้ผลิตและจำหน่ายวัสดุก่อสร้างรวมถึงผู้ว่าจ้างที่เป็นเจ้าของโครงการ  

**แต่จะไม่กระทบกับบริษัทรับเหมาอย่าง TTCL, STPI, BJCHI, SRICHA และ SQ ที่
ทำงานอยู่นอกพ้ืนที่กรุงเทพและปริมณฑล ฝ่ายวิจัยเชื่อว่าผลกระทบจะเกิดข้ึนไม่ต่ำ
กว่า 1.5 เดือน เนื่องจากคนงานบางส่วนได้เคลื่อนย้ายออกจากแคมป์คนงานทันที
ในช่วงวันศุกร์-อาทิตย์ที่ผ่านมา และจะไม่กลับเข้ามาทำงานจนกว่าจะมีความม่ันใจว่า
สถานการณ์ได้คลี่คลายลงแล้วจริงๆ ประเมินผลกระทบเป็น 2 ส่วนหลัก คือ 

ผลกระทบด้านรายได้ จะเกิดขึ้นทันทีในช่วง 3Q64 โดยบริษัทท่ีมี Backlog ในพ้ืนที่ 
กทม. และปริมณฑล สัดส่วนสูงกว่าก็จะได้รับผลกระทบมากกว่า จากผลการวิเคราะห์
พบว่า CK,SYNTEC จะได้รับผลกระทบสูงที่สุด เนื่องจากงานในมือปัจจุบันมากกว่า 80-
90% อยู่ในพ้ืนที่ กทม.และปริมณฑล รวมไปถึงผู้รับเหมาเสาเข็มอย่าง SEAFCO และ 
PYLON ที่งานเกือบทั้งหมดก็อยู่ในพื้นที่ กทม.และปริมณฑลเช่นเดียวกัน ขณะที่ NWR 
ได้รับผลกระทบสูงรองลงมา โดยมีสัดส่วน Backlog ในพ้ืนที่ กทม.และปริมณฑล 66% 
ส่วน STEC และ ITD ได้รับผลกระทบน้อยกว่าเพราะมีสัดส่วน Backlog ในพ้ืนที่กทม.
และปริมณฑลประมาณ 47% และ 17% ตามลำดับ  

ผลกระทบด้านต้นทุน เกิดจากความล่าช้าในงานก่อสร้าง แม้บริษัทรับเหมาก่อสร้างอาจ
ได้รับการขยายเวลางานก่อสร้างจากผู้ว่าจ้าง แต่จะไม่ได้รับเงินชดเชยที่เกิดจาก
ระยะเวลาการก่อสร้างที่นานขึ้น เช่น ค่าโสหุ้ย ค่าเช่าอุปกรณ์เครื่องจักรและค่าแรง
คนงานที่ต้องจ่ายนานขึ้น ทำให้มีความเสี่ยงที่จะเกิดปัญหา Cost Overrun  จากการ
ต้องทบทวนประมาณการต้นทุนงานก่อสร้างเพ่ิมข้ึน โดยบริษัทรับเหมาก่อสร้างที่มี Net 
Profit margin เฉลี่ยต่ำมากอย่าง ITD,NWR จะมีความสามารถในการรองรับต้นทุนที่
เพ่ิมข้ึนจากการปรับปรุงต้นทุนค่าก่อสร้างเพ่ิมได้ต่ำกว่า CK และ STEC   
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ผลกระทบเชิงลบที่เกิดข้ึนกับธุรกิจรับเหมาก่อสร้างทั้งด้านรายได้และอัตรากำไร หาก
ต้องหยุดธุรกิจเป็นเวลาไม่น้อยกว่า 1 เดือน มีความเสี่ยงสูงที่ฝ่ายวิจัยจะปรับลด
ประมาณการกำไรปีนี้ของบริษัทรับเหมาก่อสร้างต่างๆลง ท่ามกลางสถานการณ์ที่ไม่
ชัดเจนและเต็มไปด้วยปัจจัยลบ ให้น้ำหนักการลงทุนน้อยกว่าตลาด แต่สำหรับนัก
ลงทุนที่สามารถรับความเสี่ยงได้มากข้ึนแนะนำ ซื้อ STEC (FV@B 18) ที่มีพ้ืนฐานมั่นคง
ที่สุดในบรรดาบริษัทรับเหมาฯรายใหญ่  

กลุ่มพัฒนาที่อยู่อาศัย : กระทบจากมาตรการปิดแคมป์คนงาน เนื่องจากต้องหยุด
ก่อสร้างโครงการที่อยู่อาศัย ทั้งแนวราบ และคอนโดฯ ซึ่งอาจส่งผลให้การส่งมอบ
โครงการล่าช้ากว่ากำหนด แต่อย่างไรก็ดีหากการปิดชั่วคราว 1 เดีอน เชี่อว่า
ผู้ประกอบการจะยังสามารถจัดการ และบริหารงานก่อสร้างได้ และปกติตามสัญญา
การส่งมอบโครงการ โดยเฉพาะคอนโดฯ จะมีการเผื่อเวลางานก่อสร้างในสัญญาไว้ราว 
2 เดีอน และส่วนใหญ่จะเสร็จก่อนกำหนด แต่กรณีหากเกิดปัญหาจริง อาจใช้คำสั่งของ
ภาครัฐ ในการอธิบายต่อลูกค้าถึงปัญหาความล่าช้า เพี่อไม่ให้เกิดการฟ้องร้องได้ 

ภายใต้สถานการณ์ปิดแคมป์ แม้กระทบต่อก่อสร้างโครงการใหม่ แต่ในการขายและโอน 
อาจไปเน้นระบายสต๊อกโครงการเดิมท่ีก่อสร้างเสร็จแล้วแทน โดย ณ 1q64 
ผู้ประกอบการยังมีสต๊อกคอนโดที่สร้างเสร็จแล้วราว 1 แสนล้านบาท  

เบี้องต้น กลุ่มอสังหา ใน coverage ได้แก่ ANAN,  AP, ASW,  LPN, LH ,NOBLE, PSH 
QH, ORI, SIRI, SC, SPALI, SENA  

กลุ่มห้างสรรพสินค้า กระทบต่อ CPN, SF แม้ไม่ได้มีผลต่อยอดขายโดยตรง เพราะ
โครงสร้างรายได้หลักอยู่ในรูปแบบรายได้ค่าเช่า แต่การปิดห้างเร็ว และร้านอาหารห้าม
รับทานในร้าน ย่อมกระทบต่อ traffic และ การให้ส่วนลดค่าเช่าแก่ร้านค้ายังมีอยู่ต่อ
เนี่อง  

กลุ่มค้าปลีก  ประเมินผลกระทบจำกัด และไม่เปิด Downside ต่อประมาณการอย่างมีนัย 

ในกลุ่มท่ีได้รับผลกระทบระยะสั้นจากมาตรการที่ 1 คือ กลุ่มร้านจำหน่ายวัสดุก่อสร้าง 
DOHOME, HMPRO (Mega Home 10% ของยอดขายรวม) และ CRC (ไทวัสดุ ราว 15% 
ของยอดขายรวม) ซึ่งน่าจะได้รับผลกระทบจากการหยุดงานก่อสร้าง จากการรวบรวม
สัดส่วนรายได้เบื้องต้น เป็นสัดส่วนรายได้ในพ้ืนที่กรุงเทพ ปริมณฑล และรายได้จากกลุ่ม
สินค้าวัสดุก่อสร้าง ต่อยอดขายรวม (ดังตาราง) จะพบว่าเบื้องต้น DOHOME มีสัดส่วน
ยอดขายจากพ้ืนที่ + กลุ่มสินค้าดังกล่าวคิดเป็นสัดส่วนสูงสุดราว 18% ส่วน HMPRO และ 

RES EARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

สวุฒัน ์วฒันพรพรหม 
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CRC ไม่มีนัยฯ อย่างไรก็ตาม เชื่อว่าน่าจะคาดหวัง Pent-up demand จากการกลับมาเร่ง
งานก่อสร้างเพ่ือชดเชยได้บางส่วน จึงยังคงประมาณการเดิมไว้ก่อน 

ขณะที่มาตรการที่ 2 ปิดห้าง นับจาก 21.00 น. ประเมินเป็น Sentiment ลบต่อ CRC, 
HMPRO, ILM, BJC, MAKRO, COM7 และ SPVI รวมถึง CPALL ที่ถือหุ้นใน MAKRO  (ถือ
หุ้น 93.08%) และไฮเปอร์มาร์เก็ต Lotus (ถือหุ้น 40%) แต่เชื่อว่าผลกระทบจะยังจำกัด 
เนื่องจากช่วงเวลาที่ต้องปิดเร็วขึ้นไม่ใช่ช่วงที่มีปริมาณผู้ใช้บริการสูง รวมถึงช่วงเวลาที่เปิด
บริการได้ ยังให้บริการทุกแผนกตามปกติ ขณะที่ร้านสะดวกซ้ือยังสามารถให้บริการ 24 
ชั่วโมงตามเดิม ทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยศึกษา Sensitivity analysis ของ SSSG ที่ลดลง 1% จะ
กระทบต่อกำไรเฉลี่ยราว 1%-3% โดยรายที่ฐานธุรกิจเล็ก อาทิ SPVI DOHOME จะ
กระทบสูง ขณะที่รายใหญ่ อาทิ HMPRO, BJC, CPALL, MAKRO จะกระทบน้อย ส่วน
มูลค่าพ้ืนฐานดังตาราง 

ภาพรวมเชื่อว่าอาจเห็นแรงกดดันต่อราคาหุ้นวันนี้ จากแนวโน้มมาตรการที่เข้มงวดขึ้น + 
การระบาดที่ยังมีผู้ติดเชื้อในประเทศสูงต่อเนื่อง แต่ประเมินผลกระทบต่อกำไรปัจจุบันยัง
ค่อนข้างจำกัด จึงประเมินเป็นโอกาสทยอยซื้อสะสม หลังราคาตอบรับประเด็นดังกล่าว 
โดยเฉพาะกลุ่มท่ียังเห็นการเติบโตของกำไรที่สูงรองรับ SPVI, COM7 และ DOHOME 

 

 

 

สรุปหุ้นที่เสียประโยชน์จากการมาตรการ 28 มิย. เป็นต้นไป 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

ค ำส่ัง ปิดสถำนที่ก่อสร้ำง
 •  รับเหมำก่อสร้ำง ITD CK,STEC, UNIQ, NWR, SYNTEC, SEAFCO, PYLON
ค ำส่ัง  ปิดแคมป์คนงำนก่อสร้ำง
  •  ผู้ผลิตวัสดุก่อสร้ำง SCC, SCCC, TPIPL, กลุ่มเหล็ก TSTH,BSBM, TMT,MILL ยกเว้น* MCS 
 •  รับเหมำวัสดุก่อสร้ำง HMPRO , GLOBAL , DOHOME
 •  อสังหำริมทรัพย์ ANAN AP asw lpn lh noble psh qh ori siri sc spali sena

 •  ร้ำนอำหำรและเคร่ืองด่ืม  M , AU
 •  ห้ำงสรรพสินค้ำ  CRC, CPN,  SF
 •  โรงภำพยนต์ MAJOR
 •  โรงแรม CENTEL ERW
 •  ศูนย์ประชุม แสดงสินค้ำ IMPACT
 •  ค้ำปลีก  bjc, makro, hmpro, dohome, com7, spvi

ก ำหนดเง่ือนไข เวลำ  กำรจ ำหน่ำยอำหำรและเคร่ืองด่ืม ซ่ึงรวมร้ำนที่ต้ังอยู่ในห้ำงสรรพสินค้ำ โรงแรม ร้ำนสะดวก
ซ้ือ รถเข็น หำบเร่ ให้ซ้ือแบบกลับไปบริโภคที่อ่ืนเท่ำนั้น  ห้ำงสรรพสินค้ำ ให้เปิดได้ถึง 21.00 โรงแรม ศูนย์แสดงสินค้ำ 
ศูนย์ประชุม ให้เปิดได้ แต่ให้งดกำรจัดประชุม กำรสัมมนำ และจัดเล้ียง

ธุรกิจ และ บริษัทจดทะเบียนในตลำดที่ได้รับผลกระทบ
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(+) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากมาตรการควบคุม 10 จังหวัด ตั้งแต่ 28 มิย เป็นต้นไป 

กลุ่มถุงพลาสติก ASPS ประเมินจะได้ประโยชน์จากมาตรการไม่ให้กินที่ร้าน ต้องสั่ง
กลับบ้าน จะทำให้กล่องใส่อาหาร บรรจุภัณฑ์ใส่อาหาร จะได้ประโยชน์  ถือจะเป็นบวก
ต่อ หุ้น SCGP(FV@ 65.0) ซึ่งมีรายได้จาก Food Packaging ราว  4% ,  หุ้น TPLAS 
(ฝ่ายวิจัยไม่ได้ทำการศึกษา) และหุ้น EPG (ฝ่ายวิจัยไม่ได้ทำการศึกษา) 

กลุ่มโรงพยาบาล  :  ประเมินได้ปัจจัยบวกจากการให้บริการตรวจ และรักษา Covid 
เพ่ิมข้ึนมากขึ้น  คือ  BCH(FV@ 65.0) ,  CHG(FV@ 65.0), BDMS(FV@ 65.0)   

ธุรกิจเกมส์หลักๆ คือ AS(FV@ 15.0)  ประเมินได้ปัจจัยบวกจากประชาชนอยู่บ้าน 
ไม่ได้ไปไหน โดยเฉพาะวัยรุ่น  คาดจะเล่นเกมส์มือถือ และ Commputer มากขึ้น  ซึ่ง
แนวโน้มการเติบโตอุตสาหกรรมเกมออนไลน์โดยเฉพาะเกมบนมือถือมีการเติบโต
ชัดเจน และ AS ทิศทางกำไรเป็นขาขึ้นโดยเฉพาะครึ่งปีหลังที่มีเกมเปิดใหม่   

 

 

 

 

 

 

แนวรับสำคัญจากประเด็นมาตรการควบคุม 150 จุด แนะ BLA BDMS AS  

มาตการคุมเข้ม COVID-19 ที่กินระยะเวลากว่า 34 วัน เข้ามากระทันหันในช่วงวันหยุด 
ถือว่ากระทบต่อหุ้นหลายบริษัท (ตามท่ีกล่าวไว้ในหัวข้อก่อนหน้า)  

ดังนั้นฝ่ายวิจัยจึงทำการค้นหา Downside ของตลาด ทั้งจากการวิเคราะห์ทางเทคนิค 
และจากพฤติกรรมในอดีตในช่วงที่มีมาตรการควบคุม 10 จังหวัด คือ 

หุน้ที่ได้ประโยชน์จากมาตรการควบคุม 10 จังหวัด มีผล 28 มิย.  
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

 • 1) SCGP มี food packaging ประมำณ 4%  
2) TPLAS 

 • กลุ่มโรงพยำบำล BCH, BDMS,CHG

 •  เกมส์ AS

ธุรกิจ และ บริษัทจดทะเบียนในตลำดที่ได้ประโยชน์
ถุงพลำสติก กล่องใส่
อำหำรจะได้ประโยชน์ จำก
มำตรกำรไม่ให้กินที่ร้ำน 
ต้องส่ังกลับบ้ำน
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ในมุมมองทางเทคนิค นักวิเคราะห์ของเราประเมินแนวรับที่สำคัญของ SET Index ที่ 
1582 จุด (เส้น EMA 12 Week) ถ้าหลุดมักจะลงมาทดสอบที่เส้น EMA 200 Week 
แล้วดีดกลับขึ้นไปเสมอ ดังนั้น SET Index มีแนวรับสำคัญทางเทคนิคอยู่ที่ 1510 จุด 

ในมุมมองจากพฤติกรรมในอดีตในช่วงที่มีการ Lockdown คือ ในอดีตช่วงที่มีการ
ประกาศ Lockdown SET Index มักจะปรับฐานลงแรง ในช่วงเวลาสั้นๆ ก่อนที่จะฟ้ืน
กลับ โดยเดือน ธ.ค. 63 ประกาศ Lockdown สมุทสาคร SET Index ลดลง 6.3% และ
ถัดมา ในช่วงกลางเดือนเม.ย. 64 มีมาตรการคุมเข้มแบ่งเป็นโซนสีต่างๆ SET Index 
ลดลง 4.8% ดังนั้น SET Index มีโอกาสย่อตัวจากประเด็นดังกล่าวราว 4-6% (ใกล้เคียง 
1510 จุดพอดี) 

SET Index หากหลุด 1582 มาที่ 1510 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASP 

SET Index V.S. COVID-19 Daily New Cases 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASP 
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สรุปคือ แนวรับสำคัญของ SET Index ไม่ว่าจะเป็นในมุมมองทางเทคนิคหรือตาม
พฤติกรรมการ Lockdown อยู่บริเวณ 1510 จุด หรือถ้าลงมาใกล้เคียงและเริ่มฟื้น
กลับก็แนะนำให้เข้าสะสมหุ้นพื้นฐานแข็งแกร่งได้ เชื่อว่ามีโอกาสได้ผลตอบแทนที่ดี 
เนื่องจาก SET Index มักถูกกดดันแรงจากประเด็นนี้ แตก่็กินระยะเวลาไม่นาน 

กลยุทธ์การลงทุนเน้นหลบเลี่ยงความผันผวนในประเทศ โดยเลือกหุ้นที่เสริมอาวุธ
ป้องกัน COVID-19 อย่าง BLA (Bond Yield ระยะยาวฟื้น), BDMS (กระแสการ
ตรวจ COVID-19) และ AS (กระแส Play at Home) เป็น Toppicks ในวันนี้  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  

Valuation หุ้น Toppick ประจำวัน 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASP 

Company Recommendation
Last Price

(23/06/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

BDMS BUY 22.80 24.00 5.3% 41.8 1.2

BLA BUY 28.50 35.00 22.8% 14.4 1.7

AS BUY 11.00 15.00 36.4% 12.3 3.4
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

NER 25-ม.ิย.-21 10% -1.47% 6.80 6.70 9.50 7.05 5.67 6.40
เศรษฐกจิโลกฟ้ืนตวั หนุนค ำส ัง่ซือ้จำกลกูคำ้ใหมแ่ละเกำ่เพิม่ข ึน้ตอ่เนือ่ง 

หนุนแนวโนม้ธุรกจิยำงพำรำของ NER จะเตบิโตชดัเจนตอ่จำกนี้

PTTEP 22-ม.ิย.-21 15% 1.26% 119.00 120.50 128.00 16.94 3.73 113.00

ภาพทศิทางก าไรในชว่ง 2-3 ปีขา้งหนา้ยงัสดใส ขับเคลือ่นจากปรมิาณขายที่

เพิม่ข ึน้จากการรับรูโ้ครงการลงทนุใหม่ๆ รวมถงึความตอ้งการใชท้ีท่ยอยเพิม่ขึน้

ตามเศรษฐกจิทีค่อ่ยๆฟ้ืนตัว

BEM 10-ม.ิย.-21 10% 0.0% 8.40 8.40 9.50 58.39 1.11 7.90
คาดวา่จะเริม่ฟ้ืนตัวไดต้ัง้แตเ่ดอืน ม.ิย. จากการผอ่นคลายมาตราการควบคมุตา่งๆ

 และการฉีดวัคซนีกวา่ 4 แสนโดสตอ่วัน

BLA 25-ม.ิย.-21 10% -0.85% 29.50 29.25 35.00 14.81 1.69 28.00
คำดก ำไรสทุธปีิ 2564 จะเพิม่ข ึน้ถงึ 109.6% yoy จำกฐำนก ำไรทีต่ ำ่ในปี

 2563 และธุรกจิประกนัชวีติฟ้ืนตวั ตำมกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ

BDMS 25-ม.ิย.-21 10% 2.16% 23.20 23.70 24.00 43.48 1.15 22.00
ผลประกอบกำรนบัจำก 2Q64 ตอ่เนือ่งปี 2565 จะฟ้ืนตวัตอ่เนือ่ง 

เนือ่งจำกผูป่้วยสว่นใหญอ่ยูใ่นกทม.อกีท ัง้ 2H64 จำกควำมคบืหนำ้วคัซนี
 อำจหนุนผูป่้วยไทยฟ้ืนตวัดกีว่ำคำด

BJC 10-ม.ิย.-21 10% -3.52% 35.50 34.25 39.50 23.49 2.13 33.50
งวด 2H64 เชือ่วา่ยงัคาดหวังฟ้ืนตัวไดจ้ากทัง้การทอ่งเทีย่วในประเทศ + กจิกรรม

เศรษฐกจิทีน่่าจะทยอยดขีึน้จากแผนเร่งกระจายวัคซนีของไทยท่ัวถงึ

ADVANC 9-ม.ิย.-21 10% -0.87% 173.00 171.50 220.00 18.86 3.98 164.00
บรษัิทไดเ้ป็น Exclusive Partner กบัDisney+ ใหบ้รกิาร Disney+Hotstar ในไทย

 คาดสรา้ง Sentiment เชงิบวกตอ่ราคาหุน้และพืน้ฐานในระยะกลาง-ยาว

TFG 15-ม.ิย.-21 5% 1.23% 4.86 4.92 6.20 12.58 3.74 4.60

ฝ่ายวจัิยยงัประเมนิธุรกจิสกุรในไทยและเวยีดนามยงัดตีอ่เนื่อง จากปัญหาสกุร

ขาดแคลนในเอเชยี คาดก าไรปกตงิวด 2Q64 จะเตบิโตทัง้ QoQ และ YoY จาก

ราคาสกุรในไทยและเวยีดนามสงูขึน้

CASH 24-ม.ิย.-21 20% 0.00% N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. เงนิสด 20%
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วนัศกุรท์ ีผ่่ำนมำน ำ CASH 30% ไปลงทุนใน NER BLA BDMS อยำ่งละ 10%

วนันีป้รบั BEM vอกจำกพอรต์ แลว้ลงทุนใน AS 5% และเพิม่เงนิสดอกี 5%
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