
       

 

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุน 
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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
Sector ที่  Outperform หลัง Lockdown ทั้ง 3 รอบ 

 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS 

  

SET Index ลงตอ่ รอสัญญาณซื้อรอบใหม่ 
Top Pick เลือก BDMS, NER, MCS 
ความกังวลเรื่อง Covid-19 ต่อตลาดการเงินโลกกลับมาอีกครั้ง ผลักดันให้ 
Fund Flow เคลื่อนเข้าสินทรัพย์ปลอดภัย กดดันราคาหุ้น และ Bond Yield 
ให้ลดต่ำลง ส่วนในประเทศวันนี้ให้ความสำคัญกับการประชุม ศบค. ว่าจะ
กำหนดมาตรการ Lockdown ในระดับที่เข้มงวดเพียงใด ทั้งนี้จากการศึกษา
ของฝ่ายวิจัยพบว่าในช่วงก่อน-เริ่มต้น Lockdown ในรอบท่ีผ่านมาจะเห็น 
SET Index ปรับลดลงราว 4-6% แต่หลังจากนั้นจะสามารถดีดตัวกลับขึ้นมา
ได้ แต่ในรอบนี้ภายใต้ระดับความเชื่อม่ันที่ลดต่ำลง การฟื้นตัวกลับของตลาด
จึงอาจต้องให้เห็นผลบวกจากมาตรการก่อน เช่น เห็นจำนวนผู้ติดเชื้อใหม่ ต่ำ
กว่า จำนวนผู้ป่วยท่ีรักษาหาย ต่อเนื่องระยะหนึ่ง 

คาด SET Index ยังปรับลงได้ต่อ พอร์ตจำลองวานนี้ Cut Loss หุ้น TFG ซึ่ง
มีน้ำหนัก 5% ของพอร์ตออกไป ให้นำเงินเข้าลงทุนเพิ่มใน MCS 5% หุ้น 
Top Pick เลือก BDMS, NER, MCS เหมือนเดิม 

(จุด) 1,543.67
เปลี่ยนแปลง (จุด) -32.93 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
110,954.67 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -4.59 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -1,016.20 

นักลงทุนต่างประเทศ -1,863.98 
นักลงทุนในประเทศ 2,884.77 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

9 กรกฎาคม 2564  
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Sentiment จากตลาดหุ้นต่างประเทศเมื่อคืน คาดกดดัน SET Index ในวันนี้  

สินทรัพย์เสี่ยงถูก Take Profit อีกครั้ง สะท้อนจากเมื่อคืนตลาดหุ้นสหรัฐ และยุโรป
ปรับลงราว 0.8%-2% โดยถูกกดดันจาก 1.) ตัวเลขยอดขอรับสวัสดิการในสหรัฐเพ่ิมข้ึน 
2 พันราย ขึ้นมาอยู่ที่ 3.73 แสนราย สูงกว่าที่ตลาดคาด 3.5 แสนราย  2.) ผู้ติดเชือ้ 
Covid รายใหม่หลายประเทศท่ัวโลก ปรับเพิ่มขึ้นทำ New High (ดังรูป) และมีการ
ประกาศ Lockdown หรือ เข้มงวดกิจกรรมเศรษฐกิจ อาทิ ญี่ปุ่น ประกาศภาวะฉุกเฉิน
กรุงโตเกียวครั้งที่ 4 , เวียดนาม Lockdown โฮจิมินห์ 14วัน โดยรวมสร้างแรงกดดัน
ตลาดหุ้น   อย่างไรก็ตามดูเหมือนว่า สินทรัพย์ปลอดภัยจะเป็นที่พักเงินในช่วงนี้ 
สะท้อนจาก  Bond Yields สหรัฐ อายุ 10 ปีปรับลงต่อต่ำกว่า 1.3%  (ราคาพันธบัตร
ขึ้น Yield จะปรับลง)  

ASPS ประเมิน Sentiment จากตลาดหุ้นต่างประเทศน่าจะสร้างแรงกดดันต่อ SET 
Index ในวันนี้ รวมถึงในประเทศที่ยังมีปัจจัยกดดันจากจำนวนผู้ติดเชื้อใหม่ที่ปรับ
สูงข้ึนอย่างรวดเร็วมาอยู่ท่ี 9276 คน และต้องรอผลประชุมของ ศบค. และรัฐบาล
จะ ดำเนิน Lockdown ในระดับที่เข้มงวดเพียงใด (รายละเอียดดัง Paragraph 
ด้านล่าง)  ประเมินกรอบ SET index ในวันนี้ แนวรับ 1510/1535  จุด   

 
  

จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ ในหลายประเทศทั่วโลกปรับเพิ่มขึ้นทำ High กดดันตลาด
หุ้นต่างประเทศ เมื่อคืนนี้  

 

 

ที่มา:  Worldsometer  
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วันนี้ให้น้ำหนัก การประชุม ศบค. ชี้ขาด Lockdown 

ทิศทางตลาดหุ้นไทยในวันนี้คาดยังคงถูกกดดันจากความกังวลจำนวนผู้ติดเชื้อที่
แนวโน้มเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่อง และความกังวลการมากลับดำเนินมาตรการควบคุมการ
ระบาดอย่างเข้มงวด (คล้ายการ Lockdown ช่วง 2Q63) ดังนี้ 

• จำนวนผู้ติดเชื้อของไทยมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนต่อเนื่อง ทั้งผู้รายใหม่ (New case) 
เพ่ิมข้ึนสูง และผู้ที่อยู่ระหว่างรักษา (Active case) (ดังรูป) และล่าสุดช่วงเช้า
ที่ผ่านมา พบผู้ติดเชื้อรายใหม่เพ่ิมข้ึนอีก 9,276 ราย 

▪ การเดินหน้าฉีดวัคซีนแม้จะมีความคืบหน้า สะท้อนจากจำนวนผู้ฉีด
วัคซีนกลัยมาเพ่ิมข้ึน (ดังรูป) แต่ยังค่อนข้างช้า เมื่อเทียบกับจำนวนผู้
ติดเชื้อที่เพ่ิมเร็วกว่า 

สถาการณ์การระบาดของ COVID-19 ในไทย 
 

 

 

ที่มา: ศบค. 

สถาการณ์การระบาดของ COVID-19 ในไทย 
 

 

 

ที่มา: ศบค. 
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• การพิจารณาเพ่ิมความเข้มงวดมาตรการควบคุมการระบาด วันนี้ให้น้ำหนัก
การประชุม ศบค. ชุดใหญ่ ว่าจะมีการพิจารณาเพ่ิมความเข้มงวดมาตรการ
ควบคุมการระบาดอย่างไร หลังกระทรวงสาธารณสุขเสนอเพ่ิมความเข้มงวด
มากขึ้น ซึ่งจะเพ่ิมเติมจากมาตรการเมื่อช่วงปลายเดือน มิ.ย. 2564 ที่ผ่านมา 
เช่น จำกัดการเดินทางข้ามจังหวัดหรือพ้ืนที่, ปรับเวลาเปิด-ปิดสถานที่เสี่ยง 
เช่น ห้างสรรพสินค้าอาจเลื่อนเวลาปิดเร็วขึ้น จากเดิมท่ี 21.00, ปรับเวลา
ให้บริการขนส่งสาธารณะ เป็นต้น (ดังรูป) ในพ้ืนที่ กทม. และปริมณฑล รวม 6 
จังหวัด ทั้งนี้ ปลัดกระทรวงสาธารณสุขเน้นย้ำว่า ”มาตรการจะเข้มข้นไม่น้อย
กว่าช่วง เม.ย. 2563 ที่ผ่านมา”  

ท่ามกลางปัจจัยกดดันตลาดหุ้นไทยข้างต้น ASPS ให้น้ำหนักกับการพิจารณาความ
เข้มงวดมาตรการควบคุม เพราะอิงจากท่ีกระทรวงสาธารณสุขระบุว่ามาตรการมีโอกาส
เข้มข้นไม่น้อยกว่าช่วง เม.ย. 2563  ซึ่งมีนัยว่าเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มชะลอตัวคล้าย
กับช่วง 2Q63 ที่ผ่านมาได้ ดังที่เคยนำเสนอไปในบทวิเคราะห์วานนี้ ว่าการ Lockdown 
อาจส่งผลให้ GDP ไทยปี 2564 พลิกติดลบได้ ซึ่งจะเป็นการสร้าง Downside ต่อ
เศรษฐกิจ และแรงกดดันต่อตลาดหุ้นของไทยต่อไป โดยเฉพาะหุ้นที่ได้ประโยชน์จาก
การการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ  เช่น กลุ่มการเงิน-ธนาคาร, ก่อสร้าง, ท่องเที่ยว, ขนส่ง, ค้า
ปลีก ส่วนหุ้นที่ได้รับผลกระทบจำกัด เช่น กลุ่มส่งออก, พลังงาน, ICT, โรงพยาบาล เป็น
ต้น  

 

ข้อเสนอเพิ่มความเข้มงวดมาตรการควบคุมการระบาด 
 

 

 

ที่มา: ศบค.  
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ค้นหากลุ่มหุ้นแกร่งหลัง Lockdown ยังชอบ MCS NER BDMS 

ความกังวลประเด็น COVID-19 แพร่ระบาดเร็ว รวมถึงประเด็น Lockdown กดดัน 
SET Index ในช่วง 2 วันที่ผ่านมา ปรับฐานลงมา 51 จุด หรือ 3.2% ถ้าเปรียบเทียบกับ
เหตุการณ์ในอดีต ช่วงก่อน Lockdown จะปรับตัวลงประมาณ 4-6% ถือว่ายังมี 
Downside จากเหตุการณ์ดังกล่าวอยู่ โดยฝ่ายวิจัยประเมินแนวรับทางเทคนิคท่ีสำคัญ
อยู่ที่ 1510 จุด 

นอกจากนี้ฝ่ายวิจัยฯยังทำการวิเคราะห์ให้ลึกลงไป เพื่อเตรียมหุ้นที่มักจะฟื้นตัวเร็ว
หลังเหตุการณ์ Lockdown โดยการเปรียบเทียบผลตอบแทนในช่วงกับเหตุการณ์ 
Lockdown สมุทรสาคร (SET -6.34%) กับความกังวลก่อนมีมาตรการแบ่งโซนสี (SET 
-4.79%) ได้ผลลัพธ์ดังนี้ 

1. กลุ่มหุ้นที่มักปรับตัวลงแรงก่อนในช่วงที่กังวล แต่ก็ฟื้นเร็วเช่นกันหากการ
ควบคุมเห็นผลได้เร็ว (High Risk High Return) ส่วนใหญ่ คือ กลุ่มที่มี
ธุรกิจเกี่ยวกับการ Reopening หลังจากออกมาตการคุมเข้ม 1 เดือนแล้ว
ฟื้นได้เร็ว คือ ETRON, PETRO, FIN, CONS, MEDIA, FOOD และ 
TOURISM  แต่ปัจจุบันหากนักลงทุนต้องการลงทุนกลุ่มดังกล่าว จะต้องจับ
จังหวะในการฟ้ืนให้ดี เพราะถ้าการแพร่ระบาดยืดเยื้อ อาจกดดันหุ้นกลุ่ม
ดังกล่าวให้ฟ้ืนช้ากว่าในอดีต 
 

  

ความกังวล Lockdown มักทำให้ SET Index ผันผวนช่วงสั้น 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS 
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โดยกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ คือ กลุ่มท่ี Outperform ที่สุดจากสถิติอดีต โดยปัจจุบันมี
ปัจจัยพื้นฐานที่ดีทั้งในด้านกำไรที่คาดจะยังเติบโตต่อเนื่อง อีกทั้งได้รับ Sentiment 
บวกจากทิศทางเงินบาทที่อ่อนค่าลง อย่างไรก็ตามด้วย Valuation ที่แพงเกินมูลค่า
พ้ืนฐานไปแล้ว จึงแนะนำเพียงเก็งกำไรในระยะสั้นเท่านั้น นำโดย KCE (FV@B60) 
และ HANA (FV@B46) 

2. กลุ่มหุ้นที่มีผลประกอบการดี มักจะ Outperform ได้โดดเด่น หลัง
เหตุการณ์ Lockdown จากการค้นหาพบว่ามีหุ้น 18 บริษัทที่ฝ่ายวิจัย Cover 
และ Outperform เด่นทั้งในช่วง 1 สัปดาห์ และ 1 เดือน หลัง Lockdown 
ดังภาพทางด้านล่าง 

Sector ที่ Outperform หลัง Lockdown ทั้ง 3 รอบ 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS 

หุ้น Outperform หลัง Lockdown 1 สัปดาห์ และ 1 เดือน 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS 

Name 5 20

DOHOME 12% 36%

SPVI 7% 31%

JMART 10% 27%

PLANB 5% 25%

COM7 7% 24%

JMT 10% 24%

IVL 5% 20%

PTTGC 5% 19%

MINT 4% 19%

MCS 4% 18%

TFG 7% 18%

GPSC 7% 17%

SAWAD 3% 16%

AP 5% 15%

CRC 4% 13%

GULF 3% 13%

AEONTS 6% 13%

M 3% 9%
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ดังนั้นฝ่ายวิจัยจึงคัดหุ้นน่าลงทุน จากหุ้นที่เคยฟ้ืนเร็วหลัง Lockdown ในอดีต 
เสริมด้วยผลประกอบการมีโอกาสเติบโตโดดเด่นสวนทางตลาดในช่วงที่เหลือ
ของปีนี้ ได้ผลลัพธ์หุ้นฟื้นตัวเร็วหลัง Lockdown น่าลงทุน 6 บริษัท คือ 

สรุปตลาดหุ้น ณ ปัจจุบัน ยังอยู่ในห่วงของความไม่แน่นอนจากประเด็น Covid-19 
และมาตรการ Lockdown ครั้งนี้ความเสี่ยงและความเร็วในการแพร่ระบาดสูงกว่า
ในอดีต ดังนั้นแนะนำเก็บเงินสดบางส่วนราว 20 – 30% เตรียมกลับมาลงทุนในยาม
ที่ตัวเลขผู้ติดเชื้อทยอยลดลง หรือกลับมาอยู่ในระดับต่ำกว่าผู้ที่รักษาหาย ส่วน 
Toppick วันนี้ ยังชอบหุ้นปลอดภัยมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว BDMS (หุ้นโรงพยาบาล
เป็นหุ้น Defensive ที่เหมาะสมในเวลานี้ ได้แรงหนุนจากยอดตรวจ รักษา และความ
ต้องการฉีดวัคซีนที่เร่งตัวขึ้น), NER (เป็นหุ้นส่งออกท่ีกำไร 2Q64 เติบโตโดดเด่น หนุน
ด้วยบาทอ่อนค่าต่อเนื่อง) รวมถึง 1 ใน 6 หุ้นที่มีโอกาสฟื้นเร็วหลัง Lockdown อย่าง 
MCS (หุ้นผันผวนต่ำ ปันผลสงู กำไร 2Q64 เติบโตโดดเด่น ได้แรงหนุนเพ่ิมจากค่าเงิน
บาทต่อเยนอ่อนค่า) 

 

 
  

Valuation หุ้นเด่นในช่วงเวลาตลาดผันผวน 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS 

Company Recommendation
Last Price

(08/07/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

MCS BUY 13.90 21.90 57.6% 6.4 8.2

AEONTS BUY 187.50 280.00 49.3% 11.1 2.7

SPVI BUY 6.15 8.65 40.7% 19.3 3.1

TFG BUY 4.56 6.20 36.0% 11.7 4.0

DOHOME BUY 27.00 30.38 12.5% 34.6 1.3

GPSC BUY 73.25 82.00 11.9% 24.9 1.9
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

NER 25-ม.ิย.-21 10% 5.15% 6.80 7.15 9.50 7.52 5.32 6.40
เศรษฐกจิโลกฟ้ืนตัว หนุนค ำสั่งซือ้จำกลกูคำ้ใหม่และเกำ่เพิม่ขึน้ตอ่เนื่อง หนุน

แนวโนม้ธุรกจิยำงพำรำของ NER จะเตบิโตชดัเจนตอ่จำกนี้

PTTEP 22-ม.ิย.-21 10% -3.78% 119.00 114.50 144.00 11.63 3.93 113.00

ภำพทศิทำงก ำไรในชว่ง 2-3 ปีขำ้งหนำ้ยงัสดใส ขับเคลือ่นจำกปรมิำณขำยที่

เพิม่ข ึน้จำกกำรรับรูโ้ครงกำรลงทนุใหม่ๆ รวมถงึควำมตอ้งกำรใชท้ีท่ยอยเพิม่ขึน้

ตำมเศรษฐกจิทีค่อ่ยๆฟ้ืนตัว

MCS 30-ม.ิย.-21 5% -3.5% 14.40 13.90 21.90 6.35 8.21 11.00
แนวโนม้ก ำไร 2Q64 ดตีอ่เนื่องจำกกำรอัพเดท Patch ใหญข่องเกม Maple 

Story,TS Online และเปิดเซฟิเวอรใ์หม่เกม Mohun

AEONTS 6-ก.ค.-21 10% -1.57% 190.50 187.50 280.00 11.11 2.67 181.00
คำดก ำไรสทุธงิวด 2Q64/65 จะดตีอ่เนื่อง จำกกำรกระจำยวัคซนีไดม้ำกขึน้ หนุน

ควำมตอ้งกำรใชส้นิเชือ่ฟ้ืนตัว

BDMS 25-ม.ิย.-21 10% 3.45% 23.20 24.00 24.00 44.04 1.14 22.00

ผลประกอบกำรนับจำก 2Q64 ตอ่เนื่องปี 2565 จะฟ้ืนตัวตอ่เนื่อง เนื่องจำกผูป่้วย

สว่นใหญอ่ยูใ่นกทม.อกีทัง้ 2H64 จำกควำมคบืหนำ้วัคซนี อำจหนุนผูป่้วยไทยฟ้ืน

ตัวดกีวำ่คำด

SAPPE 5-ก.ค.-21 5% -1.96% 25.50 25.00 35.00 17.53 4.68 24.00

แนวโนม้ 2Q64 ดขีึน้ QoQ หนุนจำกตลำดสง่ออก (สัดสว่น 60%) หลัง

สถำนกำรณ์ตูค้อนเทนเนอรเ์ริม่ผอ่นคลำยขึน้ รวมถงึกำรใชก้ ำลังผลติสงูขึน้เป็น

ปัจจัยผลักดันใหเ้กดิ Economies of scale

ADVANC 9-ม.ิย.-21 10% -2.31% 173.00 169.00 220.00 18.58 4.04 164.00
บรษัิทไดเ้ป็น Exclusive Partner กบัDisney+ ใหบ้รกิำร Disney+Hotstar ในไทย

 คำดสรำ้ง Sentiment เชงิบวกตอ่รำคำหุน้และพืน้ฐำนในระยะกลำง-ยำว

GPSC 30-ม.ิย.-21 10% 0.69% 72.75 73.25 82.00 24.93 1.88 69.00
คำดทศิทำงก ำไรปกตงิวด 2Q64 จะปรับตัวขึน้ตอ่เนื่องจำก 1Q64 จำกรำยไดข้ำย

ไฟฟ้ำใหก้บัทำงภำครัฐ (EGAT) ทีค่ำดจะเพิม่ขึน้

TFG 15-ม.ิย.-21 5% -5.35% 4.86 4.60 6.20 11.66 4.03 4.60
ฝ่ายวจิยัยงัประเมนิธุรกจิสกุรในไทยและเวยีดนามยงัดตีอ่เนือ่ง จาก
ปญัหาสกุรขาดแคลนในเอเชยี คาดก าไรปกตงิวด 2Q64 จะเตบิโตท ัง้ 

QoQ และ YoY จากราคาสกุรในไทยและเวยีดนามสงูข ึน้

CASH 24-ม.ิย.-21 25% 0.00% N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. เงนิสด 25%

Start Date Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วนันีน้ าน า้หนกั TFG ไปลงทุนใน MCS แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั
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