
       

 

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุน 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS 

  

การเคลื่อนไหวตลาดหุ้นอินเดีย เทียบกับจำนวนผู้ติดเชื้อ และผู้รักษาหายรายวัน 

SET Index อยู่ในกรอบ 1555 – 1585 จุด 
Top Pick เลือก GPSC, LALIN และ SAPPE 
แม้ภาพสถานการณ์ Covid-19 ในประเทศจะยังรุนแรง แต่ดูเหมือน 
Sentiment เชิงลบท่ีเข้ามากระทบตลาดหุ้นจะเบาลง อย่างไรก็ตามต้อง
ติดตามสถานการณ์ใกล้ชิดโดยยังมีโอกาสที่ SET Index จะผันผวนบนเรื่อง
ดังกล่าวได้อยู่เฉพาะอย่างยิ่งในส่วนของจำนวนผู้ป่วยท่ีอยู่ระหว่างการรักษา 
และ ผู้ป่วยหนัก สำหรับมาตรการเยียวยารอบใหม่เห็นว่าโครงสร้างหลักไม่
แตกต่างจากรอบการปิดแคป์แรงงานมากนัก น้ำหนักน่าจะเป็นเพียงการพยุง
เศรษฐกิจระยะสั้น และไม่น่าจะมีผลกระทบต่อทิศทางของ SET Index ส่วน
เรื่องท่ีต้องติดตามต่อไป น้ำหนักน่าจะกลับไปท่ีท่าทีของ Fed หลังจากที่เม่ือ
คืนประกาศตัวเลขเงินเฟ้ออยู่ในระดับสูงกว่าคาด  

ประเมินว่า SET Index น่าจะเคลื่อนไหวในกรอบ 1555 – 1585 จุด พอร์ต
จำลองวันนี้ยังไม่มีการปรับเปลี่ยน โดยให้คงน้ำหนักเงินสดไว้ที่ 10% ส่วนหุ้น 
Top Pick เลือก GPSC, LALIN และ SAPPE 

(จุด) 1,570.99
เปลี่ยนแปลง (จุด) 21.15 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
75,222.98 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน 1,436.63 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -393.85 

นักลงทุนต่างประเทศ 2,484.90 
นักลงทุนในประเทศ -3,527.68 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

14 กรกฎาคม 2564  
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ส่งออก-นำเข้าจีน, เงินเฟ้อสหรัฐ ขยายตัวสูงกว่าคาด เพิ่มโอกาส Fed ลด QE ? 

สัญญาณการฟ้ืนตัวเศรษฐกิจโลกปรากฏให้เห็นมาอย่างต่อเนื่อง โดยเมื่อวานนี้ 2 
ประเทศหัวเรือใหญ่ของโลก (จีนและสหรัฐ) มีการรายงานดัชนีเศรษฐกิจสำคัญออกมา
แข็งแกร่ง คือ 

• ยอดส่งออกของจีนเดือน มิ.ย. 2564 เมื่อวานนี้ออกมา ขยายตัว 32.2%yoy 
(ขยายตัวต่อเนื่องเดือนที่ 13) สูงกว่าตลาดคาดท่ี 23.1% เช่นเดียวกับยอด
นำเข้าในเดือนเดียวกันขยายตัว 36.7%yoy (ขยายตัวต่อเนื่องเดือนที่ 10) สูง
กว่าตลาดคาดที่ 30% เช่นกัน การส่งออก และการนำเข้าของจีนที่ดีกว่าคาด 
ตอกย้ำถึงภาพการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลก ทั้งนี้ การฟ้ืนตัวของการค้าระหว่าง
ประเทศของจีนมีแนวโน้มส่งผลให้การส่งออกของไทยฟ้ืนตัวตามไปด้วย (ไทย
ส่งออกไปจีนสูงเป็นอันดับ 2 สัดส่วน 14% ของการส่งออกรวม) ประเมินเป็น 
Sentiment บวกต่อหุ้นกลุ่มส่งออก เช่น NER, STA, TU, TFG, SAT, MCS, 
ส่วน KCE, DELTA, HANA ราคาหุ้นสูงกว่า Fair Value จึงแนะเพียงเก็งกำไร 

• อัตราเงินเฟ้อสหรัฐเดือน มิ.ย. 2564 ขยายตัวสูงกว่าคาด โดยอัตราเงินเฟ้อ
ทั่วไปขยายตัว 5.4%yoy (ตลาดคาด 4.9%), อัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน (อัตราเงิน
เฟ้อที่ไม่รวมพลังงานและอาหารสด) ขยายตัว 4.5%yoy (ตลาดคาด 4%) 
อัตราเงินเฟ้อที่สูงกระตุ้นความกังวลว่าธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) มีโอกาส
พิจารณาลดวงเงิน QE (QE Tapering) ในลำดับถัดไปได้ ซึ่งจะกดดันให้ตลาด
หุ้นขาดแรงหนุนจาก Fund Flow สอดคล้องกับที่ ASPS เคยนำเสนอว่า ความ
กังวล QE Tapering เป็น 1 ใน 3 ด่านที่ SET Index ต้องเผชิญในช่วง 3Q64 

การนำเข้าของจีน และการส่งออกของไทย 
 

 

ที่มา: Bloomberg 
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ควบคู่ไปกับการระบาดของ COVID-19 และ Downside ของกำไรบริษัทจด
ทะเบียน 
 อย่างไรก็ตาม ระยะสั้น ให้น้ำหนักการแถลงต่อสภาคองเกรสของนาย 
Jerome Powell ประธาน Fed  ในวันที่ 14-15 ก.ค. 2564 ว่าจะมีการส่ง
สัญญาณเพ่ิมหรือไม่ ขณะที่ระยะถัดไปให้น้ำหนักการประชุม Fed 27-28 ก.ค. 
2564 และการประชุม Jackson Hole Symposium 26-28 ส.ค. 2564 โดย
ตลาดคาดว่า Fed น่าจะส่งสัญญาณปรับนโยบายการเงินเพ่ิมเติม 

 

 

 

อัตราเงินเฟ้อสหรัฐ 
 

 

ที่มา: Bloomberg 

เหตุการณ์สำคัญท่ีให้น้ำหนักว่า Fed จะส่งสัญญาณนโยบายเพิ่มเติมหรือไม่ 
 

 

ที่มา: ASPS รวบรวม 
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มาตรการพยุงการบริโภค 4.2 หม่ืนล้านบาทที่ออกมา  Sentiment บวกต่อกลุ่มค้าปลีก  

ผลกระทบจากออกมาตรการเข้มงวดจำกัดกิจกรรมเศรษฐกิจใน 10 จังหวัดของรัฐบาล
เริ่มจาก ปิดแคมป์คนงาน 1 กค. และล่าสุด ประกาศคุมเค้มระยะเวลาถึง  26 ก.ค. 
ผลกระทบแบ่งเป็น 2 ส่วนคือ ผลบวก(+) คาดจะจำกัดการแพร่ระบาด Covid และทำ
ให้แนวโน้มผู้ติดเชื้อลดลงได้ คาดเป็นบวกต่อ SET index ในอนาคต แต่อีกทาง คือ ผล
ลบ(-)กระทบต่อการทำธุรกิจผู้ประกอบการ SMEs ,บริษัทจดทะเบียนในตลาด  

โดยรวมทำให้รัฐบาลจำเป็นที่จะต้องออกมาตราการเพ่ือพยุงเศรษฐกิจเพ่ิมเติม จาก
ก่อนหน้าที่อนุมัติออกมาในช่วงครึ่งปีแรก (ดังรูป)   โดยเมื่อวานนี้การประชุม ครม. มี
มติออกมาตรการพยุงการบริโภคเพ่ิมเติมออกมา แต่ เฉพาะ 10 จังหวัดที่ได้รับ
ผลกระทบวงเงินรวม  4.2 หมื่นล้านบาท (ดังรูป) มาตรการไม่ได้แตกต่างจากเยียวยา
รอบปิดแคมป์คนงาน แต่เพ่ิมรายละเอียดผู้ได้รับสิทธิ 

 

มาตรการเยียวยาที่ ครม. อนุมัติเม่ือวานนี้ 
 

 

ที่มา:   นสพ. กรุงเทพธุรกิจ , ฝ่ายวิจัย ASPS  

มาตรการทางคลังท่ีมีผลทั่วประเทศซึ่งรัฐบาลอนุมัติในช่วงครึ่งปีแรกปี 2564 
 

 

ที่มา:   ฝ่ายวิจัย ASPS  
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ASPS ประเมินผลจากมาตรการดังกล่าว หลักๆ คือ  

▪ ผลต่อเศรษฐกิจไทยปี 2564 เนื่องจากลักษณะมาตรการที่ไม่ได้อัดฉีดเงิน
โดยตรง  เน้นลดค่าใช้จ่าย คาดเป็นการพยุงเศรษฐกิจมากกว่า และน่าจะบวก
ต่อการบริโภคทางอ้อม 

▪ ผลต่อ SET Index :  ASPS ประเมินเพียง Sentiment บวก ไม่ได้มีผลบวก
ขับเคลื่อนตลาดหุ้นอย่างมีนัยยะ 

▪ ผลต่อบริษัทจดทะเบียน :  ASPS  ประเมิน บวกต่อกลุ่มค้าปลีก ประเมินผู้ที่
น่าจะได้ผลบวกแบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ 1) ธุรกิตค้าปลีกท่ีจะได้ผลบวกบรรเทา
ค่าใช้จ่ายโดยตรง คือ CRC, ILM และ COM7 ที่อาจต้องมีการปิดบางสาขาของ
บริษัท และ 2) ผลบวกทางอ้อมจากกำลังซื้อที่น่าจะยังประคองตัวได้ เชื่อว่า
เป็นบวกต่อทั้งกลุ่มฯ ทั้งนี้ แม้สัดส่วนเม็ดเงินไม่สูง แต่ประเมินเป็น 
Sentiment บวกต่อกลุ่มฯ กลยุทธ์การลงทุนระยะสั้นเน้นหุ้นค้าปลีกท่ียังมี
แนวโน้มการเติบโต อาทิ  DOHOME, COM7, SPVI ส่วนการลงทุนระยะยาว
ยังชอบ BJC, MAKRO, CPALL 

SET Index ฟื้นตัวได้แข็งแรงข้ึน หากผู้ป่วยอาการหนักลดลง 

SET Index มักจะทยอยฟ้ืนตัวหลังจากมีการ Lockdown เสมอ ด้วยความคาดหวัง
ตัวเลขผู้ติดเชื้อมีโอกาสทยอยลดลงจากมาตรการต่างๆ เช่นเดียวกับวานนี้ SET Index 
รีบาวน์แรง 21.5 จุด หรือ 1.36% อย่างไรก็ตามการขยับขึ้นของดัชนียังคงเป็นลักษณะ
ที่ผันผวนอยู่ หากตัวเลขผู้ติดเชื้อยังไม่ลดลงอย่างมีนัยฯ  

ในอีกแง่มุมนักลงทุนทั้งไทยและต่างประเทศ ให้ความสำคัญกับตัวเลขผู้ติดเชื้อที่กำลัง
รักษาอยู่ (Active Case) รวมถึงตัวเลขผู้ป่วยอาการหนัก (Serious Case) ดว้ย สะท้อน
ได้จาก “หากประเทศไหนมีจำนวนผู้ป่วยรักษาตัวอยู่เพิ่มขึ้นเร็ว และยิ่งเป็นผู้ป่วย
อาการหนัก ตลาดหุ้นประเทศนั้นมักจะ Underperform กว่าตลาดหุ้นประเทศอื่น” 

สถานะการณ์ผู้ป่วยอาการหนัก เป็นอีกหนึ่งปัจจัยท่ีนักลงทุนให้ความสำคัญ 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 
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จากภาพด้านบน จะเห็นได้ว่าตลาดหุ้นไทยมีผลตอบแทน -1.1%mtd ยังถือว่า 
Underperform ตลาดหุ้นโลกอยู่  ซึ่งล่าสุดมีป่วยอาการหนักสะสมยังอยู่ในระดับสูง 
แตะระดับ 3 พันราย เพ่ิมขึ้นถึง 65%mtd และมีสัดส่วนสูงถึง 3.2% ของผู้ที่รักษาอยู่
เท่านั้น ในทางตรงกันข้ามตลาดหุ้นประเทศพัฒนาแล้ว (MSCI World Index) ยัง 
Outperform อยู่ให้ผลตอบแทนสูงถึง 1.7%mtd โดยผู้ติดเชื้อที่มีอาการหนักลดลง -
0.8% mtd และมีสัดส่วนเพียง 0.65% ของผู้ที่รักษาอยู่เท่านั้น และหากเปรียบเทียบ
กับประเทศอ่ืนๆ ในแถบเอเชียจะเห็นได้ชัดว่าสัดส่วนผู้ป่วยอาการหนักแปรผกผันกับ
ผลตอบแทนตลาดหุ้น ดังตารางทางด้านล่าง 

 

ดังนั้นข้อมูลจำนวนผู้ป่วยจาก COVID-19 รวมถึงผู้ป่วยอาการหนัก นักลงทุนจำเป็น
จะต้องติดตามอย่างใกล้ชิด เนื่องจากส่งผลต่อขีดความสามารถในการรักษาพยาบาล 
และมีโอกาสเห็นรัฐทยอยผ่อนคลายมาตการคุมเช้ม  

สรุปคือ หากตัวเลขผู้มีอาการหนักลดลง จะเป็นการเพิ่มขีดความสามารถในการ
รักษาพยาบาล และมีโอกาสเห็นรัฐทยอยผ่อนคลายมาตการคุมเช้ม ช่วยให้ตลาดหุ้น
ฟื้นตัวในอัตราการผันผวนที่น้อยลง และจะกลับมาฟื้นตัวได้โดดเด่น เมื่อตัวเลขผู้ติด
เชื้อต่อวันลดลงจนต่ำกว่าตัวเลขผู้รักษาหายต่อวัน เม่ือนั้นน่าจะเห็นเม็ดเงินลงทุน
ต่างชาติกลับมาหนุนหุ้นไทยอย่างมีนัยฯอีกครั้ง และถือเป็นจุดกลับตัวที่แท้จริงของ
ตลาดหุ้นไทย ตามที่เคยนำเสนอเปรียบเทียบกับประเทศอินเดีย 
  

เปรียบเทียบสัดส่วนผู้ป่วยอากหนักที่รักษาตัวอยู่ 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

Country Active Case Serious Case Serious/Active %Mtd Return

Philippines 46,934 2,031 4.33% -1.5%

Thailand 95,410 3,042 3.19% -1.1%

Japan 19,190 424 2.21% -0.3%

India 434,224 8,944 2.06% 0.5%

World 12,009,410 78,533 0.65% 1.7%

USA 4,869,026 4,457 0.09% 2.0%
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กลยุทธ์วันนี้ภายใต้ตัวเลขผู้ติดเชื้อยังทรงตัวอยู่ในระดับสูง บวกกับรอดูท้อยแถลง
ของประธาน Fed ในคืนนี้ ว่าจะส่งสัญญาณลดระดับ QE ได้เร็วขึ้นหรือไม่ คาด SET 
Indexเคลื่อนไหว 1555 – 1585 จุด กลยุทธ์แนะนำหุ้นพื้นฐานดีผันผวนต่ำ GPSC, 
LALIN รวมถึงที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัว SAPPE เป็น Toppick ในวันนี้ 
SAPPE (FV @ 35.00) RBF เผยได้ใบอนุญาตผลิต (ปลูก) และ สกัดน้ำมันจากเมล็ด

กัญชง จากสำนักงานคณะกรรมการอาหารและยา (อย.) คาดสร้าง Sentiment เชิง

บวกอย่างต่อเนื่องให้กับกลุ่มเดียวกัน แนวโน้มกำไรปกติ 2Q64 เติบโต QoQ และ YoY 

จากยอดขายฟื้นตัวตามตลาดส่งออก โดยเฉพาะกลุ ่มตะวันออกกลาง , ยุโรปและ

อเมริกา ที่มีสัดส่วนการกระจายวัคซีน COVID-19 สูง ในขณะที่ Gross Margin เพ่ิม

ตามการประหยัดจากขนาดและการบริหารต้นทุน 

LALIN (FV @ 11.40) คาดกำไรปกติ 3 ปีข้างหน้า (ปี 2564-2566) เติบโตเฉลี่ย 11% 

ต่อปี โดยปี 2564 ประเมินกำไรปกติ 1.32 พันล้านบาท (+9% yoy) สอดคล้องกับยอด

โอนฯ 6.2 พันล้านบาท (+8% yoy) หนุนจากโครงการใหม่ที่จะเปิดปีนี้รวม 10-12 

โครงการ มูลค่า 6-7 พันล้านบาท อีกทั้ง Valuation ยังโดดเด่น ที่มี PER ซื้อขายต่ำ

กว่า 7 เท่า, Net Gearing ต่ำสุดในกลุ่มฯ ที่ 0.26 เท่า และคาด Div Yield 6% ต่อปี 

(จ่ายปีละ 2 ครั้ง) 

  

การเคลื่อนไหวตลาดหุ้นอินเดีย เทียบกับจำนวนผู้ติดเชื้อ และผู้รักษาหายรายวัน 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 
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GPSC (FV @ 82.00) คาดทิศทางกำไรปกติงวด 2Q64 จะปรับตัวขึ้นต่อเนื่องจาก 

1Q64 จากรายได้ขายไฟฟ้าให้กับทางภาครัฐ (EGAT) ที่คาดจะเพิ่มขึ้น รวมถึงค่า K-

Factor ในกลุ่มโรงไฟฟ้า SPP ที่คาดจะปรับเพิ่มขึ้นตามช่วงฤดูกาล โดยล่าสุด GPSC 

ประกาศเข้าซื้อหุ้น 41.6% ในบริษัท Avaada Energy Private Limited (“Avaada”) 

ประเทศอินเดีย เพื่อลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ คาดเป็นการต่อยอดฐาน

กำไรในระยะยาวในธุรกิจโรงไฟฟ้า และช่วยต่อยอดความเชี่ยวชาญในการประกอบการ

ผลิตกระแสไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์ โดยมูลค่าทางพื้นฐานอยู่ที่ 82.00 บาท มี 

Upside สูงประมาณ 10% ซึ่งยังไม่รวมโครงการดังกล่าว  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Valuation หุ้น Toppicks 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

Company Recommendation
Last Price

(13/07/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

SAPPE BUY 27.75 35.00 26.1% 19.5 4.2

LALIN BUY 9.45 11.40 20.6% 6.6 6.0

GPSC BUY 74.50 82.00 10.1% 25.4 1.9
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

NER 25-ม.ิย.-21 10% 12.50% 6.80 7.65 9.50 8.05 4.97 6.40
เศรษฐกจิโลกฟ้ืนตัว หนุนค ำสั่งซือ้จำกลกูคำ้ใหม่และเกำ่เพิม่ขึน้ตอ่เนื่อง หนุน

แนวโนม้ธุรกจิยำงพำรำของ NER จะเตบิโตชดัเจนตอ่จำกนี้

PTTEP 22-ม.ิย.-21 10% -4.20% 119.00 114.00 144.00 11.58 3.95 109.50

ภำพทศิทำงก ำไรในชว่ง 2-3 ปีขำ้งหนำ้ยงัสดใส ขับเคลือ่นจำกปรมิำณขำยที่

เพิม่ข ึน้จำกกำรรับรูโ้ครงกำรลงทนุใหม่ๆ รวมถงึควำมตอ้งกำรใชท้ีท่ยอยเพิม่ขึน้

ตำมเศรษฐกจิทีค่อ่ยๆฟ้ืนตัว

MCS 30-ม.ิย.-21 10% -1.4% 14.20 14.00 21.90 6.40 8.15 12.00
แนวโนม้ก ำไร 2Q64 ดตีอ่เนื่องจำกกำรอัพเดท Patch ใหญข่องเกม Maple 

Story,TS Online และเปิดเซฟิเวอรใ์หม่เกม Mohun

AEONTS 6-ก.ค.-21 10% 0.00% 190.50 190.50 280.00 11.29 2.62 181.00
คำดก ำไรสทุธงิวด 2Q64/65 จะดตีอ่เนื่อง จำกกำรกระจำยวัคซนีไดม้ำกขึน้ หนุน

ควำมตอ้งกำรใชส้นิเชือ่ฟ้ืนตัว

BDMS 25-ม.ิย.-21 10% 0.43% 23.20 23.30 24.00 42.75 1.17 22.00

ผลประกอบกำรนับจำก 2Q64 ตอ่เนื่องปี 2565 จะฟ้ืนตัวตอ่เนื่อง เนื่องจำกผูป่้วย

สว่นใหญอ่ยูใ่นกทม.อกีทัง้ 2H64 จำกควำมคบืหนำ้วัคซนี อำจหนุนผูป่้วยไทยฟ้ืน

ตัวดกีวำ่คำด

SAPPE 5-ก.ค.-21 5% 8.82% 25.50 27.75 35.00 19.46 4.21 24.00

แนวโนม้ 2Q64 ดขีึน้ QoQ หนุนจำกตลำดสง่ออก (สัดสว่น 60%) หลัง

สถำนกำรณ์ตูค้อนเทนเนอรเ์ริม่ผอ่นคลำยขึน้ รวมถงึกำรใชก้ ำลังผลติสงูขึน้เป็น

ปัจจัยผลักดันใหเ้กดิ Economies of scale

ADVANC 9-ม.ิย.-21 10% -1.45% 173.00 170.50 220.00 18.75 4.00 164.00
บรษัิทไดเ้ป็น Exclusive Partner กบัDisney+ ใหบ้รกิำร Disney+Hotstar ในไทย

 คำดสรำ้ง Sentiment เชงิบวกตอ่รำคำหุน้และพืน้ฐำนในระยะกลำง-ยำว

LALIN 12-ก.ค.-21 5% 2.72% 9.20 9.45 11.40 6.63 6.03 8.70

คำดก ำไรปกต ิ3 ปีขำ้งหนำ้ (ปี 2564-2566) เตบิโตเฉลีย่ 11% ตอ่ปี โดยปี 

2564 ประเมนิก ำไรปกต ิ1.32 พันลำ้นบำท (+9% yoy) หนุนจำกโครงกำรใหม่ที่

จะเปิดปีนี้รวม 10-12 โครงกำร

GPSC 30-ม.ิย.-21 10% 2.41% 72.75 74.50 82.00 25.36 1.85 69.00
คำดทศิทำงก ำไรปกตงิวด 2Q64 จะปรับตัวขึน้ตอ่เนื่องจำก 1Q64 จำกรำยไดข้ำย

ไฟฟ้ำใหก้บัทำงภำครัฐ (EGAT) ทีค่ำดจะเพิม่ขึน้

COM7 12-ก.ค.-21 10% 0.37% 67.50 67.75 80.00 36.83 2.17 64.00

ควำมตอ้งกำรสนิคำ้ไอททีีย่งัเป็นขำขึน้ COM7 มแีผนเปิดรับโอกำสธุรกจิเต็มที่

ผำ่นกำรใหส้นิเชือ่ทัง้ตนเอง+พันธมติร คำดปีนี้เตบิโตกวำ่ 48%YoY ซึง่มูลคำ่

พืน้ฐำนทำงปัจจบุนั

Start Date Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio
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