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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS 

  

หุ้นที่ Outperform ตลาดหลังจากยกระดับมาตรการ 1 เดือน 

ประเมนิ SET Index มี Downside น้อยลง 
Top Pick เลือก DOHOME, GPSC, COM7  
ดูเหมือนว่าแรงกดดันที่มีต่อ SET Index ค่อยๆ ผ่อนคลายลงตามลำดับ โดย
ล่าสุดประธาน Fed แสดงท่าที่ไม่รีบลดระดับการใช้นโยบายการเงินผ่อนคลาย
โดยเห็นว่าเงินเฟ้อที่สูงข้ึนเป็นปัญหาชั่วคราว ขณะที่ต้องดูแลตลาดแรงงานให้
มีเสถียรภาพ ส่วนสถานการณ์ Covid-19 ในประเทศแม้ยังรุนแรงและน่ากังวล 
แต่การที่เริ่มมองเห็นจุดที่เลวร้ายสุด และแนวทางในการแก้ปัญหาที่ชัดเจนขึ้น 
มีส่วนทำให้ SET Index ไม่น่าจะลงไปสร้างจุดต่ำสุดใหม่เมื่อเทียบกับรอบท่ี
ผ่านมาโดยภาพใหญ่ Downside ที่เคยมองว่าจะอยู่ที่ 1510 จุด น่าจะถูกขยับ
ขึ้นมาอยู่ที่ 1535 จุด   

ประเมินว่า SET Index ยังอยู่ในภาวะผันผวนแต่จะมี Downside ที่จำกัดมาก
ขึ้นกรอบการเคลื่อนไหว 1555 – 1580 จุด พอร์ตจำลงวันนี้ปรับโดยการ Cut 
Loss หุ้น PTTEP และนำเงินเข้าซื้อ DOHOME น้ำหนัก 10% และคงน้ำหนัก
เงินสดไว้ที่ 10% ส่วนหุ้น Top Pick เลือก DOHOME, GPSC, COM7 

(จุด) 1,569.70
เปลี่ยนแปลง (จุด) -1.29 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
72,585.78 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -886.91 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 644.46 

นักลงทุนต่างประเทศ 460.98 
นักลงทุนในประเทศ -218.53 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

15 กรกฎาคม 2564  
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Fed ไม่เร่งลด QE ช่วยตลาดหุ้นไทยวันนี้มี Momentum เหวี่ยงขึ้นได้  

วานนี้เป็นวันแรกของการแถลงข่าวต่อสภาคองเกรสของนาย Jerome Powell 
ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) โดยนาย Powell ระบุว่า เศรษฐกิจสหรัฐมีสัญญาณ
ฟ้ืนตัวอย่างต่อเนื่อง ทั้งทางด้านการจ้างงาน และอัตราเงินเฟ้อ แต่ทว่าการฟ้ืนตัว
ดังกล่าวยังอยู่ห่างไกลจากก่อน COVID-19 ขณะที่อัตราเงินเฟ้อที่เพ่ิมข้ึนค่อนข้างเร็ว
ในช่วงที่ผ่านมา นาย Powell มองว่าสาเหตุมาจากปัจจัยชั่วคราว จากการขาดแคลน
ปัจจัยการผลิต เช่น การขาดแคลนชิป ส่งผลให้ราคาชิปและสินค้าที่เกี่ยวข้อง เช่น 
รถยนต์มือสองปรับตัวเพ่ิมข้ึน ซึ่งเมื่อปัจจัยดังกล่าวคลี่คลาย (Fed คาดราวช่วง 4Q64) 
อัตราเงินเฟ้อจะค่อยๆชะลอตัวลง สำหรับนโยบายการเงิน นาย Powell เน้นย้ำว่า Fed 
จะยังเดินหน้าอัดฉีดสภาพคล่องผ่านนโยบาย QE วงเงิน 1.2 แสนล้านเหรียญ/เดือน 
ต่อไป สอดคล้องกับการประชุม Fed รอบเดือน มิ.ย. 2564 ที่ผ่านมา ส่วนการปรับลด
วงเงิน QE (QE Tapering) Fed จะนำมาพิจารณาในการประชุมรอบต่อๆไป 

การแถลงของนาย Powell ข้างต้น ASPS คาดช่วยให้ตลาดการเงินโลกผ่อนคลายได้ใน
ระยะสั้น เพราะ Fed ส่งสัญญาณไม่รีบปรับลดวงเงิน QE ซึ่งเป็นการลดแรงกดดันต่อ
สินทรัพย์เสี่ยง (Risk asset) เช่นตลาดหุ้น ส่วนสินทรัพย์ปลอดภัย (Safe haven) ปรับ
ลดเล็กน้อย เช่น ทองคำ, Dollar Index ขณะที่ Bond Yield ปรับลง 

 

การเปลี่ยนแปลงราคาสินทรัพย์เสี่ยง และสินทรัพย์ปลอดภัย 
 

 

ที่มา: Bloomberg 

Last %Chg %MTD %YTD

America

DJIA 34,933        0.13% 1.25% 14.14%

NASDAQ 14,645        -0.22% 0.97% 13.63%

S&P 4,374         0.12% 1.79% 16.46%

Russel 2,202         -1.63% -4.68% 11.52%

EU

Euro Stoxx 50 4,100         0.12% 0.87% 15.39%

FTSE 100 7,091         -0.47% 0.76% 9.76%

CAC 40 6,558         0.00% 0.78% 18.14%

DAX 15,789        0.00% 1.66% 15.09%

Last %Chg %MTD %YTD

Dollar INDEX 92.41 -0.37% -0.03% 2.75%

USD/THB 32.675 -0.23% -1.91% -8.34%

Gold Spot 1826.99 -0.03% 3.21% -3.76%

BOND(US) 

2 Year 0.223 -11.79% -10.30% 84.15%

5 Year 0.7945 -6.09% -10.67% 120.21%

10 Year 1.3459 -4.99% -8.32% 47.38%

BOND(TH)

1 Year TH 0.481 0.21% -0.62% 35.11%

10 Year TH 1.655 -1.14% -5.43% 25.28%
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อย่างไรก็ตาม จากท่ี Fed ระบุว่าจะพิจารณา QE Tapering ในการประชุมรอบต่อๆไป 
ASPS ประเมินว่าในระยะถัดไป ประเด็น QE Tapering จะกลับมามีน้ำหนักกับตลาดได้
ต่อ โดยให้น้ำหนักการประชุม Fed 27-28 ก.ค. 2564 และการประชุม Jackson Hole 
Symposium 26-28 ส.ค. 2564 โดยตลาดคาดว่า Fed น่าจะส่งสัญญาณปรับนโยบาย
การเงินเพ่ิมเติม 

 

ราคา Commodity ยังผวน .. โดยเฉพาะน้ำมันดิบลงแรง  

ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ต่างๆ โดยส่วนใหญ่ๆปรับเพิ่มขึ้น (ดังรูป)  อาทิ   

(+) กากถั่วเหลือง บวกแรง 3% ถือเป็น Sentiment บวกต่อ TVO(BUY :FV@B42.0) 
แต่ตรงกันข้าม Sentiment ลบต่อหุ้น CPF (FV@B35.0)  TFG(FV@B6.20) ซึ่งทั้ง 2 
บริษัทมีต้นทุนจากกากถั่วเหลืองสัดส่วนราว 15%  

(+) ถ่านหิน Newcastle Coal ปรับขึ้น 1.6% หากพิจารณาตั้งแต่ต้นสัปดาห์ (WTD) 
ขึ้นราว 6.02%   ถือเป็น Sentiment บวกต่อหุ้นถ่านหิน อาทิ BANPU , LANNA แต่
ทั้ง 2 บริษัทในทางพ้ืนฐานราคาข้ึนมาเกินมูลค่าทางพ้ืนฐานไปหมดแล้ว  แนะนำเพียง
เก็งกำไร 

อย่างไรก็ตามราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่ปรับลงแรง คือ ราคาน้ำมันดิบโลก อิง น้ำมัน 
Brent ล่าสุด ถูก  Take Profit แรงราว 2.3%  โดยถูกกดดันจาก ฝั่ง Supply  คาดจะ
กลับเข้ามาในตลาดน้ำมัน คือ  เมื่อคืน ซาอุดีอาระเบียและ UAEสามารถบรรลุข้อตกลง
ในการผลิตน้ำมันได้  คือ UAE  จะมีการปรับเพ่ิมระดับการผลิตน้ำมันอยู่ที่ 3.65 ล้าน
บาร์เรล/วันหลังจากข้อตกลงเดิมหมดอายุในเดือนเม.ย.2565(เดิมก่อนหน้า การประชุม 
OPEC+ ต้นเดือนที่ล่ม เพราะ UAE ไม่ยอมรับ)  โดยรวมราคาน้ำมันดิบที่ปรับลงแรง 
ประเมินเป็น Sentiment ลบต่อหุ้นน้ำมัน อาทิ PTT (Buy: FV@B48.5) และ PTTEP 
(Buy: FV@B144) วันนี้แนะนำชะลอการลงทุน  
  

mailto:FV@B42.0
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กระแสข่าวจัดสรรวัคซีนทางเลือกบวกต่อ BCH มากสุด 

ภายหลังมีความคืบหน้ากรณีวัคซีนทางเลือก รพ.เอกชนล่าสุดที่องค์การเภสัชกรรม
กำหนดช่วงเวลาเซ็นสัญญาซื้อวัคซีนจาก บ.ซิลลิค ฟาร์มา 23 ก.ค. นี ้ จากการสำรวจ
ของฝ่ายวิจัยกับ รพ.บางแห่งที่ฝ่ายวิจัยดูแล กอปรกับ จากกระแสข่าวการจัดสรรวัคซีน 
Moderna ให้รพ.เอกชนในโซเชียล มีเดียล่าสุด  ถืออยู่ในว่าเกณฑ์ที่ค่อนข้างจะ
สอดคล้องกัน ซึ่งหากอิงข้อมูลเบื้องต้นดังกล่าว พบว่า การกระจายวัคซีนลอตแรก 3.9 
ล้านโดส เบื้องต้นคาดว่าการจัดสรรจะแบ่งตามสัดส่วนการสั่งซื้อ พบว่าผู้ที่มีการสั่งซื้อ
และได้รับจัดสรรสูงสุด คือ BCH, THG, BDMS และ CHG อยู่ที่ 1.36, 0.68, 0.24 และ 
0.19 ล้านโดส ตามลำดับ ขณะที่ในส่วนของ PR9, RJH และ BH อยู่ที่ 3.5, 2.6 และ 
1.8 หมื่นโดส ภาพรวมประเมินเป็น Sentiment บวกต่อรพ.ที่ได้รับการจัดสรรสูง อย่าง 
BCH และ CHG ทั้งนี้ หากกำหนดให้ในส่วนของวัคซีนลอตที่ 2 รวม 1.1 ล้านโดส ที่จะ
เข้ามาในช่วง 1Q65 มีสัดส่วนการจัดสรรเหมือนลอตแรก ภายใต้สมมติฐานวัคซีนรวม 5 
ล้านโดสดังกล่าว (ยังไม่รวมลอตท่ี 3 ราว 5 ล้านโดส) ราคาวัคซีนที่ 1.65 พันบาท/โดส 
และ Net profit margin ที่ 10% จะเป็นผลบวกต่อ BCH และ CHG มากสุด จากฐาน
กำไรที่เล็ก โดยคิดเป็นกำไรปี 2564 ที่เพ่ิมขึ้น 9.7% และ 3% (เพ่ิมเติมดังตาราง) 
อย่างไรก็ตาม ฝ่ายวิจัยจะติดตามข้อมูลการจัดสรรจริงอีกครั้ง ก่อนปรับรวมในประมาณ
การและมูลค่าหุ้น  

จากกระแสข่าวดังกล่าว น่าจะเป็นประเด็นบวกต่อหุ้นในกลุ่มรพ.โดยเฉพาะ BCH และ 
CHG จาก Upside เพ่ิมเติมดังกล่าว กลยุทธ์การลงทุนจึงแนะนำ ซื้อเก็งกำไร BCH ที่จะ
ได้ประโยชน์มากท่ีสุด ประกอบกับ กำไรที่จะ New High ในงวด 2Q64 ขณะที่การ

%ราคาสินคา้โภคภัณฑ์  
 

 

ที่มา:   Bloomberg , ฝ่ายวิจัย ASPS  
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ลงทุนระยะกลาง - ยาว ยังชอบ BDMS จากความต่อเนื่องของกำไรปี 2565 ที่คาดหวัง
ได้ชัดเจนกว่า 

 

กระแสการลงทุนโครงการลงทุนของหุ้นโรงไฟฟ้า  ยังชอบ GPSC  

กลุ่มโรงไฟฟ้าถือเป็นช่วงกำลังแสวงหาการเติบโตของกำไรของโครงการลุงทุนใหม่ๆ 
โดยในช่วงปี 2564-65 บริษัทที่มีเพ่ิมกำลังการผลิตในมือสามารถแบ่งได้เป็น 2 กลุ่ม  

1.กลุ่มโรงไฟฟ้าท่ียังมีการเติบโต : ส่วนใหญ่เป็นกลุ่มที่มีโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก (SPP) โดย
โครงการเตรียมทยอย COD จะช่วยต่อยอดฐานกำไรในอนาคต โดยบริษัทที่โดดเด่นใน
กลุ่มนี้ ได้แก่ GULF ซึ่งมี backlog ในมือสูงสุด 4.7 พัน MWe และ GPSC 1.4 พัน 
MWe 

2 .กลุ่มโรงไฟฟ้าที่อยู่ในช่วงอ่ิมตัว เป็นกลุ่มโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ (IPP) เช่น EGCO และ 
RATCH โลก ซึ่งจะเน้นเป้าหมายแสวงหาโครงการใหม่เพ่ือรักษากำลังการเดิม จึงทำให้
การเติบโตไม่ได้ดูโดดเด่นมากนัก แต่เน้นในด้านการจ่ายปันผลที่สูงและสม่ำเสมอ  

สัดส่วนรายได้จากวัคซีน และ คาดกำไรสุทธิของหุ้นกลุ่มโรงพยาบาล 
 

 

ที่มา:   ฝ่ายวิจัย ASPS  
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โดยมีรายละเอียดสรุปดังตาราง 

  รายละเอียดการลงทุนโครงการต่างๆของหุ้นโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ 
 

 
ที่มา:  บริษัทจดทะเบียน, ฝ่ายวิจัย ASPS  
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โดยหุ้นโรงไฟฟ้าที่ฝ่ายวิจัยยังชื่นชอบมากสุด คือ GPSC (FV @ 82.00) คาดทิศทาง

กำไรปกติงวด 2Q64 จะปรับตัวขึ้นต่อเนื่องจาก 1Q64 จากรายได้ขายไฟฟ้าให้กับทาง

ภาครัฐ (EGAT) ที่คาดจะเพิ่มขึ้น รวมถึงค่า K-Factor ในกลุ่มโรงไฟฟ้า SPP ที่คาดจะ

ปรับเพิ่มขึ้นตามช่วงฤดูกาล โดยล่าสุด GPSC ประกาศเข้าซื้อหุ้น 41.6% ในบริษัท 

Avaada Energy Private Limited (“Avaada”) ประเทศอินเดีย และ เพื่อลงทุนใน

โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ ล่าสุด คือ โครงการไฟฟ้าพลังงานลมนอกชายฝั ่งใน

ไต้หวัน 595MW มูลค่า 500 ล้านเหรียญ คาดเป็นการต่อยอดฐานกำไรในระยะยาวใน

ธุรกิจโรงไฟฟ้า และช่วยต่อยอดความเชี่ยวชาญในการประกอบการผลิตกระแสไฟฟ้า

จากพลังงานแสงอาทิตย์ โดยมูลค่าทางพื ้นฐานอยู ่ที ่ 82.00 บาท มี Upside สูง

ประมาณ 10% ซึ่งยังไม่รวมโครงการดังกล่าว  

 

รายละเอียดการลงทุนโครงการต่างๆของหุ้นโรงไฟฟ้าทดแทน 
 

 
ที่มา:  บริษัทจดทะเบียน, ฝ่ายวิจัย ASPS  

 

ช่ือหุน้

ก ำลังกำร

ผลิตที ่COD 

แล้ว (Mwe)

โครงกำรใหม่ Mwe SCOD เป้ำหมำยระยะยำว

EA 664
มุง่เนน้สูธ่รุกิจแบตเตอรี่ โดยมีเปา้หมายขยายโรงผลติแบตเตอรี่

จาก 1 พัน MWh สู ่5 หม่ืน MWh ในระยะยาว

Total 664   

SSP 153 Solar Roof Indonesia#2 4 2564

Leo1 20 2564

Wind#1 38 2564

Solar Roof Indonesia#3 15 2565

Leo2 17 2566

Wind#2 38 2567

รวม 133

Total 286   

GUNKUL 629

Total 629   

BCPG 474.2 Japan Solar 75 2564-2565

Wind Power Plant 270 2568

Solar Thai 11

Geothermal Indonesia (Expansion) 24

Wind Philippines (Expansion) 6

รวม 386

Total 860   
TPIPP 440 Songkla 8 2566

Nakorn Ratchasrima 10 2566
รวม 18

Total 458   

CKP 939                 Luang Prabang Power Company Limited (LPCL) 613    

รวม 613   

Total 1,552 

ก าลงัการผลติติดตัง้เติบโตสู ่5 พันเมกะวตัตใ์นปี 2568 จาก

ปัจจบุนัราว 2.2 พันเมกะวตัต์

ตัง้เปา้ 582 MW จากโครงการโรงไฟฟ้าที่รอเตรยีมยืน่ประมลูราว 7

 โครงการพรอ้มน าโรงไฟฟ้า TG7 -70 MW เสนอขายไฟฟ้า

เพ่ิมเติมให ้EGAT ในปี 2565

กลุม่โรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน

ด าเนินธรุกิจโรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวยีนแบบครบวงจร สู ่400 

Mwe ในปี 2568

มุง่มั่นที่จะเป็นผูน้  าดา้นธรุกิจพลงังานทดแทนแบบครบวงจร และ

ธรุกิจระบบไฟฟ้า โดยวางเปา้หมายก าลงัการผลติรวมไม่นอ้ยกวา่ 

1 พันเมกะวตัต ์ในปี 2564 โดยมุง่เนน้ลงทนุในแถบเอเชีย อาทิ 

ไทย ญ่ีปุ่ น เวยีดนาม ไตห้วนั มาเลเซีย เป็นตน้

มุง่มั่นที่จะลงทนุในโครงการผลติไฟฟ้าจากพลงังานหมนุเวยีนทัง้

ในประเทศและต่างประเทศ โดยมีแผนที่จะเขา้ลงทนุในธรุกิจ

ไฟฟ้าพลงังานหมนุเวยีนรูปแบบต่างๆ เช่น โรงไฟฟ้าพลงังาน

ความรอ้นใตพิ้ภพ พลงังานลม ก๊าซชีวภาพชีวมวล และเชือ้เพลงิ

ขยะ เป็นตน้
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กลยุทธ์แนะหุ้นเคยข้ึนแรง ในช่วงท่ี Lockdown แนะ COM7 GPSC DOHOME 

ภายใต้แรงกดดันหลักจาก 3 ปัจจัยดูเบาลงในช่วงนี้ คือ สถานะการณ์ COVID-19 (มี
พัฒนาการวัคซีนทางเลือกใหม่มาคอยสอดรับ), ความกังวล Fed จะลดระดับการเงิน
ผ่อนคลาย (ทาทีของ Fed ยังไม่เร่งปรับลดเร็วๆนี้), ความเสี่ยงของการปรับลดกำไร
บริษัทจดทะเบียนยังอยู่อีกระยะหนึ่ง 

อย่างไรก็ตามฝ่ายวิจัยฯ ยังยืนยันว่า หลัง Lockdown ตลาดมักจะทยอยฟื้น แต่ใน
ภาวะที่ตัวเลขผู้ติดเชื้อยังไม่ชะลอลง ในลักษณะการฟ้ืนจะผันผวนมาก จึงเป็นเพียงจุด
เข้าสะสมด้วยเงินลงทุนบางส่วน ส่วนจุดเข้าซื้อหรือจุดกลับตัวที่แท้จริงน่าจะเป็นช่วง
ตัวเลขผู้ติดเชื้อลดลงจนต่ำกว่าตัวเลขผู้รักษาหาย 

แสดงว่าปัจจุบันตลาดหุ้นยังมีโอกาสเดินหน้าต่อในลักษณะผันผวน ภายใต้ความ
คาดหวังตัวเลขผู้ติดเชื้อจะลดลงได้เร็วขึ้นจากมาตการ Lockdown ดังนั้นฝ่ายวิจัยฯ จึง
ทำการคน้หาหุ้นเพ่ือจะเอาชนะตลาดในช่วงนี้ โดยการคัดเลือกหุ้นที่มัก Outperform 
ตลาดในช่วงที่มีการ Lockdown ในอดีต ได้ผลลัพธ์ 15 บริษัท ตามตารางทางด้านล่าง 

หุ้นที่ Outperform ตลาดหลังจากยกระดับมาตรการ 1 เดือน 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

หมายเหตุ 3 รอบก่อน คือ ประกาศสถานการณ์ฉุกเฉิน 25 มี.ค. 63 , ประกาศ Lockdown สมุทสาคร 19 ธ.ค. 63 และ มาตรการแบ่งโซน

ตามสี 16 เม.ย. 64 
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จากรายชื่อดังกล่าว ยังมีหุ้นที่ราคา Laggard กว่าหุ้นตัวอ่ืนๆ อีกท้ังผลประกอบการใน
งวด 2Q64 น่าจะออกมาดี อย่าง COM7, GPSC, DOHOME, SPVI และ MCS ยิ่งถือ
เป็นโอกาสดีในการเข้าสะสม 

วันนี้ประเมินกรอบการเคลื่อนไหวของดัชนี 1550 ถึง 1580 จุด ส่วน Toppick 
แนะนำ 3 หุ้น Laggard ทีเ่คยข้ึนแรง ในช่วงที่ Lockdown COM7, GPSC, 
DOHOME โดยมีรายละเอียดทางพื้นฐานที่น่าสนใจดังนี้ 
COM7 (FV @ 80.00) กำไร 2Q64 เติบโตสวนกระแส COVID จากกระแสการทำงาน 

+ เรียนที่บ้านที่ยังมีต่อเนื่อง ขณะที่ความต้องการสินค้าไอทียังเป็นขาขึ้น COM7 มี

แผนเปิดรับโอกาสธุรกิจเต็มที่ผ่านการให้สินเชื่อทั้งตนเอง+พันธมิตร คาดปีนี้เติบโตกว่า 

48%YoY ซึ่งมูลค่าพ้ืนฐานทางปัจจุบัน ยังไม่รวม Upside มาร์จิ้นจากแนวโน้มการขาย

อุปกรณ์เสริมซึ่งให้มาร์จิ้นสูง + ออนไลน์ซึ่งไม่มีต้นทุนสาขา  

DOHOME (FV @ 30.40) ความกังวลการประกาศมาตรการ Lockdown ของรัฐฯ 

กระทบจำกัด เนื่องจาก Private ยังคงขายได้ต่อเนื่องทั้งในส่วนหน้าร้านในต่างจงัหวัด 

และหน้าเว็บไซด์ ทำให้ Gross Margin ขายตัวต่อเนื่อง โดย SSSG ยังคงโตกว่า 25% 

จึงทำให้คาดเบื้องต้น กำไร 2Q64 เติบโตราว 270-280%YoY 

GPSC (FV @ 82.00) หนึ่งในหุ้นที่โดดเด่นในกลุ่มโรงไฟฟ้า โดยยังมีการเติบโตใน

อนาคตจากหลายโคงการตามหัวข้อด้านบน ขณะที่คาดทิศทางกำไรปกติงวด 2Q64 จะ

ปรับตัวขึ้นต่อเนื่องจาก 1Q64 จากรายได้ขายไฟฟ้าให้กับทางภาครัฐ (EGAT) ที่คาดจะ

เพิ ่มขึ ้น รวมถึงค่า K-Factor ในกลุ ่มโรงไฟฟ้า SPP ที่คาดจะปรับเพิ ่มขึ ้นตามช่วง

ฤดูกาล 

 

 

Valuation หุ้น Toppicks 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

Company Recommendation
Last Price

(14/07/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

COM7 BUY 69.50 80.00 15.1% 37.8 2.1

DOHOME BUY 27.00 30.38 12.5% 34.6 1.3

GPSC BUY 78.75 82.00 4.1% 26.8 1.8
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

NER 25-ม.ิย.-21 10% 16.18% 6.80 7.90 9.50 8.31 4.81 6.40
เศรษฐกจิโลกฟ้ืนตัว หนุนค ำสั่งซือ้จำกลกูคำ้ใหม่และเกำ่เพิม่ขึน้ตอ่เนื่อง หนุน

แนวโนม้ธุรกจิยำงพำรำของ NER จะเตบิโตชดัเจนตอ่จำกนี้

PTTEP 22-ม.ิย.-21 10% -6.30% 119.00 111.50 144.00 11.33 4.04 109.50
ภาพทศิทางก าไรในชว่ง 2-3 ปีขา้งหนา้ยงัสดใส ขบัเคลือ่นจากปรมิาณ
ขายทีเ่พิม่ข ึน้จากการรบัรูโ้ครงการลงทุนใหม่ๆ  รวมถงึความตอ้งการใชท้ี่

ทยอยเพิม่ข ึน้ตามเศรษฐกจิทีค่อ่ยๆฟ้ืนตวั

MCS 30-ม.ิย.-21 10% -0.7% 14.20 14.10 21.90 6.45 8.09 12.00
แนวโนม้ก ำไร 2Q64 ดตีอ่เนื่องจำกกำรอัพเดท Patch ใหญข่องเกม Maple 

Story,TS Online และเปิดเซฟิเวอรใ์หม่เกม Mohun

AEONTS 6-ก.ค.-21 10% 1.84% 190.50 194.00 280.00 11.50 2.58 181.00
คำดก ำไรสทุธงิวด 2Q64/65 จะดตีอ่เนื่อง จำกกำรกระจำยวัคซนีไดม้ำกขึน้ หนุน

ควำมตอ้งกำรใชส้นิเชือ่ฟ้ืนตัว

BDMS 25-ม.ิย.-21 10% 0.43% 23.20 23.30 24.00 42.75 1.17 22.00

ผลประกอบกำรนับจำก 2Q64 ตอ่เนื่องปี 2565 จะฟ้ืนตัวตอ่เนื่อง เนื่องจำกผูป่้วย

สว่นใหญอ่ยูใ่นกทม.อกีทัง้ 2H64 จำกควำมคบืหนำ้วัคซนี อำจหนุนผูป่้วยไทยฟ้ืน

ตัวดกีวำ่คำด

SAPPE 5-ก.ค.-21 5% 11.76% 25.50 28.50 35.00 19.99 4.10 26.75

แนวโนม้ 2Q64 ดขีึน้ QoQ หนุนจำกตลำดสง่ออก (สัดสว่น 60%) หลัง

สถำนกำรณ์ตูค้อนเทนเนอรเ์ริม่ผอ่นคลำยขึน้ รวมถงึกำรใชก้ ำลังผลติสงูขึน้เป็น

ปัจจัยผลักดันใหเ้กดิ Economies of scale

ADVANC 9-ม.ิย.-21 10% -1.45% 173.00 170.50 220.00 18.75 4.00 164.00
บรษัิทไดเ้ป็น Exclusive Partner กบัDisney+ ใหบ้รกิำร Disney+Hotstar ในไทย

 คำดสรำ้ง Sentiment เชงิบวกตอ่รำคำหุน้และพืน้ฐำนในระยะกลำง-ยำว

LALIN 12-ก.ค.-21 5% 2.17% 9.20 9.40 11.40 6.60 6.06 8.70

คำดก ำไรปกต ิ3 ปีขำ้งหนำ้ (ปี 2564-2566) เตบิโตเฉลีย่ 11% ตอ่ปี โดยปี 

2564 ประเมนิก ำไรปกต ิ1.32 พันลำ้นบำท (+9% yoy) หนุนจำกโครงกำรใหม่ที่

จะเปิดปีนี้รวม 10-12 โครงกำร

GPSC 30-ม.ิย.-21 10% 8.25% 72.75 78.75 86.50 26.81 1.90 69.00
คำดทศิทำงก ำไรปกตงิวด 2Q64 จะปรับตัวขึน้ตอ่เนื่องจำก 1Q64 จำกรำยไดข้ำย

ไฟฟ้ำใหก้บัทำงภำครัฐ (EGAT) ทีค่ำดจะเพิม่ขึน้

COM7 12-ก.ค.-21 10% 2.96% 67.50 69.50 80.00 37.78 2.12 64.00

ควำมตอ้งกำรสนิคำ้ไอททีีย่งัเป็นขำขึน้ COM7 มแีผนเปิดรับโอกำสธุรกจิเต็มที่

ผำ่นกำรใหส้นิเชือ่ทัง้ตนเอง+พันธมติร คำดปีนี้เตบิโตกวำ่ 48%YoY ซึง่มูลคำ่

พืน้ฐำนทำงปัจจบุนั

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วนันีป้รบั PTTEP ออกจากพอรต์แลว้ลงทุนใน DOHOME แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั

Start Date

​ 16.18%

​ 11.76%

​ 8.25%

​ 2.96%

​ 2.17%

​ 1.84%
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