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BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 
ที่มา:  ASPS คาดการณ์เบื้องต้น 

  

มลูคา่ Real GDP
มลูคา่ Real GDP เพ่ิมขึน้/

ลดลงเทียบกบัไตรมาสที่แลว้

มลูคา่พ่ิมขึน้/ลดลง

เทียบเทียบกบัปีที่แลว้
%qoq %yoy

1q63A 2,791,110 -8,955 -58,965 -0.3% -2.1%

2q63A 2,348,899 -442,211 -323,113 -15.8% -12.1%

3q63A 2,442,804 93,905 -167,111 4.0% -6.4%

4q63A 2,682,509 239,705 -117,556 9.8% -4.2%

1q64A* 2,717,499 34,990 -73,611 1.3% -2.6%

2q64F 2,328,899 -388,600 -20,000 -14.3% -0.9%

3q64F* 2,281,248 -47,652 -161,557 -2.0% -6.6%

4q64F 2,632,509 351,262 -50,000 15.4% -1.9%

%Real GDP

มูลค่า Real GDPไทยที่หายไป Lockdown งวด 2Q64  VS. ปัจจุบัน 

SET Index ถูกกดดัน 1535 จุด เป็นแนวรบั 
Top Pick เลือก BDMS, MCS, NER  
การยกระดับมาตรการ Lockdown เพื่อควบคุมการระบาดของ Covid-19 ใน
ประเทศ ประเมินว่าน่าจะทำให้เกิดแรงกดดันในหลายแง่มุม เริ่มจากภาพรวม
เศรษฐกิจเชื่อว่าจะเห็น GDP 3Q64 กลับมาติดลบทั้ง YoY และ QoQ อีกครั้ง 
แต่อาจจะไม่รุนแรงเท่า 2Q63 เนื่องจากฐานของ GDP ในงวด 3Q63 ยังอยู่ใน
เกณฑ์ที่ไม่สูงมากนัก แต่ทำให้ไม่ความเป็นไปได้มากขึ้นที่จะเห็น GDP 
Growth ปี 2564 โตไม่ถึง 1% และหาก Lockdown เป็นเวลานานก็จะทำให้
ติดลบได้ ส่วนแรงกดดันที่จะมีต่อ SET Index ในเชิง Sentiment น่าจะเห็น
การปรับตัวลดลง แต่เบื้องต้นดูว่าที่บริเวณ 1535 จุด น่าจะรองรับแรงกดดัน
ได้ อย่างไรก็ตามอาจมีกลุ่มที่ได้ประโยชน์เช่น ส่งออก และ โรงพยาบาล 

สถานการณ์เรื่อง Covid-19 ยังสร้างแรงกดดันต่อ SET Index ประเมินแนว
รับแรกที่ 1535  จุด พอร์ตจำลองไม่มีการปรับ แต่ยก Stop Profit และ Cut 
Loss ให้สูงข้ึน คงเงินสดที่ 10% Top Pick เลือก BDMS, MCS และ NER 

(จุด) 1,574.37
เปลี่ยนแปลง (จุด) 2.36 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
80,445.35 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน 1,164.58 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 147.77 

นักลงทุนต่างประเทศ 939.09 
นักลงทุนในประเทศ -2,251.44 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

19 กรกฎาคม 2564  
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OPEC+ ได้ข้อสรุปเพิ่มกำลังการผลิต 4 แสนบาร์เรล/วัน จำกัด Upside ราคาน้ำมัน 

กลุ่มผู้ผลิตน้ำมัน OPEC+ เมื่อวานนี้สามารถตกลงกันได้  โดยสรุปมีมติเพ่ิมกำลังการ
ผลิตเดือนละ 4 แสนบาร์เรล/วัน นับตั้งแต่เดือน ส.ค. 2564 จนถึงเดือน เม.ย. 2565 
และตั้งแต่เดือน พ.ค. 2565 (ดังตาราง)   

การปรับเพิ่มกำลังการผลิตของ OPEC+ ส่งผลให้ Supply น้ำมันดิบในตลาดโลกเพ่ิมข้ึน 
ซึ่งจะเป็นปัจจัยที่จำกัด Upside ของราคาน้ำมันดิบโลก และสร้าง Sentiment เชิงลบ
ต่อหุ้นในกลุ่มน้ำมันเช่น PTTEP (FV@B144)  และ PTT (FV@B48.5)  โดยในระยะสั้น
แนะนำชะลอลงทุน แต่ในระยะกลาง-ยาว จากปัจจัยพื้นฐานของหุ้นน้ำมันที่แข็งแกร่ง, 
ราคาน้ำมันดิบอยู่ในระดับสูงเกินกว่าสมมุติฐานของ ASPS ที่ 60 เหรียญ, ราคาหุ้น
น้ำมันยัง Laggard ราคาน้ำมันดิบมาก (น้ำมันดิบ +42%ytd, PTTEP +1.8%ytd, PTT 
-13%ytd) จึงแนะนำหาจังหวะทยอยสะสมลงทุน 

ประเด็นสำคัญอ่ืนๆที่ให้น้ำหนักในสัปดาห์นี้ คือ การรายงานการส่งออก และนำเข้าของ
ไทยเดือน มิ.ย. 2564 ในวันที่ 21 ก.ค. 2564 ซึ่งตลาดคาดการส่งออกของไทยจะยัง
ขยายตัวสูง ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลก สอดคล้องกับการส่งออกของจีนที่ขยายตัว
ต่อเนื่องถึง 13 เดือน (ไทยส่งออกไปจีนสูงเป็นอันดับ 2 สัดส่วน 14% ของการส่งออก
รวม) ประกอบกับค่าเงินบาทที่อ่อนค่า โดยหากนับตั้งแต่กลางเดือน มิ.ย. 2564 เป็นต้น
มาเงินบาทอ่อนค่าถึง 5.6% และตั้งแต่ต้นปีอ่อนค่า 9.5%ytd นับเป็นSentiment เชิง
บวกต่อหุ้นกลุ่มส่งออก เช่น NER, STA, TU, TFG, SAT, MCS, ส่วน KCE, DELTA, 
HANA ราคาหุ้นสูงกว่า Fair Value จึงแนะเพียงเก็งกำไรเป็นช่วงสั้นๆ 

แผนการปรับเพิ่มกำลังการผลิตของ OPEC+ 
 

 

ที่มา: OPEC 
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Lockdown ครั้งนี้เข้มงวดใกล้เคียงไตรมาส 2 ปี 2563 หากยืดเยื้อ คาด GDP 
Growth ไทยปี 64 มีโอกาสติดลบ  

ผลกระทบจากการ Lockdown ต่อเศรษฐกิจไทย  แตก่็อาจสร้างความคาดหวังว่าจะ
สามารถควบคุมการแพร่ระบาด Covid-19 ได้ และแนวโน้มผู้ติดเชื้อค่อยๆ ลดลง 
เหมือนกับที่เคยเกิดข้ึนแล้วในอดีต ส่วนผลกระทบเชิงลบต่อเศรษฐกิจเกิดขึ้น คือ  

▪ ปี 2563  GDP ไทยทั้งปี 2563  หดตัว  6.2% yoy  หลังจากรัฐบาลประกาศ 
Lockdown ระยะเวลา 26 มี.ค.-3 พ.ค.63  รวม 38 วัน   ในรอบนั้นมูลค่า 
Real GDP แต่ละไตรมาส เมื่อเทียบกับปีที่แล้ว พบว่า ไตรมาส 1 ลดลง 5.8 
หมื่นล้านบาท และงวด 2Q63 ลดลงแรงถึง 3.23 แสนล้านบาท และไตรมาส 
3-4 ปีที่แล้ว GDP มูลค่า GDP ยังลดลงต่อ (ดังตาราง) เพราะท่ัวโลกเผชิญโค
วิด และนักท่องเที่ยวไม่มีเข้าไทย รวมถึงภาคส่งออกลดลงเพราะ Lockdown 
ทั่วโลก (ดังรูป  

▪ ปี 2564  ค่อนข้างแน่ชัดแล้วว่า Downside การปรับลดคาดการณ์ GDP 
Growth จะเกิดขึ้น และมีโอกาสสูงที่ปีนี้ GDP ไทยอาจจะโตไม่ถึง 1%yoy  
หลังจาก 1.)จำนวนผู้ติดเชื้อใหม่รายวันเพิ่มขึ้นทะลุ 1 หมื่นราย   จนทำให้
ล่าสุด รัฐบาล มีการประกาศคุมเข้มกิจกรรมเศรษฐกิจตั้งแต่ ปลายเดือน มิ.ย. 
จนถึงล่าสุดเมื่อปลายสัปดาห์ ได้ยกระดับ Lockdown เพ่ิมความเข้มงวด เป็น 
13 จังหวัด  เริ่ม 20 ก.ค.เป็นต้นไป  โดยรายละเอียดการคุมเข้มรอบนี้ถือว่า
เข้มงวดกว่า 2Q64  ทั้งศูนย์การค้าที่ปิด  ร้านอาหารในห้างสรรพสินค้า และ
ธนาคารชะลอการให้บริการ  และ การขนส่งทั้งทางอากาศ และทางราง จำกัด
การบริการ  

ประเด็นสำคัญในสัปดาห์นี้ 
 

 

ที่มา: Bloomberg 

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

21 ก.ค. 64 ไทย การสง่ออก (%yoy) ม.ิย.-64 38.0% 41.6%

21 ก.ค. 64 ไทย การน าเขา้ (%yoy) ม.ิย.-64 50.0% 63.5%

22 ก.ค. 64 ยุโรป ประชมุ ECB ม.ิย.-64 0.0% 0.0%

22 ก.ค. 64 สหรัฐ ยอดขายบา้นมอืสอง ม.ิย.-64 5.9M 5.8M

23 ก.ค. 64 ยุโรป PMI ภาคการผลติ ม.ิย.-64 - 63.4

23 ก.ค. 64 สหรัฐ PMI ภาคการผลติ ม.ิย.-64 61.5 62.6
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ASPS  ประเมินจากการ Lockdown แบบเข้มงวดของรอบนี้ กระทบต่อ GDP Growth 
เศรษฐกิจไทย ช่วง 2H64 ประเมินว่า  GDP งวด 2Q64-3Q64 ประเมินมูลค่าจะลดลง
จากปีที่แล้ว คาดจะหดตัวทั้ง qoq และ yoy  (ดังตาราง)และมีโอกาสสูงที่ GDP 
Growth ทั้งปี 2564 อาจจะต่ำกว่า 1% และอาจจะพลิกกลับมาติดลบ  โดยจะกระทบ
มากหรือน้อย ขึ้นอยู่กับระยะเวลาของการ Lockdown จะยาว นานแค่ไหนเป็น
ประเด็นที่ต้องติดตาม   

 

 
  

มูลค่า Real GDPไทยที่หายไป Lockdown งวด 2Q64  VS. ปัจจุบัน 
 

 
ที่มา:  ASPS  

มูลค่า Real GDPไทยที่หายไป Lockdown งวด 2Q64  VS. ปัจจุบัน 
 

 
ที่มา:  ASPS คาดการณ์เบื้องต้น  

มลูคา่ Real GDP
มลูคา่ Real GDP เพ่ิมขึน้/

ลดลงเทียบกบัไตรมาสที่แลว้

มลูคา่พ่ิมขึน้/ลดลง

เทียบเทียบกบัปีที่แลว้
%qoq %yoy

1q63A 2,791,110 -8,955 -58,965 -0.3% -2.1%

2q63A 2,348,899 -442,211 -323,113 -15.8% -12.1%

3q63A 2,442,804 93,905 -167,111 4.0% -6.4%

4q63A 2,682,509 239,705 -117,556 9.8% -4.2%

1q64A* 2,717,499 34,990 -73,611 1.3% -2.6%

2q64F 2,328,899 -388,600 -20,000 -14.3% -0.9%

3q64F* 2,281,248 -47,652 -161,557 -2.0% -6.6%

4q64F 2,632,509 351,262 -50,000 15.4% -1.9%

%Real GDP
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เบื้องต้นแจกแจงผลกระทบ COVID เป็นราย Sector ชอบ NER, MCS, BDMS  

การแพร่ระบาดโควิดสายพันธ์เดลต้า ทำให้ประเทศไทยรับมือได้ลำบากกว่าในอดีตมาก 
สะท้อนได้จากตัวเลขผู้ติดเชื้อใหม่วานนี้อยู่ที่ 1.1 หมื่นราย (สูงสุดเป็นอันดับที่ 2 ของ
เอเชียตะวันออกเฉียงใต้ และอันดับ 1 ถ้าคิดเทียบกับสัดส่วนประชากร) รวมถึงผู้ป่วย
อาการหนัก 3.4 พันราย (สูงสุดเป็นอันดับที่ 8 ของโลก) การเผชิญปัญหาดังกล่าว ส่งผล
กระทบต่อเศรษฐกิจ และอาจเห็นมาตการของรัฐบาลคุมเข้มมากขึ้น 

ในส่วนตลาดหุ้น เบื้องต้นฝ่ายวิจัยฯ ได้ทำการแบ่งแยกผลกระทบแต่ละ Sector 
ออกเป็นระดับต่างๆ ทำให้ประเมินผลกระทบต่อตลาดหุ้นได้ละเอียดขึ้น ดังนี้ 

 

เปรียบเทียบการแพร่ระบาด Covid-19 ไทย vs. ต่างประเทศ 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS รวบรวม 

กลุ่มที่ได้-เสียประโยชน์ จากการระบาดของ COVID-19 ระลอกใหม่ 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

หมายเหตุ ไม่รวมกลุ่ม Other ที่มีสัดส่วนกำไรประมาณ 10%ของทั้งหมด 

Rank
Southeast 

Asia

New

Cases

Rank

/Pop.

1 Indonesia 44,721 2

2 Thailand 11,397 1

3 Philippines 5,411 5

4 Myanmar 5,285 3

5 Vietnam 3,098 6

6 Cambodia 845 4

7 Laos 131 7

Rank World
Serious 

Case

Rank

/Pop.

1 India 8,944 10

2 Brazil 8,318 5

3 Colombia 8,155 1

4 USA 5,876 7

5 Mexico 4,798 6

6 Argentina 4,783 2

7 Iran 4,306 3

8 Thailand 3,464 4

9 Pakistan 2,508 9

As of 18 Jul 21 10 Russia 2,300 8

กระทบมาก กระทบน้อย ไม่กระทบ ได้ผลบวก
ทอ่งเทีย่ว พลังงาน ส่ือสาร โรงพยาบาล

ขนส่ง ปิโตร อสังหาฯ ยานยนต์

ค้าปลีก ธนาคาร ชิน้ส่วนฯ

ก่อสร้าง วัสดุก่อสร้าง เกษตร-อาหาร

บนัเทงิ เช่าซือ้

ศนูยก์ารค้า

สัดส่วนก าไร 4 ปีย้อยหลัง

 (ไม่รวมปีล่าสุด)
14% 59% 13% 4%

Market Cap 26% 39% 11% 11%
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กลุ่มหุ้นที่ได้รับผลกระทบมาก 6 Sector (มีสัดส่วน Market Cap. 26%, มีสัดส่วน
กำไร 14%) มีรายละเอียดดังนี้ 

ธุรกิจโรงแรม ร้านอาหาร อย่าง M รวมถึง CENTEL (สัดส่วน 59% ของรายได้ปี 2562) 
และ MINT(สัดส่วนร้านอาหารในไทยราว 12% ของรายได้ปี 2562) เนื่องจาก
ร้านอาหารส่วนใหญ่อยู่ในศูนย์การค้า / ห้างสรรพสินค้า ย่อมได้รับผลกระทบเพ่ิมเติม 
จากเดิมสามารถเปิดเพ่ือ Delivery ได้ ขึ้น  ขณะที่สถานการณ์ COVID-19 ในไทยที่
รุนแรงขึ้น ส่งผลต่อการกลับมานั่งรับประทานอาหารในร้านใช้เวลาอีกสักระยะ อย่างไร
ก็ดีสัดส่วนการขายจาก Delivery ไม่ได้สูงมากนัก อีกท้ังการถูกสั่งปิดจากทางราชการ 
เชื่อว่าจะทำให้การต่อรองเพ่ือขอลดค่าเช่าทำได้ง่าย โดยในกลุ่มร้านอาหาร M ที่ไม่มี
ภาระหนี้สินและมีเงินสดในมือราว 7.7 พันล้านบาท เชื่อเพียงพอผ่านพ้นวิกฤติ หาก
ราคาปรับตัวลงถือว่าน่าสนใจ (52 Week low อยู่ที่ 43.75 บาท) ทั้งนี้ การที่คนใช้ชีวิต
อยู่บ้านมากข้ึน ขณะที่ร้านอาหารส่วนใหญ่ไม่ได้เปิด มีโอกาสเห็นการทำอาหารทานที่
บ้านมากขึ้น หนุนต่อความต้องการใช้น้ำมันถั่วเหลือง บวกต่อ TVO     

กลุ่มการบิน กรณีมาตรการควบคุมการเดินทางล่าสุดของ กบร. ที่ห้ามเที่ยวบิน รับ-ส่ง
ผู้โดยสาร ที่สนามบินดอนเมืองและสุวรรณภูมิ มีผลนับจาก 21 ก.ค. 64 ยกเว้นเส้นทาง
ที่ทำการทดลองเปิดประเทศในปัจจุบัน อาทิ ภูเก็ต และสมุย กรณีดังกล่าวเป็นลบต่อ
กลุ่มสายการบิน เนื่องจากโอกาสการกลับมาให้บริการที่ล่าช้าออกไป และคาดว่าจะ
ส่งผลให้ AOT AAV และ BA ขาดทุนต่อเนื่องไปถึงสิ้นปี ทั้งนี้ เชื่อว่าจะสร้าง Downside 
ต่อประมาณการไม่สูง ภายใต้สมมติฐานในประมาณการปัจจุบันที่ล่าช้ากำหนดการฟ้ืน
ตัวผู้ใช้บริการเริ่มนับจากปี 2565 อย่างไรก็ตาม สถานการณ์ดังกล่าวจะส่งผลขาดปัจจัย
บวกท่ีขับเคลื่อนอุตสาหกรรม จึงคงน้ำหนักลงทุน น้อยกว่าตลาด โดยมีตัวเลือกลงทุน
เดียว คือ AOT ที่ได้ประโยชน์มากและเร็วที่สุด เมื่อสถานการณ์ผ่อนคลายให้กลับมา
เดินทางได้ปกติ 

กลุ่มก่อสร้าง ได้รับผลกระทบโดยตรงตั้งแต่การออกมาตรการปิดแคมป์คนงานและปิด
ไซต์งานก่อสร้างตั้งแต่วันที่ 28 มิ.ย. 64 เป็นเวลาอย่างน้อย 30 วัน เนื่องจาก Backlog 
ของบริษัทรับเหมาก่อสร้างในตลาดหลักทรัพย์ อาทิ CK,NWR,SYNTEC,SEAFCO และ 
PYLON มีสัดส่วนสว่นงานส่วนใหญ่อยู่ในเขตพ้ืนที่กรุงเทพ-ปริมณฑล ได้แก่งาน
ก่อสร้างรถไฟฟ้าและอาคารขนาดใหญ่ทั้งภาครัฐและเอกชน โดยผลกระทบยังมีไป
ตลอดทั้ง Supply Chain ไม่ว่าจะเป็นผู้ผลิตและจำหน่ายวัสดุก่อสร้าง อย่างเหล็กเส้น 
เหล็กโครงสร้าง ท่อเหล็ก สายไฟ ปูนซีเมนต์ คอนกรีต และวัสดุก่อสร้างอ่ืนๆที่ใช้ในงาน
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ก่อสร้างที่จะต้องลดกำลังการผลิตลงเนื่องจากสินค้าเต็มสต็อก และอาจไม่ได้รับชำระ
เงินค่าสินค้าตามกำหนดเนื่องจากบริษัทรับเหมาก่อสร้างเองก็ไม่ได้รับเงินค่าก่อสร้าง
จากผู้ว่าจ้างเช่นเดียวกัน รวมถึงเจ้าของโครงการอสังหาริมทรัพย์ที่อาจเปิดโครงการ
ไม่ได้ตามกำหนด 
กลุ่มมีเดีย  บริษัทที่ทำธุรกิจสื่อนอกบ้านอย่าง VGI และ PLANB จะได้รับผลกระทบ

เชิงลบจากนโยบาย Work From Home และการหลีกเลี่ยงกิจกรรมของผู้คนที่อยู่นอก

บ้าน ส่งผลต่อจำนวน Eyeball ที่มีต่อป้ายโฆษณา และโฆษณาผ่านรถไฟฟ้าและรถไฟ

ใต้ดินที่ลดลง อีกทั้งภาวะเศรษฐกิจที่ซบเซาทำให้บริษัทเจ้าของผลิตภัณฑ์ต้องลด

ค่าใช้จ่ายด้านโฆษณาลง ส่วนสื่อในโรงภาพยนตร์อย่าง MAJOR ก็ได้รับผลกระทบหนัก

เช่นเดียวกันจากการปิดโรงภาพยนตร์ สำหรับสื่อทีวีอย่าง RS และ WORK น่าจะได้รับ

ผลกระทบน้อยกว่าสื่อประเภทอ่ืน  เนื่องจากข้อจำกัดในการเดินทางออกนอกบ้าน ทำ

ให้เม็ดเงินโฆษณาผ่านสื่อทีวีกลับมาเติบโตได้อีกครั้ง โดยนีลเส็นเปิดเผยตัวเลขเม็ดเงิน

โฆษณาผ่านสื่อทีวีเดือน มิ.ย. เติบโตขึ้นกว่า 20%YoY และยังครองส่วนแบ่งตลาด

โฆษณาอยู่ที่ 61% ของเม็ดเงินโฆษณารวม 

กลุ่มธุรกิจศูนย์การค้า นำโดย CPN ประกาศปิดศูนย์การค้าเพ่ิมเติม 4 แห่ง รวมเป็น 19 
แห่งในจังหวัดพ้ืนที่ควบคุมสุงสูดและเข้มงวดตามคำสั่งภาครัฐ (กรุงเทพ นนทบุรี 
นครปฐม สมุทรปราการ สมุทรสาคร ชลบุรี และสงขลา) และยกระดับมาตรการควบคุม
เร่งด่วน โดยเปิดให้บริการเฉพาะธุรกิจจำเป็น ได้แก่ ซูปเปอร์มาร์เก็ต (Central Food 
Hall, Tops Market, Tops Superstore) และร้านขายยา จนถึงเวลา 20.00 น. 
ระยะเวลาอย่างน้อย 14 วัน ตั้งแต่ 20 ก.ค. 2564 เป็นต้นไป หรือจนกว่าจะมีประกาศ
เปลี่ยนแปลงจากภาครัฐ ถือเป็น Sentiment เชิงลบ เนื่องจากศูนย์การค้า 19 แห่ง คิด
เป็นสัดส่วนมากกว่า 50% ของพ้ืนที่เช่ารวม และสร้างรายได้ค่าเช่า 60-70% ของ
รายได้ค่าเช่าธุรกิจศูนย์การค้าปี 2563 ดังนั้นการปิดให้บริการย่อมส่งผลกระทบเชิงลบ
ทั้งในการลดลงของปริมาณคนใช้บริการ (Traffic), การยกเว้นค่าเช่าสำหรับร้านที่ปิด
บริการ รวมถึงการให้ส่วนลดค่าเช่าที่เพ่ิมมากขึ้นตามสถานการณ์ ทั้งหมดมีผลต่อรายได้
ค่าเช่า โดยผลกระทบย่อมกดดันต่อผลประกอบการ 3Q64 อ่อนตัวลงจาก 2Q64 แต่จะ
มากน้อยขึ้นอยู่กับระยะเวลาที่ปิดให้บริการ โดยหากปิด 14 วันตามกำหนด คาดหวังผล
ที่เกิดขึ้นจะไม่รุนแรงเท่างวด 2Q63 ที่ปิดไป 1.5 เดือน จนทำให้กำไรปกติงวดดังกล่าว
เหลือเพียง 311 ล้านบาท จึงคงต้องติดตามสถานการณ์ใกล้ชิดต่อไป โดยเฉพาะจำนวน
ผู้ติดเชื้อรายใหม่และคงค้างว่าจะลดลงหรือไม่ ถือเป็นองค์ประกอบสำคัญในการนำมา
พิจารณาการคลาย Lock Down ในลำดับถัดไป รวมถึงต้องติดตามมาตรการภาครัฐว่า
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จะมีการช่วยเหลือผู้ประกอบการทุกฝ่ายทั้งขนาดเล็กและใหญ่เพื่อบรรเทาผลกระทบที่
เกิดข้ึนในครั้งนี้หรือไม่   

กลุ่มหุ้นที่ได้รับผลกระทบน้อย 5 Sector (มีสัดส่วน Market Cap. 39% มีสัดส่วน
กำไร 59%) มีรายละเอียดดังนี้ 

กลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี หุ้นโรงกลั่นและน้ำมันถูกกดดันจาก COVID-19 ในประเทศ
ค่อนข้างจำกัด เนื่องจากสัดส่วนกำไรส่วนใหญ่อิงตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลกเป็น
หลัก ส่วนหุ้นโรงไฟฟ้ากระทบจากการใช้ไฟฟ้าของโรงงานอุตสาหกรรมที่ลดลง หาก
มาตการ Lockdown ยังยืดเยื้อ 

กลุ่มธ.พ. ระยะสั้นยังไม่เห็น Downside ต่อประมาณการ แต่ยังมีความเสี่ยงหากการ
ฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจช้าลงถือเป็นอีกส่วนที่กดดันการฟ้ืนตัวของกำไรกลุ่ม ธ.พ. 

กลุ่มวัสดุก่อสร้าง อิงตามกำไรของ SCC เป็นส่วนใหญ่ ชึ่งการเติบโตล้อไปกับการฟ้ืนตัว
ของเศรษฐกิจโลกเป็นหลัก 

กลุ่มเช่าซื้อ คนออกจากบ้านลดลง จะกระทบการออกไปขอสินเชื่อตามสาขาบ้าง
ชั่วคราว  แต่ประชาชนยังมีความต้องการใช้สินเชื่อสูงต่อเนื่องในงวด 2H64 ขณะที่ 
AEONTS จะได้รับผลกระทบจากการที่ผู้บริโภคออกจากบ้านลดลง กดดันการใช้บัตร
เครดิตและสินเชื่อบุคคลลดลง โดยรวมแล้ว ฝ่ายวิจัยชอบ MTC (FV@B80) จาก
แนวโน้มสินเชื่อสุทธิงวด 2Q64 เติบโตต่อเนื่อง หนุนแนวโน้มกำไรสุทธิปี 2564 ยัง
เดินหน้าทำ New high 

กลุ่มหุ้นที่ได้รับผลกระทบน้อย 4 Sector (มีสัดส่วน Market Cap. 11% มีสัดส่วน
กำไร 4%) มีรายละเอียดดังนี้ 

กลุ่มโรงพยาบาล ระดับผู้ต้องการตรวจ COVID-19 รวมถึงการรักษา ยังเร่งตัวขึ้นมาก 
หนุนกำไรไตรมาส 3 เติบโตต่อเนื่องต่อจากไตรมาส 2 

กลุ่มยานยนต์ ชิ้นส่วน เกษตร-อาหาร ประเมินได้ผลประโยชน์ทางอ้อม เป็นหุ้นที่ได้
ประโยชน์จากภาวะเศรษฐกิจโลกฟ้ืนตัว และธุรกิจเกี่ยวกับส่งออกท้ังสิ้น โดยค่าเงิน
บาทอ่อนค่ากว่า 2.1%mtd จนล่าสุดอยู่ที่ 32.8 บาท/เหรียญฯ หนุนให้มีกำไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยนเพ่ิมขึ้น 
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ภาพรวมผลกระทบกำไรจากประเด็น COVID-19 ระบาดระลอกใหม่ จากมุมมอง
นักวิเคราะห์พื้นฐานเบื้องต้น มีกลุ่มที่ได้รับผลกระทบราว 73% ของกำไรรวม 
(กระทบมาก 14% และกระทบน้อย 59%) และมีกลุ่มที่ได้รับผลประโยชน์ราว 4% 
ส่วนอ่ืนๆ ที่เหลือ คาดว่ายังเห็นผลกระทบไม่ขัดรวมถึงไม่ได้ทำการศึกษา แสดงให้
เห็นว่าภาพรวมตลาดมีหลากหลายกลุ่มอุตสาหกรรมที่ได้รับผลกระทบจาก COVID-
19 จำกัด Upside ของ SET Index ให้ปรับตัวขึ้นได้ยาก หากการแพร่ระบาดยัง
ยืดเยื้อ 

กลยุทธ์เน้นเลือกหุ้นที่ได้รับผลกระทบจำกัด และยังได้แรงหนุนทางอ้อม อย่างหุ้น
โรงพยาบาล BDMS และหุ้นงบ 2Q64 สวย และยังที่ได้ประโยชน์จากค่าเงินบาท
อ่อนค่า MCS, NER เป็น Toppicks 

 

ค่าเงินในภูมิภาค (mtd) 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS รวบรวม 

ค่าเงินในภูมิภาค (mtd) 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS รวบรวม 

Company Recommendation
Last Price

(16/07/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

MCS BUY 14.80 21.90 48.0% 6.8 7.7

NER BUY 8.25 9.50 15.2% 8.7 4.6

BDMS BUY 23.30 24.00 3.0% 42.8 1.2
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 

 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

NER 25-ม.ิย.-21 10% 21.32% 6.80 8.25 9.50 8.68 4.61 7.40
เศรษฐกจิโลกฟ้ืนตัว หนุนค าสั่งซือ้จากลกูคา้ใหม่และเกา่เพิม่ขึน้ตอ่เนื่อง หนุน

แนวโนม้ธุรกจิยางพาราของ NER จะเตบิโตชดัเจนตอ่จากนี้

DOHOME 15-ก.ค.-21 10% -1.83% 27.25 26.75 30.38 34.23 1.31 25.50
งวด 2H64 แมเ้ตบิโต yoy ในระดับต า่ลง แตป่ระเมนิยงัอยูใ่นระดับทีโ่ดดเดน่

เทยีบกลุม่ฯ คงคาดก าไรปี 2564 เตบิโต 158.7% เดน่เป็นอันดับตน้ในกลุม่คา้ปลกี

MCS 30-ม.ิย.-21 10% 4.2% 14.20 14.80 21.90 6.77 7.71 12.00
แนวโนม้ก าไร 2Q64 ดตีอ่เนื่องจากการอัพเดท Patch ใหญข่องเกม Maple 

Story,TS Online และเปิดเซฟิเวอรใ์หม่เกม Mohun

AEONTS 6-ก.ค.-21 10% 2.62% 190.50 195.50 280.00 11.59 2.56 181.00
คาดก าไรสทุธงิวด 2Q64/65 จะดตีอ่เนื่อง จากการกระจายวัคซนีไดม้ากขึน้ หนุน

ความตอ้งการใชส้นิเชือ่ฟ้ืนตัว

BDMS 25-ม.ิย.-21 10% 0.43% 23.20 23.30 24.00 42.75 1.17 22.00

ผลประกอบการนับจาก 2Q64 ตอ่เนื่องปี 2565 จะฟ้ืนตัวตอ่เนื่อง เนื่องจากผูป่้วย

สว่นใหญอ่ยูใ่นกทม.อกีทัง้ 2H64 จากความคบืหนา้วัคซนี อาจหนุนผูป่้วยไทยฟ้ืน

ตัวดกีวา่คาด

SAPPE 5-ก.ค.-21 5% 10.78% 25.50 28.25 35.00 19.81 4.14 26.75

แนวโนม้ 2Q64 ดขีึน้ QoQ หนุนจากตลาดสง่ออก (สัดสว่น 60%) หลัง

สถานการณ์ตูค้อนเทนเนอรเ์ริม่ผอ่นคลายขึน้ รวมถงึการใชก้ าลังผลติสงูขึน้เป็น

ปัจจัยผลักดันใหเ้กดิ Economies of scale

ADVANC 9-ม.ิย.-21 10% -1.45% 173.00 170.50 220.00 18.75 4.00 164.00
บรษัิทไดเ้ป็น Exclusive Partner กบัDisney+ ใหบ้รกิาร Disney+Hotstar ในไทย

 คาดสรา้ง Sentiment เชงิบวกตอ่ราคาหุน้และพืน้ฐานในระยะกลาง-ยาว

LALIN 12-ก.ค.-21 5% 1.63% 9.20 9.35 11.40 6.56 6.09 9.25

คาดก าไรปกต ิ3 ปีขา้งหนา้ (ปี 2564-2566) เตบิโตเฉลีย่ 11% ตอ่ปี โดยปี 

2564 ประเมนิก าไรปกต ิ1.32 พันลา้นบาท (+9% yoy) หนุนจากโครงการใหม่ที่

จะเปิดปีนี้รวม 10-12 โครงการ

GPSC 30-ม.ิย.-21 10% 8.93% 72.75 79.25 88.75 26.98 1.89 76.00
คาดทศิทางก าไรปกตงิวด 2Q64 จะปรับตัวขึน้ตอ่เนื่องจาก 1Q64 จากรายไดข้าย

ไฟฟ้าใหก้บัทางภาครัฐ (EGAT) ทีค่าดจะเพิม่ขึน้

COM7 12-ก.ค.-21 10% 2.22% 67.50 69.00 80.00 37.51 2.13 68.00

ความตอ้งการสนิคา้ไอททีีย่งัเป็นขาขึน้ COM7 มแีผนเปิดรับโอกาสธุรกจิเต็มที่

ผา่นการใหส้นิเชือ่ทัง้ตนเอง+พันธมติร คาดปีนี้เตบิโตกวา่ 48%YoY ซึง่มูลคา่

พืน้ฐานทางปัจจบุนั
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