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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS 

  

จำนวนหุ้นที่จ่ายปันผลและส่งผลต่อ SET Index เป็นรายเดือน 

ระยะสัน้ Rebound แต่ต่อไปยังผันผวน 
Top Pick เลือก ADVANC, BDMS, MCS  
การปรับตัวลดลงแรง 2 วันต่อเนื่อง จนลงมาสู่บริเวณ 1535 จุด ซ่ึงเป็นฐาน
ราคาสำคัญ เป็นไปได้ว่าจะทำให้การดีดตัวกลับข้ึนมาของ SET Index แต่เชื่อ
ว่าน่าจะเป็น Technical Rebound ในระยะสั้น เพราะประเมินจากปัจจัย
แวดล้อมทางพื้นฐานแล้วยังมีหลายปัจจัยที่จะสร้างแรงกดดัน ไม่ว่าจะเป็น 
จำนวนผู้ติดเชื้อ Covid-19 ที่เดินหน้าทำ New High เงินบาทที่อ่อนค่าต่อ  
การเปิด Short ในตลาด Future ของนักลงทุนต่างชาติในระดับสูง นอกจากนี้
หากพิจาณาสัญญาณทาง Technical ก็พบว่าหุ้น Cap. ใหญ่มีสัญญาณลบ 
ภายใต้องค์ประกอบดังกล่าวทำให้เชื่อว่า SET Index ยังมีความเสี่ยงต่อการที่
จะปรับตัวลดลงได้อยู่ แนวรับถัดไปท่ี 1510  

แม้ระยะสั้นจะ Rebound แต่ในช่วงต่อไป SET Index ยังมีโอกาสปรับฐานอยู่ 
พอร์ตจำลองวานนี้ Stop profit หุ้น SAPPE ให้นำเงินที่ได้ 5% สำรองเป็น
เงินสดเพิ่มเป็น 20% Top Pick เลือก ADVANC, BDMS และ MCS   

(จุด) 1,538.86
เปลี่ยนแปลง (จุด) -17.15 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
92,956.58 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -811.83 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 1,062.54 

นักลงทุนต่างประเทศ -5,410.89 
นักลงทุนในประเทศ 5,160.17 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

21 กรกฎาคม 2564  
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ตลาดหุ้นต่างประเทศ ฟื้น  หนุนตลาดหุ้นไทย Rebound ฟื้นตัวช่วงสั้น 

ตลาดหุ้นต่างประเทศ ทั้งสหรัฐและยุโรป ปิดบวกแรง 1-2% (ดังรูป)  เช่นเดียวกับราคา 
Commodity  โดยเฉพาะ ราคาน้ำมันดิบ    เชื่อว่าเป็น Technical Rebound  
หลังจากวันจันทร์ปรับฐานแรงจากความกังวล  Covid สายพันธุ์ Delta ทำให้หลาย
ประเทศทั่วโลกกลับมาพบผู้ติดเชื้อรายใหม่เพ่ิมขึ้น     

ASPS ประเมินตลาดหุ้นต่างประเทศและสินทรัพย์เสี่ยงต่างๆ ในช่วงที่เหลือของสัปดาห์
น่าจะผันผวนสูงต่อ   เพราะ Factor กดดัน COVID ยังมีอยู่    แนวโน้มผู้ติดเชื้อที่เพ่ิมข้ึน 
ทำให้หลายประเทศเริ่มกลับมาคุมเข้มกิจกรรมเศรษฐกิจมากข้ึน   และเชื่อว่าตลาด
น่าจะรอและติดตาม 22 ก.ค. การประชุมธนาคารกลางยุโรป ECB และ 23 ก.ค. 
รายงานดัชนี PMI ภาคการผลิต เดือน มิ.ย. ของสหรัฐ และยุโรป 

ส่วนไทย  ASPS ประเมิน SET Index คาดได้ Sentiment บวก และคาดจะปรับขึ้นตาม
ตลาดหุ้นต่างประเทศ  ประเมิน Rebound สั้นๆ ประเมินการปรับขึ้นน่าจะจำกัด  หาก
พิจารณาปัจจัยพ้ืนฐาน  1.) วนันี้รายงานผู้ติดเชื้อรายใหม่ เช้านี้ ทำ All time high ที ่
1.3 หมื่นราย   2.) เงินบาทอ่อนค่า เช้านี้ 32.8 บาท/ดอลลาร์เป็นปัจจัยกดดัน Flow 
จากต่างชาติ ฯลฯ โดยในประเทศวันนี้ให้น้ำหนัก กระทรวงพาณิชย์จะรายงานยอด
ส่งออก และนำเข้าไทย เดือน มิย.  คาดแนวโน้มจะออกมาขยายตัวต่อเนื่อง เพราะหาก
ดูยอดการค้าของจีนทั้งยอดส่งออกและนำเข้าและที่ประกาศออกมาช่วงกลางสัปดาห์ที่
แล้ว ขยายตัวสูงมาก  ซึ่งไทยมีตลาดส่งออกไปจีนอันดับ 1 ราว 12%ของตลาดส่งออก
รวม ทำให้เชื่อว่าหุ้นกลุ่มส่งออกจะยังได้ Sentiment บวก โดยเฉพาะกลุ่มส่งออก
อาหารแนะนำ  NER, STA, TU, TFG, กลุ่มยายนต์  SAT, สง่ออกโครงสร้างเหล็ก  MCS, 
ส่วนกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ KCE, DELTA, HANA ราคาหุ้นสูงกว่า Fair Value แนะนำเพียง
เก็งกำไร 

%การเปลี่ยนแปลงสินทรัพย์เสี่ยงและสินทรัพย์ปลอดภัย 
 

 

ที่มา:  Bloomberg ,  ASPS  
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ไทยนำเข้าวัคซีนเพิ่มใน 4Q64 เป็นเพียง Sentiment บวกระยะสั้น  

การฉีดและจัดหาวัคซีน COVID-19 ของทั่วโลก และไทยมีความคืบหน้าต่างๆที่สำคัญ 
คือ 

1. ความคืบหน้าการฉีดวัคซีนทั่วโลก : ปัจจุบันมีการฉีดวัคซีนอย่างน้อย 1 โดย
ราว 23.5% ของประชากร ขณะที่ไทย ล่าสุดมีจำนวนผู้ฉีดวัคซีนอย่างน้อย 1 
โดส จำนวน 11.07 ล้านราย หรือคิดเป็น 15.9% ของประชากรทั้งประเทศ 
ข้อมูลดังกล่าวสะท้อนว่าการฉีดวัคซีนของไทยค่อนข้างล่าช้า เมื่อเทียบกับ
ค่าเฉลี่ยโลก และถ้าพิจารณาในแต่ละพ้ืนที่พบว่า กรุงเทพฯและปริมณฑลมี
อัตราการฉีดวัคซีนเข็มแรก 35.4% ส่วนจังหวัดอ่ืนๆมีอัตราการฉีด 9.8% โดย
ยังไม่มีจังหวัดใดมีอัตราการฉีดในระดับท่ีจะทำให้เกิดภูมิคุ้มกันหมู่ (Herd 
immunity) หรือไม่ต่ำกว่า 70% ยกเว้นภูเก็ต   ASPS คาดการฉีดวัคซีนที่ล่าช้า
มีโอกาสส่งผลให้เศรษฐกิจไทยฟื้นตัวล่าช้ากว่าเศรษฐกิจโลกตามไปด้วย ถ้า
ไทยไม่เร่งการฉีดวัคซีนให้เร็วขึ้น  

2. ความคืบหน้าการจัดหาวัคซีน (Supply วัคซีน) : ตามแผนการจัดหาวัคซีน
ของไทย ภาครัฐตั้งเป้าหมายจัดหาวัคซีนไม่น้อยกว่า 150 ล้านโดสภายในป ี
2565 ซึ่งจะเพียงพอแก่ประชากรไทยทั้งประเทศที่มีราว 70 ล้านคน (1 คน ฉีด 
2 โดส) อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาตามแผนนำเข้าวัคซีน จะพบว่าวัคซีนที่ไทย
นำเข้ามาไปกระจุกอยู่ในช่วง 4Q64 สอดคล้องกับความคืบหน้าล่าสุด เมื่อวาน
นี้ ที่ไทยเซ็นสัญญาจัดซื้อวัคซีน Pfizer จำนวน 20 ล้านโดส โดยมีกำหนดเข้า
มาใน 4Q64 ซึ่งความคืบหน้าดังกล่าว แม้จะพอช่วยสร้าง Sentiment เชิงบวก

จำนวนผู้ฉีดวัคซีนของไทยรายจังหวัด 
 

 

ที่มา: กระทรวงการอุดมศึกษา วิทยาศาสตร์ วิจัยและนวัตกรรม 
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ต่อตลาดหุ้นในระยะสั้นได้บ้าง แต่ ASPS ประเมินในระยะกลาง-ยาว ตลาดจะ
ถูกกดดันต่อ เพราะวัคซีนส่วนใหญ่ไปกระจุกช่วง 4Q64 ซึ่งอาจไม่สอดคล้อง 
(Mismatch) กับสถานการณ์การระบาดของ COVID-19 ที่ยังหนักหน่วงใน
ปัจจุบัน  

การฉีดวัคซีนที่ล่าช้า และการจัดหาวัคซีนที่อาจ Mismatch กับการระบาดของไทย 
ASPS  ประเมิน SET INDEX ในช่วงที่เหลือของเดือน ก.ค. และ ส.ค 64 ถูกกดดันจาก
ผู้ติดเชื้อยังเพ่ิมข้ึน และภูมิคุ้มกันหมู่จากการฉีดวัคซีนให้ได้ 70% ของประชากรมี
โอกาสจะเลื่อนและไปเกิด 1H65  คาดยังมีโอกาสกดดันการฟ้ืนตัวหุ้นกลุ่มเปิดเมือง 
เช่น ท่องเที่ยว, ขนส่ง, ค้าปลีก, ก่อสร้าง, บันเทิง, ศูนย์การค้า เป็นต้น 

 

หลบตลาดผันผวนกับหุ้น Dividend ADVANC MCS และหุ้น Defensive BDMS 

แม้วันนี้ตลาดหุ้นไทยมีโอกาสรีบาวน์ตามตลาดหุ้นโลกที่ฟ้ืนตัว รวมถึงอาจมีแรง Cover 
Short จากต่างชาติบ้าง หลังจากต่างชาติ Short สัญญา SET50 Futures 3 วันติด สูง
ถึง 4.5 หมื่นสัญญา 

Timeline การกระจายวัคซีน COVID-19 ของไทย 2564-65 
 

 

ที่มา : ASPS รวบรวม 
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อย่างไรก็ตามภาพตลาดหุ้นไทยยังอยู่ในภาวะผันผวนจากปัจจัย COVID-19 ที่กลับมา
ระบาดท้ังในและต่างประเทศ อีกทั้งปกติตลาดหุ้นในเดือน ส.ค. มักจะเป็นหนึ่งในเดือน
ที่ผันผวนมาก โดยให้ผลตอบแทนเฉลี่ยย้อนหลัง 10 ปี -1.2% (ต่ำสุดเป็นอันดับ 2 เมื่อ
เทียบกับเดือนอื่นๆ) โดยเฉพาะในเดือน ส.ค. 56 ตลาดมีความกังวลประเด็น Tapering 
QE ปรับตัวลงถึง -9% ในเดือนเดียว 

 

หนึ่งในกลยุทธ์รับมือความผันผวนที่ดีของตลาดคือ หุ้นปันผลสูง โดยหุ้นปันผลสูงมักจะ 
Outperform ตลาดได้ ในเวลาที่ตลาดหุ้นปรับฐานแรงเสมอ ในอดีต SET Index ปรับ
ฐานแรง 11 ครั้ง แต่ SETHD (ตัวแทนหุ้นปันผลสูง) ให้ผลตอบแทนที่ดีกว่าถึง 9 ใน 11 
ครั้ง 

อาจเห็นการรีบาวน์ จากการ Cover Short หลังต่างชาติ Short 4.5 หม่ืนสัญญา
ใน 3 วัน 

 

 
ที่มา : SETSMART 

ผลตอบแทนเฉลี่ยรายเดือนของ SET Index (ข้อมูลย้อยหลัง 10 ปี) 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 
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อีกท้ังปัจจุบันใกล้เข้าสูงช่วงการจ่ายปันผลระหว่างกาลพอดี โดยปีที่แล้วมีบริษัท
ประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาล 146 บริษัท คิดเป็นสัดส่วนผลตอบแทนต่อ SET Index 
ราว 6 จุด ทำให้อาจเห็นการเข้าสะสมหุ้นปันผลมากข้ึนในช่วงนี้ 

 
  

SETHD ชนะ SET 9 จาก 11 ครั้งในช่วง SET ปรับฐาน 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

จำนวนหุ้นที่จ่ายปันผลและส่งผลต่อ SET Index เป็นรายเดือน 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 
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สรุปคือ ทั้งตลาดหุ้นที่ยังอยู่ในภาวะผันผวน บวกกับกำลังเข้าสู่ช่วงการจ่ายปันผล
ระหว่างกาลพอดี ทำให้การเติมหุ้นพื้นฐานแข็งแกร่งปันผลสูงลงในพอร์ตการลงทุน 
น่าจะช่วยลดความผันผวนของพอร์ต และยังเสริมให้มีโอกาส Outperform ตลาด
สูง โดยพอร์ตจำลองของฝ่ายวิจัยฯ แนะนำ 4 หุ้นพื้นฐานแข็งแกร่ง แนวโน้มกำไร
ฟื้นตัว และที่สำคัญคือมีปันผลสูง MCS, ADVANC, NER, LALIN มีรายละเอียด 
Valuation และการจ่ายปันผลระหว่างกาลตามภาพทางด้านล่าง 

Toppick วันนี้เลือก 2 หุ้นปันผล MCS, ADVANC และ 1 หุ้น Defensive BDMS 

 

 
  

Valuation หุ้นปันผลสูงในพอร์ต 
 

 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

Div Yield 1H21 คาดการณ์จากการจ่ายปันผลระหว่างกาลปีที่แล้ว 

Company Recommendation
Last Price

(20/07/2021)
FairValue Upside Div Yield 21F (%)

Div Yield1H21 

(%)
MCS BUY 14.60 21.00 43.8% 8.9 2.7%

LALIN BUY 9.10 11.40 25.2% 6.3 2.7%

NER BUY 8.00 9.50 18.8% 4.8 ไม่จา่ย

ADVANC BUY 174.50 220.00 26.1% 3.9 1.9%
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

NER 25-ม.ิย.-21 10% 17.65% 6.80 8.00 9.50 8.42 4.75 7.40
เศรษฐกจิโลกฟ้ืนตัว หนุนค ำสั่งซือ้จำกลกูคำ้ใหม่และเกำ่เพิม่ขึน้ตอ่เนื่อง หนุน

แนวโนม้ธุรกจิยำงพำรำของ NER จะเตบิโตชดัเจนตอ่จำกนี้

DOHOME 15-ก.ค.-21 10% -5.50% 27.25 25.75 30.38 32.95 1.37 25.50
งวด 2H64 แมเ้ตบิโต yoy ในระดับต ำ่ลง แตป่ระเมนิยงัอยูใ่นระดับทีโ่ดดเดน่

เทยีบกลุม่ฯ คงคำดก ำไรปี 2564 เตบิโต 158.7% เดน่เป็นอันดับตน้ในกลุม่คำ้ปลกี

MCS 30-ม.ิย.-21 10% 2.8% 14.20 14.60 21.00 5.88 8.90 12.00
แนวโนม้ก ำไร 2Q64 ดตีอ่เนื่องจำกกำรอัพเดท Patch ใหญข่องเกม Maple 

Story,TS Online และเปิดเซฟิเวอรใ์หม่เกม Mohun

AEONTS 6-ก.ค.-21 10% -2.36% 190.50 186.00 280.00 11.03 2.69 181.00
คำดก ำไรสทุธงิวด 2Q64/65 จะดตีอ่เนื่อง จำกกำรกระจำยวัคซนีไดม้ำกขึน้ หนุน

ควำมตอ้งกำรใชส้นิเชือ่ฟ้ืนตัว

BDMS 25-ม.ิย.-21 10% -0.86% 23.20 23.00 24.00 42.20 1.18 22.00

ผลประกอบกำรนับจำก 2Q64 ตอ่เนื่องปี 2565 จะฟ้ืนตัวตอ่เนื่อง เนื่องจำกผูป่้วย

สว่นใหญอ่ยูใ่นกทม.อกีทัง้ 2H64 จำกควำมคบืหนำ้วัคซนี อำจหนุนผูป่้วยไทยฟ้ืน

ตัวดกีวำ่คำด

SAPPE 5-ก.ค.-21 5% 4.90% 25.50 26.75 35.00 18.76 4.37 26.75

แนวโนม้ 2Q64 ดขีึน้ QoQ หนุนจำกตลำดสง่ออก (สัดสว่น 60%) หลัง

สถำนกำรณ์ตูค้อนเทนเนอรเ์ริม่ผอ่นคลำยขึน้ รวมถงึกำรใชก้ ำลังผลติสงูขึน้เป็น

ปัจจัยผลักดันใหเ้กดิ Economies of scale

ADVANC 9-ม.ิย.-21 10% 0.87% 173.00 174.50 220.00 19.19 3.91 164.00
บรษัิทไดเ้ป็น Exclusive Partner กบัDisney+ ใหบ้รกิำร Disney+Hotstar ในไทย

 คำดสรำ้ง Sentiment เชงิบวกตอ่รำคำหุน้และพืน้ฐำนในระยะกลำง-ยำว

LALIN 12-ก.ค.-21 5% -1.09% 9.20 9.10 11.40 6.39 6.26 8.80

คำดก ำไรปกต ิ3 ปีขำ้งหนำ้ (ปี 2564-2566) เตบิโตเฉลีย่ 11% ตอ่ปี โดยปี 

2564 ประเมนิก ำไรปกต ิ1.32 พันลำ้นบำท (+9% yoy) หนุนจำกโครงกำรใหม่ที่

จะเปิดปีนี้รวม 10-12 โครงกำร

GPSC 30-ม.ิย.-21 10% 9.62% 72.75 79.75 88.75 27.15 1.88 76.00
คำดทศิทำงก ำไรปกตงิวด 2Q64 จะปรับตัวขึน้ตอ่เนื่องจำก 1Q64 จำกรำยไดข้ำย

ไฟฟ้ำใหก้บัทำงภำครัฐ (EGAT) ทีค่ำดจะเพิม่ขึน้

PLANB 20-ก.ค.-21 5% -2.63% 5.70 5.55 7.10 72.85 1.10 5.42
โอลมิปิกเกมส ์โตเกยีว 2020 คาดสรา้งสสีนัใหก้บั PLANB ในชว่งนี ้โดย
จะเร ิม่รบัรูร้ายไดจ้ากสทิธิโ์ฆษณาประมาณ 500 ลา้นบาท ในชว่งไตรมาส

 2-3 ของปีนี ้หนุนเพิม่ก าไรสทุธอิกี 100 ลา้นบาท

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วานนีข้ายท าก าไร COM7 แลว้ลงทุนใน PLANB 5% และถอืเงนิสด 5%

Start Date

​ 17.65%
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