
       

 

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุน 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS 

  

Company Recommendation
Last Price

(21/07/2021)
FairValue Upside Div Yield 21F (%) %YoY %QoQ

MCS BUY 14.80 21.00 41.9% 8.8 46.3% 41.3%

ADVANC BUY 177.00 220.00 24.3% 3.9 -1.1% 4.2%

TMT BUY 10.00 12.40 24.0% 10.0 400.4% 0.7%

NER BUY 7.95 9.50 19.5% 4.8 95.6% 20.1%

JMART BUY 36.25 42.00 15.9% 2.4 56.9% -24.4%

TU BUY 22.40 24.00 7.1% 3.8 16.7% 11.1%

BDMS BUY 22.70 24.00 5.7% 1.2 249.0% 19.4%

SCGP BUY 63.75 65.00 2.0% 0.9 2.7% -8.4%

8 หุ้นที่งบ 2Q64 ดี และงวด 3Q64 ปลอดภัยน่าลงทุน 

SET Index พยายาม Rebound 
Top Pick เลือก ADVANC, BDMS, MCS  
SET Index พยายามดีดตัวกลับ แต่แรงขับเคลี่อนมีเพียง Sentiment เชิง
บวกจากตลาดหุ้นต่างประเทศ แต่แรงกดดันอันเนือ่งมาจากสถานการณ์ 
Covid-19 ในประเทศยังมีน้ำหนักค่อนข้างมาก โดยวันนี้จำนวนผู้ติดเชิ้อใหม่
ในประเทศยังเดินหน้าทำ New High กว่า 1.36 หม่ืนคน นำมาซึ่งความกังวล
เรื่องมาตรการควบคุมที่เข้มงวดขึ้น อันจะหมายถึงการจำกัดกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจล่าสุดมีการปิดกิจการเพิ่ม 10 ประเภท สำหรับข้อเสนอจาก
ภาคเอกชน (40 CEO) น้ำหนักไปท่ีการหาแนวทางฟื้นฟูเศรษฐกิจ เช่นนำช้อป
ดีมีคืน กลับมา กระตุ้นให้เอกชนลงทุนผ่านแรงจูงใจของ BOI  แต่ทั้งหมดนี้จะ
เริ่มต้นได้หลังจากที่สถานการณ์ Covid-19 ในประเทศคลี่คลาย 

SET Index น่าจะพยายาม Rebound แต่ยังเกิดขึ้นได้จำกัด กรอบ 1530 – 
1560 จุด พอร์ตจำลองไม่มีการปรับเปลี่ยน คงน้ำหนักเงินสดอยู่ที่ 20% Top 
Pick เลือก ADVANC, BDMS และ MCS ตามเดิม 

(จุด) 1,540.88
เปลี่ยนแปลง (จุด) 2.02 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
73,683.47 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -1,261.09 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -140.75 

นักลงทุนต่างประเทศ -5.46 
นักลงทุนในประเทศ 1,407.31 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

22 กรกฎาคม 2564  
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ราคาน้ำมันดิบฟื้นตัว เป็น Sentiment บวกช่วงสั้นๆ 

ตลาดหุ้นต่างประเทศโลก และราคาสินค้าโภคภัณฑฟ้ื์นตัวต่อเป็นวันที่สอง โดย ASPS 
มองเป็นเพียงการ Technical Rebound หลังจากปรับฐานแรงในช่วงต้นสัปดาห์ 
เพราะความกังวลการระบาดของ COVID-19 สายพันธุ์ Delta ยังคงอยู่  

ส่วนราคาน้ำมันดิบโลก ปรับตัวขึ้นแรงเป็นวันที่ 2 สะท้อนจากน้ำมัน Brent ขึ้นราว 
4.1%  สวนทางกับปัจจัยพ้ืนฐานที่โดนกดดันจากฝั่ง Supply ทั้ง OPEC+ตกลงกันจะ
เพ่ิมกำลังการผลิต 4 แสนบาร์เรล ตั้งแต่เดือน ส.ค.64  และ เมื่อวานนี้ EIA ราย
งานสต็อคน้ำมันดิบเพ่ิมข้ึน 2.11 ล้านบาร์เรล สวนทางกับตลาดคาดจะลดลง 4.47 ล้าน
บาร์เรล ASPS จึงมองว่าการปรับเพ่ิมขึ้นของราคาน้ำมันดิบจึงเป็นเพียงการเก็งกำไร 
หรือ Technical Rebound ช่วงสั้นๆ ส่งผลให้ Sentiment บวกต่อหุ้นกลุ่มน้ำมัน 
(PTTEP (FV@B144) และ PTT (FV@B48.50)) ค่อนข้างจำกัด โดยระยะสั้น แนะนำ
ชะลอลงทุน แต่ในระยะกลาง-ยาวหาจังหวะทยอยสะสมได้ 

 
การเปลี่ยนแปลงตลาดหุ้นโลก และราคาสินค้าโภคภัณฑ ์

 

 

 

ที่มา: Bloomberg  

Last %Chg %MTD %YTD

America

DJIA 34,798.00     0.83% 0.86% 13.69%

NASDAQ 14,631.95     0.92% 0.88% 13.53%

S&P 4,358.69       0.82% 1.42% 16.04%

Russel 2,234.04       1.81% -3.31% 13.12%

Europe

Euro Stoxx 50 4,026.68       1.78% -0.93% 13.34%

FTSE 100 6,998.28       1.70% -0.56% 8.32%

CAC 40 6,464.48       1.85% -0.67% 16.45%

DAX 15,422.50     1.36% -0.70% 12.42%

Last %Chg %WTD %MTD %YTD

Brent 72.23              4.15% -1.85% -3.86% 39.44%

Sugar 17.67              1.49% -0.23% -1.23% 25.85%

กากถ่ัวเหลอืง 374.00            1.16% 2.13% -2.02% 2.38%

Cotton 89.09              0.25% -1.78% 6.02% 14.04%

ถ่ัวเหลอืง 1,389.75          0.09% -0.14% -0.66% 25.01%

WTI 70.20              -0.14% -2.24% -4.45% 44.68%

BADI 3,053.00          -0.20% 0.46% -9.75% 123.50%

Newcastle Coal 150.70            -0.20% -0.20% 16.96% 87.79%

ยางแท่ง 162.80            -1.15% -1.99% -0.06% 8.32%

Natural Gas 3.91               -1.19% 6.48% 7.18% 44.09%

ยางแผน่ 181.00            -1.84% -3.26% -9.32% -18.62%
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ส่วนประเด็นสำคัญที่ให้น้ำหนักในช่วงที่เหลือของสัปดาห์ ในต่างประเทศ ติดตามการ
ประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) วันที่ 22 ก.ค. 2564 และการรายงานดัชนี PMI ภาค
การผลิต เดือน มิ.ย. 2564 ของสหรัฐ และยุโรป วันที่ 23 ก.ค. 2564 

ส่วนในประเทศให้น้ำหนักการรายงานยอดส่งออกและนำเข้า เดือน มิ.ย. 2564  คาด
แนวโน้มจะออกมาขยายตัวต่อ และเชื่อว่าหุ้นกลุ่มส่งออกจะยังได้ Sentiment บวก 
โดยเฉพาะกลุ่มส่งออกอาหารแนะนำ  NER, STA, TU, TFG, กลุ่มยานยนต์ SAT, 
ส่งออกโครงสร้างเหล็ก MCS, ส่วนกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ KCE, DELTA, HANA ราคาหุ้น
สูงกว่า Fair Value แนะนำเพียงเก็งกำไร 

 

ผู้ติดเชื้อ Covid ไทยวันนี้ยังทำ All time High ส่วนวัคซีนไทยเตรียมเข้าโครงการ 
COVAX ของ WHO 

ปัจจัยในประเทศ ยังคงกดดันตลาดหุ้นไทยวันนี้และช่วงที่เหลือของสัปดาห์ หลักคือ   

1.) จำนวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 ในไทยเพ่ิมข้ึนทำจุดสูงสุดใหม่ (All Time High) 
อย่างต่อเนื่อง โดยวันนี้พบผู้ติดเชื้อรายใหม่อีก 13,665 ราย สูงกว่าวันก่อนที่ 
13,002 ราย และสูงกว่าระดับ1 หมื่นราย ต่อเนื่องเป็นวันที่ 6  

2.) ความกังวลว่าจะมีรัฐบอาจจะขยายการ Lockdown ในจังหวัดต่างๆมากข้ึน 
หรือ อาจ Lockdown โดยใช้ Model อู่ฮ่ัน Model  

จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ของไทย 
 

 

ที่มา: ศบค. 
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อีกฝั่งนึงคือ การฉีดวัตซีน :    แนวโน้มการฉีดช่วงที่ผ่านมาอยู่ราว 2-2.5 แสนโดสต่อวัน  
และการจัดหาวัคซีน COVID-19 วานนี้ ผู้อำนวยการสถาบันวัคซีนแห่งชาติเผยว่ากำลัง
พิจารณาเข้าร่วมโครงการจัดสรรวัคซีน COVAX (COVID-19 Vaccines Global 
Access) ขององค์การอนามัยโลก (WHO) เพ่ือจัดหาวัคซีนเพิ่มเติม และให้มีความ
หลากหลายมากขึ้น เช่น วัคซีน mRNA (Pfizer, Moderna), วัคซีน Protein subunit 
(Novavax) เป็นต้น โดยมีเป้าหมายส่งมอบใน 1Q65  รัฐที่ตั้งเป้าไว้จำนวน 150 ล้านโด
สภายในปี 2565 อย่างไรก็ตาม 

เป็นที่สังเกตว่า วัคซีนจาก COVAX มีเป้าส่งมอบภายใน 1Q65 ซึ่งยังไม่สอดคล้อง 
(Mismatch) กับสถานการณ์การระบาดของ COVID-19 ที่ระบาดในปัจจุบัน ASPS จึง
มองว่าประเด็นดังกล่าวน่าจะเป็น Sentiment บวกต่อตลาดหุ้นในช่วงสั้นๆ แต่ในระยะ
กลางตลาดจะถูกกดดันต่อ โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มท่ีได้ประโยชน์จากการเปิดเมือง เช่น 
ท่องเที่ยว, ขนส่ง, ค้าปลีก, ก่อสร้าง, บันเทิง, ศูนย์การค้า เป็นต้น 

 

ข้อเสนอ 40 CEOs พลัส ที่หารือนายกฯ เมื่อวานนี้ประเมินเป็นเพียง Sentiment 
เชิงบวกต่อหุ้น …  

เมื่อเย็นวานนี้ ผลข้อสรุปการประชุมของ นายกฯหารือ 40 CEOs พลัส ร่วมกับ 
หอการค้าไทย เสนอ 4 เรื่องเร่งด่วน แก้ปัญหาที่มาจาก  Covid 19  อาทิ   

1.) การควบคุมการแพร่ระบาด อาทิ การเร่งฉีดวัคซีนและจัดหายาให้เพียงพอ การเร่ง
ใช้ชุดตรวจ  Rapid Tests อย่างทั่วถึง   

2.) การเยียวยาผู้ประกอบการและประชาชน  และเร่งรัดการเจรจาเพื่อนำเข้าแรงงาน
ต่างด้าว MOU จำนวน 500,000 ราย   

3.) การฟ้ืนฟูประเทศไทย  อาทิ มุ่งพัฒนาอุตสหกรรมที่ได้ประโยชน์ในอนาคต เช่น 
เกษตรสมัยใหม่ ท่องเที่ยวคุณภาพสูง การศึกษายุคใหม่  

อย่างไรก็ตาม ข้อเสนอที่เกี่ยวข้องกับ บริษัทจดทะเบียนในตลาดคือ ข้อที่ 4 คือ 
มาตรการการกระตุ้นเศรษฐกิจ ที่ 40 CEO เสนอที่มุ่งเน้นไปตามฟันเฟืองขับเคลื่อน
เศรษฐกิจ ซึ่งเป็นมาตรการคล้ายเดิม ไม่ได้ Surprise   ประเมินน่าจะเกิดกระแสเชิงบวก
ช่วงสั้นกับหุ้นที่เก่ียวข้อง   ไล่เรียงตั้งแต่  
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▪ การบริโภคครัวเรือน (มุ่งเน้นไปที่ ผู้ที่มีกำลังซื้อ ระดับกลาง บน) คือ เสนอ
มาตรการ “ช็อปดีมีคืน” เสนอปรับเพิ่มวงเงินมากกว่ารอบก่อนหน้า คือ ขึ้นมา
ไม่ต่ำกว่า 1 แสนบาท  โดยฝา่ยวิจัย ASPS ประเมินเป็น Sentiment บวกต่อ
กลุ่มค้าปลีก โมเดิร์น เทรด ที่มีโอกาสเห็นแรงหนุนจากมาตรการรัฐมากขึ้น ต่อ
เนื่องากมาตรการยิ่งใช้ยิ่งได้ โดยเฉพาะร้านค้าปลีกที่มียอดขายต่อใบเสร็จ 
(Ticket Size) กลาง-สูง ทั้งกลุ่มร้านมือถือ JMART, COM7, SPVI กลุ่มสินค้า
แฟฃั่น CRC รวมถึงเฟอร์นิเจอร์และปรับปรุงบ้าน ILM, HMPRO, DOHOME 
ทั้งนี้ ยังต้องติดตามความชัดเจนจากรัฐบาลต่อไป 

▪ การลงทุน  เสนออยากให้ได้รับดอกเบี้ยเงินกู้ท่ีต่ำพิเศษจากสถาบันการเงิน ,
สิทธิประโยชน์ทางภาษีจากรัฐบาล และ BOI คาดหุ้นกลุ่มนิคิม และบริษัทที่มี
การลงทุนจะได้ประโยชน์  

▪ การเบิกจ่ายรัฐ เสนอเร่งรัดเบิกจ่าบงบประมาณ ประเมินเป็นเพียงกระแสบวก
ต่อหุ้นกลุ่มรับเหมาก่อสร้าง  

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS 

 

กลุ่มธนาคารคลื่นลมยังแรง แต่เชื่อผ่านไปได้      

ภาพรวมกำไรสุทธิกลุ่มฯ งวด 2Q64 (8 ธนาคาร) ใกล้เคียงคาด เท่ากับ 5 หมื่นล้านบาท 
ขยายตัว 9.7% QoQ (+70% yoy จากฐานต่ำงวดปีก่อน) หนุนด้วยรายได้ที่มิใช่
ดอกเบี้ย เนื่องจาก BAY มีการขายเงินลงทุนใน TIDLOR ในงวดที่ผ่านมา ประมาณ 1 
หมื่นล้านบาท หากไม่รวมกำไรสุทธิกลุ่มฯ จะอยู่ที่ประมาณ 4.2 หมื่นล้านบาท ลดลง
ราว 8% QoQ จาก Credit Cost กลุ่มฯ สูงขึ้นมาท่ี 1.65% เทียบกับ 1.48% ในงวด
ก่อน จากการตั้งสำรองเพ่ิมในส่วนของ BAY (+16bps), BBL (+57bps), KBANK (+32 
bps), KKP (+15 bps) ทั้งเพ่ือรองรับความเสี่ยงในอนาคตและ NPL ที่เกิดข้ึนจริง 
ขณะที่ KTB, SCB และ TTB พบว่า Credit Cost ทรงตัว ส่วน TISCO รายงาน Credit 
Cost ลดลง 46bps เนื่องจากได้มีการตั้งสำรองมาอย่างต่อเนื่องตั้งแต่ปี 2563 (งวด 

มาตรการและข้อเสนอจาก 40 CEO ต่อรัฐบาล 
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1Q64 เป็นธนาคารเดียวที่ตั้ง Credit Cost เพ่ิม QoQ) ในขณะที่การดำเนินงานอย่าง
รายได้ดอกเบี้ยรับฯ ทรงตัวจากงวดก่อน ตามฐานสินเชื่อที่เพ่ิมราว 2% จากสิ้นงวดก่อน 
ส่วนรายได้ค่าธรรมเนียมฯ เป็นไปในทิศทางชะลอตัว 8% QoQ ตามสภาพเศรษฐกิจ 
ยกเว้น KKP ที่รายได้ค่าธรรมเนียมฯ ฟื้นเด่นจาก IB FEE   

ทั้งนี้ ธ.พ. ที่รายงานกำไรดีกว่าคาดนำโดย KTB ดีกว่าคาด 21%  จากค่าใช้จ่าย
ดำเนินงานต่ำกว่าคาด ตามด้วย SCB และ BBL ราว 10% และ 6% ตามลำดับ จาก
รายการวัดมูลค่าเงินลงทุน (FVTPL) ส่วน ธ.พ. ที่เหลือรายงานกำไรตามคาด โดยรวม
กำไรสุทธิกลุ่มฯ 1H64 เท่ากับ 9.6 หมื่นล้านบาท (+29% yoy) คิดเป็นสัดส่วน 60% 
ของประมาณการกำไรกลุ่มฯ ปี 2564 เชื่อว่าสอดคล้องกับภาพทางเศรษฐกิจไทยในช่วง 
2H64 ทั้งจากการ Lock down ที่ส่งผลถึงรายได้ค่าธรรมเนียมฯ และระดับสำรองที่
ไม่ได้ลดลงเร็วนัก เพื่อรองรับความเสี่ยงด้านคุณภาพสินทรัพย์  

ด้านคุณภาพสินทรัพย์ มูลหนี้ NPL กลุ่มฯ ปรับเพิ่ม 2% จากสิ้นงวดก่อน เท่ากับ 5.35 
แสนล้านบาท ยังพอประคองตัวได้หลัง ธ.พ. อย่าง KBANK, SCB มีการบริหารจัดการ 
NPL ผ่านการ Write – off และขาย NPL ประกอบกับฐานสินเชื่อที่ใช้ในการคำนวณ 
NPL ขยายตัว 2% ภาพรวมทำให้ NPL/Loan ยังคงทรงตัวจากสิ้นงวดก่อนที่ 4.04% 
ขณะที่การเร่งตั้ง Credit Cost ของกลุ่มฯ เพ่ิมข้างต้น รักษาระดับ Coverage Ratio 
กลุ่มฯ อยู่ที่ 154.8% โดยรวมฝ่ายวิจัยเชื่อแนวโน้ม NPL กลุ่มฯ ทยอยปรับเพิ่มข้ึน
ในช่วงที่เหลือของปี แต่น่าจะอยู่ในการบริหารจัดการ ผ่านนโยบายช่วยเหลือลูกหนี้ของ 
ธปท. ซึ่งจะทำให้ ธ.พ. มีระยะเวลาในการประเมินความเสี่ยงลูกหนี้ หรือ ปรับโครงสร้าง
หนี้ และตั้งสำรองให้เหมาะสมกับ Credit Risk ของลูกหนี้       

คงน้ำหนัก เท่าตลาด ราคาหุน้ในกลุ่มฯ ปรับฐานมี PBV ซื้อขายราว 0.5 – 0.6 เท่า 
เชื่อว่าเป็นจุดทยอยสะสมเพื่อรอการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยในระยะถัดไป ใน ธ.พ. 
ใหญ่ ชอบ KBANK(FV@B145), SCB(FV@B115) มองว่าภายหลังการ Recovery 
ของเศรษฐกิจ การบริหารต้นทุนและการเสริมช่องทาง Digital จะเป็นปัจจัยหนุน
ต่อกำไรก่อนตั้งสำรอง (PPOP) และระดับสำรองลดลง ส่วน ธ.พ. ขนาดกลาง – เล็ก 
เลือก TISCO(FV@B102) จากงบดุลที่ใกล้เคียงความจริงมากสุดและมีนโยบาย
สินเชื่ออนุรักษ์นิยม สอดรับกับสถานการณ์ปัจจุบัน โดยมี Coverage ratio สูงถึง 
214% ณ สิ้นงวด 2Q64 พร้อมคาดหมาย Div yield ราว 6% - 7% ต่อปี (จ่ายปี
ละครั้ง)          
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แนะนำ 8 หุ้น งบ 2Q64 ดี 3Q64 ปลอดภัย ชอบ MCS, ADVANC, BDMS 

เข้าสู่ช่วงฤดูกาลประกาศงบ 2Q64 มีการรายงานมาแล้ว 15 บริษัท (คิดเป็นสัดส่วน 
9.7% ของ Market Cap. รวม) โดยมีกำไรสุทธิอยู่ที่ 5.6 หมื่นล้านบาท เติบโต 
10.9%qoq และ 62.5%yoy 

 
  

ตารางสรุปงบกลุ่มธนาคารงวด 2Q64 
 

 
ที่มา : งบการเงิน 

กำไรงวด 2Q64 ประกาศแล้ว 15 บริษัท อยู่ที่ 5.6 หม่ืนล้านบาท 
 

 
ที่มา : SET, ฝ่ายวิจัย ASPS 



 
 

|   8 
  

กลยุทธ์การลงทุน  
BY RES E ARCH D IV ISION 

 

และหากดูจากข้อมูลการทำ Earning Preview ของฝ่ายวิจัย ASPS ล่าสุดมีการออกบท
วิเคราะห์ไปแล้ว 37 บริษัท (มีสัดส่วน 32% ของ Market Cap.) พบว่า มีกำไรสุทธิ
รวมอยู่ที่ 9.2 หมื่นล้านบาท เพ่ิมข้ึน 44%yoy แต่ลดลง -13%qoq แสดงว่ามีโอกาสที่
ผลประกอบการจะผ่านจุดสูงสุดในงวด 1Q64 ไปแล้ว 

 

 

และฝ่ายวิจัยฯ ได้ทำการแจกแจงการเติบโตแต่ละบริษัทออกเป็น 4 กลุ่ม เพ่ือจะได้เห็น
แนวโน้มการเติบโตที่ชัดขึ้น ได้ผลลัพธ์ตามภาพทางด้านล่าง  

ประมาณการกำไรงวด 2Q64 บางส่วน (ราว32% ของ Market Cap. รวม ) 
 

 
ที่มา : SET, ฝ่ายวิจัย ASPS 

แจกแจงการเติบโต Earning Preview งบ 2Q64 รายบริษัท 
 

 
ที่มา : SET, ฝ่ายวิจัย ASPS 

+%YoY / +%QoQ +%YoY / -%QoQ -%YoY / +%QoQ -%YoY / -%QoQ

Stock 2Q64F Stock 2Q64F Stock 2Q64F Stock 2Q64F

SCC 15,097     KBANK 8,894     ADVANC 6,926     SCB 8,815      

TU 2,003       PTTEP 8,517     INTUCH 2,716     CPF 4,512      

BDMS 1,598       STGT 7,412     DTAC 1,531     DELTA 1,642      

TIDLOR 822         BBL 6,357     TASCO 611        DCC 428         

BCH 765         KTB 6,011     LPN 106         

SC 516         STA 4,612     TRUE (621)        

NER 440         SCGP 1,956     AOT (3,838)     

TMT 426         TISCO 1,666     

MCS 330         KKP 1,354     

JMT 290         AEONTS 1,149     

JR 67           TPIPL 1,081     

JMART 252        

SVI 127        

PR9 35         

SFLEX 35         

จ านวนบรษัิท

ตวัอักษรขดีเสน้ใต ้คอื ประกาศงบงวด 2Q64 แลว้

11 15 4 7
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จากผลลัพธ์จะสังเกตได้ว่า งบการเงินงวด 2Q64 ไม่น่ากังวล โดยกำไรของบริษัทส่วน
ใหญ่ยังเติบโต yoy (26 ใน 37 บริษัท) ส่วนหนึ่งเกิดจากฐานกำไรบริษัทจดทะเบียนงวด 
2Q63 ต่ำเพียง 1.26 แสนล้านบาท (ระดับปกติเกิน 2 แสนล้านบาทต่อไตรมาส) จาก
การเผชิญกับ COVID-19 ระลอกแรก และมีการ Lockdown 

“ส่วนการเลือกหุ้นลงทุนในช่วงนี้ ถ้าเลือกหุ้นที่มีงบการเงินงวด 2Q64 ดีอาจจะไม่
เพียงพอ เนื่องจากช่วง 3Q64 เศรษฐกิจกลับมาเผชิญ COVID-19 ที่รุนแรง และมี
การใช้มาตรการ Lockdown อีกครั้ง ดังนั้นฝ่ายวิจัยฯ แนะนำเลือกหุ้นทีท่ั้งงบ 
2Q64 ดี และงวด 3Q64 ปลอดภัยเมื่อเทียบกับภาพรวมตลาด น่าจะเหมาะสมขึ้น” 
โดยคัดกรองผ่านเงื่อนไขต่างๆ ดังนี้ 

1. เป็นหุ้นที่ทำ Earning Preview งบ 2Q64 ออกมาดี (เติบโต yoy หรือ qoq) 
2. เป็นหุ้นที่ถูกผลกระทบจาก COVID-19 ระลอกใหม่จำกัด อาทิ กลุ่ม ICT, 

กลุ่มร.พ., กลุ่ม Packaging รวมถึงหุ้นที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัว ได้ประโยชน์จาก
บาทอ่อนค่า รวมถึงหุ้นปันผลสูงที่มีการจ่ายปันผลระหว่างกาล 

3. เป็นหุ้นที่มี Upside > 0 และฝ่ายวิจัยฯ แนะนำซื้อ 

ได้ผลลัพธ์ดังนี้ 

Top pick วันนี้เลือก 3 ใน 8 หุ้นที่งบ 2Q64 ดี และงวด 3Q64 ปลอดภัย น่าลงทุน 
MCS (หุ้นปันผลสูง+ได้ประโยชน์จากบาทอ่อน), ADVANC (หุ้นปันผลสูง+ได้ 
sentiment บวกจากข้อเสนอ 40 CEO) และ BDMS (หุ้น Defensive ในยามที่
เผชิญ COVID-19) 

 
 

8 หุ้นที่งบ 2Q64 ดี และงวด 3Q64 ปลอดภัยน่าลงทุน 
 

 
ที่มา : SET, ฝ่ายวิจัย ASPS 

Company Recommendation
Last Price

(21/07/2021)
FairValue Upside Div Yield 21F (%) %YoY %QoQ

MCS BUY 14.80 21.00 41.9% 8.8 46.3% 41.3%

ADVANC BUY 177.00 220.00 24.3% 3.9 -1.1% 4.2%

TMT BUY 10.00 12.40 24.0% 10.0 400.4% 0.7%

NER BUY 7.95 9.50 19.5% 4.8 95.6% 20.1%

JMART BUY 36.25 42.00 15.9% 2.4 56.9% -24.4%

TU BUY 22.40 24.00 7.1% 3.8 16.7% 11.1%

BDMS BUY 22.70 24.00 5.7% 1.2 249.0% 19.4%

SCGP BUY 63.75 65.00 2.0% 0.9 2.7% -8.4%
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

NER 25-ม.ิย.-21 10% 16.91% 6.80 7.95 9.50 8.37 4.78 7.40
เศรษฐกจิโลกฟ้ืนตัว หนุนค าสั่งซือ้จากลกูคา้ใหม่และเกา่เพิม่ขึน้ตอ่เนื่อง หนุน

แนวโนม้ธุรกจิยางพาราของ NER จะเตบิโตชดัเจนตอ่จากนี้

DOHOME 15-ก.ค.-21 10% -3.67% 27.25 26.25 30.38 33.59 1.34 25.50
งวด 2H64 แมเ้ตบิโต yoy ในระดับต า่ลง แตป่ระเมนิยงัอยูใ่นระดับทีโ่ดดเดน่

เทยีบกลุม่ฯ คงคาดก าไรปี 2564 เตบิโต 158.7% เดน่เป็นอันดับตน้ในกลุม่คา้ปลกี

MCS 30-ม.ิย.-21 10% 4.2% 14.20 14.80 21.00 5.97 8.78 12.00
แนวโนม้ก าไร 2Q64 ดตีอ่เนื่องจากการอัพเดท Patch ใหญข่องเกม Maple 

Story,TS Online และเปิดเซฟิเวอรใ์หม่เกม Mohun

AEONTS 6-ก.ค.-21 10% -2.36% 190.50 186.00 280.00 11.03 2.69 181.00
คาดก าไรสทุธงิวด 2Q64/65 จะดตีอ่เนื่อง จากการกระจายวัคซนีไดม้ากขึน้ หนุน

ความตอ้งการใชส้นิเชือ่ฟ้ืนตัว

BDMS 25-ม.ิย.-21 10% -2.16% 23.20 22.70 24.00 41.65 1.20 22.00

ผลประกอบการนับจาก 2Q64 ตอ่เนื่องปี 2565 จะฟ้ืนตัวตอ่เนื่อง เนื่องจากผูป่้วย

สว่นใหญอ่ยูใ่นกทม.อกีทัง้ 2H64 จากความคบืหนา้วัคซนี อาจหนุนผูป่้วยไทยฟ้ืน

ตัวดกีวา่คาด

ADVANC 9-ม.ิย.-21 10% 2.31% 173.00 177.00 220.00 19.46 3.85 164.00
บรษัิทไดเ้ป็น Exclusive Partner กบัDisney+ ใหบ้รกิาร Disney+Hotstar ในไทย

 คาดสรา้ง Sentiment เชงิบวกตอ่ราคาหุน้และพืน้ฐานในระยะกลาง-ยาว

LALIN 12-ก.ค.-21 5% -1.63% 9.20 9.05 11.40 6.35 6.30 8.80

คาดก าไรปกต ิ3 ปีขา้งหนา้ (ปี 2564-2566) เตบิโตเฉลีย่ 11% ตอ่ปี โดยปี 

2564 ประเมนิก าไรปกต ิ1.32 พันลา้นบาท (+9% yoy) หนุนจากโครงการใหม่ที่

จะเปิดปีนี้รวม 10-12 โครงการ

GPSC 30-ม.ิย.-21 10% 9.62% 72.75 79.75 88.75 27.15 1.88 76.00
คาดทศิทางก าไรปกตงิวด 2Q64 จะปรับตัวขึน้ตอ่เนื่องจาก 1Q64 จากรายไดข้าย

ไฟฟ้าใหก้บัทางภาครัฐ (EGAT) ทีค่าดจะเพิม่ขึน้

PLANB 20-ก.ค.-21 5% 0.00% 5.70 5.70 7.10 74.81 1.07 5.42

โอลมิปิกเกมส ์โตเกยีว 2020 คาดสรา้งสสีันใหก้บั PLANB ในชว่งนี้ โดยจะเริม่

รับรูร้ายไดจ้ากสทิธิโ์ฆษณาประมาณ 500 ลา้นบาท ในชว่งไตรมาส 2-3 ของปีนี้ 

หนุนเพิม่ก าไรสทุธอิกี 100 ลา้นบาท

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วานนีข้ายท าก าไร SAPPE แลว้ถอืเงนิสดรอจงัหวะลงทุน

Start Date

​ 16.91%

​ 9.62%

​ 4.23%

​ 2.31%

​ 0.00%

​ 0.00%

​ -1.63%

​ -2.16%

​ -2.36%

​ -3.67%
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