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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS 

  

Sector
RSI 14 

Jun

RSI 

ลา่สุด

MEDIA 84.30 39.28

TOURISM 76.73 33.11

TRANS 80.42 37.58

PROP 84.63 35.72

CONS 64.41 35.72

BANK 71.51 38.51
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กลุ่มที่สามารถเอาชนะ COVID-19 ในมุมมองตลาด 

มาถึงรอบของการปรับลดประมาณการ 
Top Pick เลือก MCS, PLANB และ TMT 
ดูเหมือนว่า Consensus สำหรับคาดการณ์ GDP Growth ปี 2564 ถูกปรับ
ลดลงมาค่อนข้างชัดเจนแล้วจากเดิมที่คาดเติบโต 1.5 – 1.7% YoY มาอยู่ใน
กรอบ 0 – 1% โดยล่าสุด ธปท. ออกมาประเมินผลกระทบจาก Covid-19 ต่อ
เศรษฐกิจอยู่ท่ีระดับ (-0.8) – (-2%) ของ GDP ลำดับถัดไปท่ีต้องตามคือการ
ปรับลดประมาณการกำไรบริษัทจดทะเบียน ซึ่งปัจจุบันค่าเฉลี่ย EPS ปี 2564 
อยู่ในช่วง 83 – 84 บาท/หุ้น (ASPS คาด 71.2 บาท/หุ้น) สำหรับสถานการณ์ 
Covid-19 ในประเทศยังน่ากังวลอยู่มากโดยจำนวนผู้ติดเชื้อวันนี้สูงถึง 1.45 
หม่ืนราย ซึ่งเป็น New High และน่าจะเป็นปัจจัยท่ีสร้างแรงกดดันต่อตลาดหุ้น
ไทย ส่วนปัจจัยในต่างประเทศไม่มีเรื่องใหม่ที่มีน้ำหนักขับเคลื่อนตลาด 

SET Index น่าจะปรับฐานลงต่อกรอบบริเวณ 1530 – 1560 จุด พอร์ตจำลอง
ให้นำเงิน 5% ซื้อ TMT ทำให้น้ำหนักเงินสดเหลือ 15% Top Pick เลือก 
MCS, TMT และ PLANB 

(จุด) 1,552.36
เปลี่ยนแปลง (จุด) 11.48 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
69,687.13 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -10.33 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 50.83 

นักลงทุนต่างประเทศ 2,429.59 
นักลงทุนในประเทศ -2,470.09 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

23 กรกฎาคม 2564  
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ECB ใช้นโยบายผ่อนคลายต่อ มองเป็นบวก แต่คาดปัจจัยลบในประเทศยังกดดัน 

ตลาดหุ้นโลกยังเผชิญแรงกดดันจากการระบาดของ COVID-19 ในหลายประเทศ 
โดยเฉพาะสายพันธุ์ Delta ซึ่งจำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่เพ่ิมขึ้น 5.61 แสนราย ยังสูงกว่า
ค่าเฉลี่ยย้อนหลัง 5.16 แสนราย ส่วนแรงหนุนต่อตลาดมากจากนโยบายการเงินทั่วโลก
จะอยู่ในระดับผ่อนคลายต่อหลังธนาคารกลางยุโรป (ECB) คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 
0% และวงเงิน QE เดือนละ 2 หมื่นล้านยูโร ตามตลาดคาด และส่งสัญญาณคงอัตรา
ดอกเบี้ยต่ำต่อไปอีกไม่น้อยกว่า 2 ปี 

ภาพรวม จากการที่ทั่วโลกยังใช้นโยบายการเงินผ่อนคลาย ASPS จึงคาดว่าธนาคารกาง
สหรัฐ (Fed) น่าจะยังคงใช้นโยบายการเงินผ่อนคลายต่อไปอีกระยะหนึ่งเช่นเดียวกัน 
โดยให้น้ำหนักการประชุม Fed ในวันที่ 27-28 ก.ค. 2564 นี้ (ไทยทราบผลกลางดึก 29 
ก.ค. 2564) 

 

จำนวนผู้ติดเชื้อราย ทำ All time high  ทำให้ Wuhan Model ถูกพูดถึง 

สถานการณ์ COVID-19 ในไทยยังน่าเป็นห่วง  จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่เพ่ิมข้ึนสร้างฐาน 
1 หมื่นราย/วัน ล่าสุด รายงานเช้านี้เพิ่มขึ้นทำ All Time High ที่ 14,575 ราย   

อีกฝั่งหนึ่ง คือ  : การฉีดวัคซีน Covid ไทย ปัจจุบัน ณ. วันที่ 22 ก.ค. ประชาชนฉีดเข็ม
ที่  1 ไปราว  11.5 ล้านโดส หรือราว 16.5%ของประชากร   และฉีดเข็ม 2 ไปราว   3.5 
ล้านโดส หรือราว  5.08%ของประชากร     เพราะถ้าจะสร้างภูมิคุ้มกันหมู่ จะต้องฉีด
ให้ได้ราว 70-80% ของประชากรไทย   

ขณะที่การจัดหาวัคซีนของไทย  วัคซีนหลัก อาทิ  ASTRAZeneca ในช่วง 3Q64  มา
ล่าช้ากว่าแผนเดิมที่คาด และวัคซีนรอง MRNA อาทิ Pfizer 20 ล้านโดสจะเข้ามาปลาย
ไตรมาส 4 ดังที่ ASPS เคยนำเสนอมาตลอด  

ประเด็นสำคัญในสัปดาห์หน้า 
 

 

ที่มา: Bloomberg 

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

26 ก.ค. 64 สหรัฐ ยอดขายบา้นใหม่ ม.ิย.-64 800K 769K

29 ก.ค. 64 สหรัฐ ประชมุ Fed ม.ิย.-64 0.25% 0.25%

29 ก.ค. 64 สหรัฐ GDP (%yoy) 2Q64 12.8% 0.4%

30 ก.ค. 64 ไทย
รายงานเศรษกจิของ 

ธปท.
ม.ิย.-64 - -



 
 

|   3 
  

กลยุทธ์การลงทุน  
BY RES E ARCH D IV ISION 

 

โดยรวมประเมินจากปัจจัยแวดล้อมหากแนวโน้มผู้ติดเชื้อยังเพ่ิมสูงและไม่ลดลง  ดังช่วง
ต้นสัปดาห์ คือ ศบค. และ กระทรวงสาธารณสุขเผยว่า หากมาตราการปัจจุบันยังไม่
สามารถควบคุมการระบาดได้ดีนัก อาจจะต้องพิจารณาเพ่ิมความเข้มงวดขึ้นอีก โดย
อาจเป็นการ Lockdown 100% (ห้ามประชาชนออกจากบ้าน) หรือที่เรียกว่า Wuhan 
Model ที่เกิดขึ้นในจีน  รายละเอียด (ดังรูป)  (ปีที่แล้ว เมือง อู่ฮ่ัน จีน Lockdown 
ตั้งแต ่23 ม.ค. – 8 เม.ย. 2563 รวม 75 วัน) 

ผลกระทบที่เกิดข้ึน คือ  เศรษฐกิจจีนปี 2563  คือ ผลกระทบทางเศรษฐกิจรายเดือน

ทั้งหมดรวมกัน ที่ 177 พันล้านหยวนต่อเดือน   และดัชนีชี้นำเศรษฐกิจจีนยุบตัวลง ทั้ง 

GDP ทั้งประเทศ งวด 1Q63 หดตัวราว 6.8% yoy , ภาคส่งออก ภาคนำเข้า การลงทุน

ต่างๆ (ดังรูป)   และหลังจากนั้นจีนสามารกลับมาฟ้ืนตัวได้เร็ว หลังคุมการติดเชื้อได้ 

รายละเอียด   Wuhan Model ปี 2563 
 

 

ที่มา: นสพ.กรุงเทพธุรกิจ ASPS รวบรวม 

ดัชนีเศรษฐกิจภาคต่างๆผลกระทบจากอู่ฮั่น 
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ในส่วนของไทย หากมีการนำ Wuhan Model มาใช้จริง  ASPS ประเมิน เป็นการเปิด 
Downside ให้กับเศรษฐกิจ และกำไรของบริษัทจดทะเบียนปี 2564 เพ่ิมข้ึนอีก และ
น่าจะกดดันตลาดหุ้น    และหากประเมินการฟ้ืนตัวเศรษฐกิจไทยในอนาคต คาดจะ
ล่าช้ากว่า ของจีน เพราะหากประเมิน  1.) ขนาด GDP จังหวัดที่จะ Lockdown ของ
ไทยรวม 13 จังหวัด สัดส่วนราว 40% ของทั้งประเทศ เทียบกับอู่ฮ่ัน ราว 4-5 % 2.)
สัดส่วนประชากร ไทย เยอะที่ได้รับผลกระทบ Lockdown มีมากกว่า  (ดังรูป)  โดยรวม
ประเมินแรงส่งกลับในช่วงที่ฟ้ืนตัวจะล่าช้ากว่ามาก 

 

 

ที่มา: Bloomberg ,  ฝ่ายวิจัย  ASPS  

 

% สัดส่วน GDP อู่ฮั่น VS. 13 จังหวัดที่ Lockdown ของไทย 
 

 

ที่มา:  ASPS รวบรวม 

สัดส่วนประชากร อู่ฮั่น VS. ไทย 
 

 

ที่มา:  ASPS รวบรวม 

มลูคา่ Real GDP  

(พนัลา้นหยวน)

มลูคา่เพ่ิมขึน้/ลดลงเทยีบเทยีบ

กับปีที่แลว้ (พนัลา้นหยวน)

มลูคา่เพ่ิมขึน้/ลดลงเทยีบเทยีบกับ

ไตรมาสที่แลว้(พนัลา้นหยวน)
%yoy %qoq

1Q2562 19,680.30 1,161                          (3,731)                           6.3% -15.9%

2Q2562 21,819.10 1,229                          2,139                            6.0% 10.9%

3Q2562 22,768.40 1,259                          949                               5.9% 4.4%

4Q2562 24,762.80 1,352                          1,994                            5.8% 8.8%

1Q2563 18,345.00 (1,335)                         (6,418)                           -6.8% -25.9%

2Q2563 22,506.50 687                             4,162                            3.2% 22.7%

3Q2563 23,894.60 1,126                          1,388                            4.9% 6.2%

4Q2563 26,374.50 1,612                          2,480                            6.5% 10.4%

1Q2564 24,516.10 6,171                          (1,858)                           33.6% -7.0%

2Q2564 26,503.10 3,997 1,987 17.8% 8.1%
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ธปท. มอง Worst case ของ Lockdown อาจกด GDP ปี 2564  ติดลบ  

สำนักวิเคราะห์เศรษฐกิจต่างๆ เริ่มเดินหน้าทยอยปรับลดประมาณการ GDP ไทยปี 
2564 อย่างต่อเนื่อง จนอยู่ในระดับประมาณ 1% จากผลกระทบของการระบาด 
COVID-19 และการจำกัดกิจกรรมทางเศรษฐกิจผ่านการ Lockdown 

ล่าสสุดวานนี้ ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) คาด ประมาณการ GDP ของ ธปท. ที ่
1.8% เมื่อเดือน มิ.ย. 2564 มี Downside ชัดขึ้น เนื่องจากยังไม่รวมผลกระทบจากการ
ระบาดรอบปัจจุบัน โดย ธปท. ประเมิน การระบาดรอบปัจจุบัน แยกเป็น 2 กรณี  

• Upper case: ไทยควบคุมการระบาดได้ 40%, ผู้ติดเชื้อจะเริ่มลดลงในเดือน 
ส.ค. 2564 และวัคซีน mRNA มาตามกำหนด แต่วัคซีน Astrazeneca ล่าชา้ 
และภูมิคุ้มกันหมู่จะเกิดช่วง 4Q65 

• Lower case: ไทยควบคุมการระบาดได้ 20%, การ Lockdown จะยืดเยื้อไป
ถึง 4Q64 และวัคซีนทั้ง mRNA และ Astrazeneca ล่าชา้ และภูมิคุ้มกันหมู่
อาจเกิดไม่ทันในปี 2565 

  

ประมาณการ GDP ไทยปี 2564 
 

 

ที่มา: ASPS รวบรวม 

คาดการณ์การระบาดของ ธปท. 
 

 

ที่มา: ธปท. 

GDP 2564F GDP 2564F
ใหม่ เดมิ

ส ำนั งำนเศรษฐ  จ ำร ลัง 2.3% 2.8%

สศช. (สภำพัฒน์) 2.0% 3.0%

ธนำ ำรแหง่ประเทศไท 1.8% 3.0%

ASPS 1.7% 2.6%

 หำว ท ำลั หอ ำร ำ้ไท 1.6% 2.8%

ศนู ์ว  จั  ส  รไท 1.0% 1.8%

ศนู ์ว  จั ไท พำณ ช  ์(EIC) 0.9% 1.9%

ศนู ์ว  จั ธนำ ำร รุงไท 0.9% 1.2%

สภำอุตสำห รร  (  ร.) 0.8% 1.3%

KKP Research 0.5% 1.5%

ส ำนกัวเิครำะหเ์ศรษฐกจิ



 
 

|   6 
  

กลยุทธ์การลงทุน  
BY RES E ARCH D IV ISION 

 

สมมุติฐานของทั้ง 2 กรณีข้างต้น ส่งผลให้ประมาณการ GDP 1.8% มี Downside ราว 
-0.8% สำหรับ Upper case และ -2% สำหรับ Lower case 

โดยสรุป  ASPS ประเมิน Downside ของ GDP ที่เกิดข้ึนค่อนข้างชัดเจนข้างต้น ส่งผล
ให้ Consensus มีโอกาสปรับลดประมาณการ GDP ลงได้อีก เพ่ือสะท้อนการฟ้ืนตัวที่
ล่าช้าของเศรษฐกิจไทย ซึ่งจะเป็นแรงกดดันให้ตลาดหุ้นไทย Underperform ต่อไปอีก
ระยะหนึ่ง โดยเฉพาะกลุ่มท่ีเผชิญผลกระทบสูง เช่น ท่องเที่ยว, ขนส่ง, ค้าปลีก, ก่อสร้าง
, บันเทิง, ศูนย์การค้า เป็นต้น 

 

หาหุ้นหลบ COVID-19 วันนี้แนะหุ้นปันผล MCS, TMT หุ้นกระแสโอลิมปิก PLANB  

SET Index แม้จะรีบาวน์กลับขึ้นมาบ้างในช่วง 2 วันที่ผ่านมา แต่ยังวางใจไม่ได้ เพราะ
ตัวเลขผู้ติดเชื้อ COVID-19 ยังสูงขึ้นเรื่อยๆ และวันนี้ยังทำจุดสูงสุดต่อเกือบ 1.5 หมื่น
ราย ทำให้ตลาดหุ้นไทยอาจเป็นเพียง Technical Rebound ได้ และส่วนหนึ่งเกิดจาก

ผลกระทบหากวัคซีนล่าช้า 
 

 

ที่มา: ธปท. 

Downside GDP กรณี Upper case และ Lower case 
 

 

ที่มา: ธปท. 
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หุ้นหลาย Sector มีการปรับตัวลงจนเข้าเขต Oversold (RSI < 30) ในช่วง 1-2 วันนี้
จึงมีการดีดกลับบ้างเป็นเรื่องปกติ 

ในภาวะที่ตลาดหุ้นไทยเผชิญกับปัญหา COVID-19 ระลอกใหม่ ฝ่ายวิจัยฯ พยายามทำ
การค้นหากลุ่มหุ้นที่ตลาดให้น้ำหนักว่าน่าจะปลอดภัยจาก COVID-19 โดยดูจาก
ผลตอบแทนเป็นราย Sector ตั้งแต่ช่วงที่มีความกังวลโควิดสายพันธ์เดลต้า รวมถึงการ
กระจายวัคซีนเริ่มเบาลง (ช่วง 15 มิ.ย. – 21 ก.ค. 64) พบว่า มีกลุ่มหุ้นที่ Outperform 
เด่น หรือให้ผลตอบแทนเป็นบวก คือ กลุ่ม PKG, ETRON, HELTH, FOOD, AGRI 
ในทางกลับกันกลุ่มหุ้นที่ Underperform ส่วนใหญ่จะเป็นกลุ่มที่ถูกผลกระทบจากโค
วิดในช่วง 2Q63  (มีการ Lockdown เหมือนกัน) จนกำไรลดลงอย่างมีนัยฯ และหลายๆ
กลุ่มพลิกมาเป็นขาดทุนเลย คือ กลุ่ม BANK, CONS, PROP (กดดันศูนย์การค้า), 
TRANS, TOURISM และ MEDIA  

 

จากผลลัพธ์ดังกล่าวสรุปได้ว่า “หากตัวเลขผู้ติดเชื้อยังไม่ลดลง เน้นลงทุนในกลุ่ม
หุ้นพื้นที่สีเขียว แต่ถ้าตัวเลขเริ่มลดลง และถ้าให้ดีคือลดลงจนต่ำกว่าผู้ที่รักษาหาย 
ให้กลับเข้าไปลงทุนในกลุ่มหุ้นพื้นที่สีแดง” 

ขณะที่ปัจจุบันตลาดฯยังอยู่ในภาวะตัวเลขผู้ติดเชื้อยังเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง แนะนำลงทุน
ในกลุ่มหุ้นที่ปลอดภัยจาก COVID-19 คือ กลุ่ม PKG (ชอบ SCGP), ETRON, 
HELTH (ชอบ BDMS), FOOD (ชอบ TVO, SAPPE, TU), AGRI (ชอบ NER) 

กลุ่มที่สามารถเอาชนะ COVID-19 ในมุมมองตลาด 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

Sector
RSI 14 

Jun

RSI 

ลา่สุด

MEDIA 84.30 39.28

TOURISM 76.73 33.11

TRANS 80.42 37.58

PROP 84.63 35.72

CONS 64.41 35.72

BANK 71.51 38.51
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หรือเลือกลงทุนในชุดหุ้น “8 หุ้นที่งบ 2Q64 ดี และ 3Q64 ปลอดภัย” ที่ฝ่ายวิจัยได้
นำเสนอไปในวานนี้ 

เชื่อว่าหุ้นทั้ง 2 ชุด น่าจะยัง Outperform ตลาดได้ดีต่อเนื่อง ส่วน Toppick วันนี้
เลือก 2 หุ้นในกลุ่มดังกล่าวที่มีปันผลระหว่างกาลสูง และได้กระแสจากงบการเงิน
กลุ่มเหล็กงวด 2Q64 ออกมาเด่น MCS, TMT และเก็งกำไรกระแสโอลิมปิกวันแรก
กับ PLANB เป็น Toppick โดยมีรายละเอียดทางพื้นฐาน ดังนี้ 
TMT (FV @ 12.40) คาดกำไร  2Q64 New High ท ี ่  426 ล ้ านบาท เพ ิ ่ มขึ้ น 

400%YoY จากราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนที่ปรับขึ้นทุกเดือน ส่งผลให้ Gross margin ทำ

ได้สูงถึง 14.2% พร้อมลุ้นปันผลระหว่างกาลครั้งแรก 0.50 บาท (Div Yield 5%) โดย

ประเมินกำไรสุทธิปีนี ้อยู่ที ่ 1.2 พันล้านบาท ถือเป็นกำไรสูงสุดของบริษัท ให้ราคา

เหมาะสม 12.40 บาท มี Upside 24% และคาดหวังปันผลปีนี้ 10% ต่อปี 

MCS (FV @ 21.00) คาดกำไร 2Q64 ทำได้สูงถึง 330 ล้านบาท (+41%QoQ, 
+46%YoY) หนุนด้วยปริมาณส่งมอบโครงสร้างเหล็กรวม 2.25 หมื่นตัน โดยกำไร 
1H64 ที่คาดว่าจะทำได้สูงถึง 564 ล้านบาท ประเมินปันผล 1H64 ไว้ที่ 0.55 บาท คิด
เป็น Div Yield 3.8% ทิศทางกำไรครึ่งปีหลังดีกว่าครึ่งปีแรก ตามแผนส่งมอบงานล่าสุด 
จึงปรับประมาณการกำไรปีนี้ขึ้น 13% อยู่ที่ 1.18 พันล้านบาท ประเมิน FV อิง PER 
(2565) 10 เท่า จะให้ราคาเหมาะสม 21.00 บาท มี Upside 44% และคาดหวังปันผล
สูงถึง 8.90% ต่อปี 
  

8 หุ้นที่งบ 2Q64 ดี บวก หุ้นคาด Outperform ในช่วงตลาดฯผันผวน รวมเป็น 
11 หุ้น ดังตารางด้านล่าง 

 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

Company Sector Recommendation
Last Price

(22/07/2021)
FairValue Upside Div Yield 21F (%)

SCGP PKG     BUY 63.75 65.00 2.0% 0.9

BDMS HELTH   BUY 22.80 24.00 5.3% 1.2

TU FOOD    BUY 22.70 24.00 5.7% 3.7

SAPPE FOOD    BUY 28.50 35.00 22.8% 4.1

TVO FOOD    BUY 32.50 42.00 29.2% 8.3

ADVANC ICT     BUY 176.50 220.00 24.6% 3.9

DTAC ICT     BUY 32.75 36.39 11.1% 5.1

JMART ICT     BUY 36.50 42.00 15.1% 2.4

NER AGRI    BUY 8.05 9.50 18.0% 4.7

MCS STEEL หรอืสง่ออ  BUY 14.90 21.00 40.9% 8.7

TMT STEEL หรอืสง่ออ  BUY 10.00 12.40 24.0% 10.0
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PLANB (FV @ 7.10) โอลิมปิกเกมส์ โตเกียว 2020 ที่จะเริ่มจัดวันนี้ คาดสร้างสีสัน
ให้กับ PLANB ในช่วงนี้ หากพิจารณาในมุมพ้ืนฐาน จะเริ่มรับรู้รายได้จากสิทธิ์โฆษณา
ประมาณ 500 ล้านบาท ในช่วงไตรมาส 2-3 ของปีนี้ หนุนเพ่ิมกำไรสุทธิอีก 100 ล้าน
บาท ขณะที่ราคาหุ้นปัจจุบันมี Upside สูงกว่า 25% ถือเป็นโอกาสสะสม 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

NER 25-ม.ิย.-21 10% 18.38% 6.80 8.05 9.50 8.47 4.72 7.40
เศรษฐกจิโลกฟ้ืนตัว หนุนค าสั่งซือ้จากลกูคา้ใหม่และเกา่เพิม่ขึน้ตอ่เนื่อง หนุน

แนวโนม้ธุรกจิยางพาราของ NER จะเตบิโตชดัเจนตอ่จากนี้

DOHOME 15-ก.ค.-21 10% 0.00% 27.25 27.25 30.38 34.87 1.29 25.50
งวด 2H64 แมเ้ตบิโต yoy ในระดับต า่ลง แตป่ระเมนิยงัอยูใ่นระดับทีโ่ดดเดน่

เทยีบกลุม่ฯ คงคาดก าไรปี 2564 เตบิโต 158.7% เดน่เป็นอันดับตน้ในกลุม่คา้ปลกี

MCS 30-ม.ิย.-21 10% 4.9% 14.20 14.90 21.00 6.01 8.72 12.00
แนวโนม้ก าไร 2Q64 ดตีอ่เนื่องจากการอัพเดท Patch ใหญข่องเกม Maple 

Story,TS Online และเปิดเซฟิเวอรใ์หม่เกม Mohun

AEONTS 6-ก.ค.-21 10% -1.31% 190.50 188.00 280.00 11.14 2.66 181.00
คาดก าไรสทุธงิวด 2Q64/65 จะดตีอ่เนื่อง จากการกระจายวัคซนีไดม้ากขึน้ หนุน

ความตอ้งการใชส้นิเชือ่ฟ้ืนตัว

BDMS 25-ม.ิย.-21 10% -1.72% 23.20 22.80 24.00 41.83 1.20 22.00

ผลประกอบการนับจาก 2Q64 ตอ่เนื่องปี 2565 จะฟ้ืนตัวตอ่เนื่อง เนื่องจากผูป่้วย

สว่นใหญอ่ยูใ่นกทม.อกีทัง้ 2H64 จากความคบืหนา้วัคซนี อาจหนุนผูป่้วยไทยฟ้ืน

ตัวดกีวา่คาด

ADVANC 9-ม.ิย.-21 10% 2.02% 173.00 176.50 220.00 19.41 3.87 164.00
บรษัิทไดเ้ป็น Exclusive Partner กบัDisney+ ใหบ้รกิาร Disney+Hotstar ในไทย

 คาดสรา้ง Sentiment เชงิบวกตอ่ราคาหุน้และพืน้ฐานในระยะกลาง-ยาว

LALIN 12-ก.ค.-21 5% -1.09% 9.20 9.10 11.40 6.39 6.26 8.80

คาดก าไรปกต ิ3 ปีขา้งหนา้ (ปี 2564-2566) เตบิโตเฉลีย่ 11% ตอ่ปี โดยปี 

2564 ประเมนิก าไรปกต ิ1.32 พันลา้นบาท (+9% yoy) หนุนจากโครงการใหม่ที่

จะเปิดปีนี้รวม 10-12 โครงการ

GPSC 30-ม.ิย.-21 10% 9.28% 72.75 79.50 88.75 27.06 1.88 76.00
คาดทศิทางก าไรปกตงิวด 2Q64 จะปรับตัวขึน้ตอ่เนื่องจาก 1Q64 จากรายไดข้าย

ไฟฟ้าใหก้บัทางภาครัฐ (EGAT) ทีค่าดจะเพิม่ขึน้

PLANB 20-ก.ค.-21 5% -1.75% 5.70 5.60 7.10 73.50 1.09 5.42

โอลมิปิกเกมส ์โตเกยีว 2020 คาดสรา้งสสีันใหก้บั PLANB ในชว่งนี้ โดยจะเริม่

รับรูร้ายไดจ้ากสทิธิโ์ฆษณาประมาณ 500 ลา้นบาท ในชว่งไตรมาส 2-3 ของปีนี้ 

หนุนเพิม่ก าไรสทุธอิกี 100 ลา้นบาท

Start Date Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วนันีล้ด CASH 5% ไปลงทุนใน TMT 5%

​ 18.38%

​ 9.28%

​ 4.93%

​ 2.02%

​ 0.00%

​ 0.00%

​ -1.09%

​ -1.31%

​ -1.72%

​ -1.75%
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