
       

 

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุน 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 
ที่มา: กระทรวงสาธารณสุข 

  

ประมาณการจำนวนผู้ติดเชื้อ  

ขาดแรงหนุนทั้ง Fundamental - Fund Flow  
Top Pick เลือก JMART, MCS และ NER 
ความกังวลเรื่อง Covid-19 ทั่วโลกกลับมาชัดเจนขึ้นอีกครั้งหนึ่ง ทำให้ทิศ
ทางการเคลื่อนย้ายของเม็ดเงินไหลเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัย เห็นได้จากระดับ 
Bond Yield ที่ปรับตัวลดลง สำหรับสถานการณ์ในบ้านเรา ก็ถือว่าน่าเป็น
ห่วง โดยการขยายวงในการระบาดของ Covid-19 ยังเป็นไปอย่างรวดเร็วจน
กำลังการให้บริการของระบบสาธรณะสุขเป็นปัญหา นำไปสู่อัตราการตายท่ี
สูงข้ึน และด้วยความร้อนแรงของเรื่องดังกล่าวก็ยังนำไปสู่ความกังวลเรื่อง
การเมืองอีกส่วนหนึ่งด้วย ดังจะเห็นได้จากการแสดงออกผ่านการนัดชุมนุม
ต่างๆ สภาพแวดล้อมดังกล่าวเชื่อว่าจะทำให้ SET Index ไม่สามารถปรับตัว
ขึ้นไปได้ โดยขาดแรงหนุนจากทั้ง Fundamental และ Fund Flow 

ภาพรวมยังขาดแรงผลักดัน คาด SET Index ปรับฐานโดยมี 1510 จุดเป็น
แนวรับ พอร์ตจำลองให้คงระดับเงินสดไว้ที่ 15% ตามเดิม ส่วนหุ้น Top Pick 
เลือก JMART, MCS และ NER 

(จุด) 1,525.11
เปลี่ยนแปลง (จุด) 3.19 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
66,337.76 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน 870.03 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -95.95 

นักลงทุนต่างประเทศ 785.04 
นักลงทุนในประเทศ -1,559.12 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

3 สิงหาคม 2564  



 
 

|   2 
  

กลยุทธ์การลงทุน  
BY RES E ARCH D IV ISION 

 

ความกังวล Covid ทั่วโลกเพิ่ม, PMI เดือน กค ร่วง  กดดันน้ำมันดิบร่วง 

ประเด็นต่างประเทศท่ีมีน้ำหนักกำหนดการเคลื่อนไหวต่อตลาดหุ้นโลกตลอดทั้งสัปดาห์
นอกเหนือจากเป็นช่วงเทศกาลรายงานงบการเงินงวด 2Q64 ของหลายประเทศ ยังมี
บางประเด็นที่อาจจะกดดันตลาดหุ้นโลก อาทิ  

1. สถานการณ์ Covid ระลอกท่ี 4 จากสายพันธุ์ Delta ที่กลับมาเพ่ิมข้ึนทั่วโลก 
ล่าสุด สหรัฐ  สหรัฐ   News Case ค่าเฉลี่ย 7 วันสูงสุดนับตั้งแต่ต้นเดือน ก.พ. 
64  

2. รายงานดัชนีชี้นำเศรษฐกิจประเทศหัวเรือใหญ่  เริ่มเห็นสัญญาณชะลอตัว
หลักๆ มี 2 ดัชนีสำคัญ คือ  

▪ ดัชนี PMI ภาคการผลิต เดือน ก.ค.  ล่าสุด สหรัฐ :  สถาบัน ISM 

รายงาน ปรับตัวลงสู่ระดับ 59.5 จุด แม้ยังยืนเหนือ 50 จุดได้แต่เป็น

ระดับ ต่ำสุดนับตั้งแต่เดือน ม.ค.  ,จีน  : PMI ภาคการผลิตปรับลดล

แตะระดับต่ำสุดในรอบ 15 เดือน 

โดยรวมทั้ง 2 ประเด็นดังกล่าวถือเป็นปัจจัยกดดันตลาดหุ้นสหรัฐปรับลง และเห็นเงิน

ไหลเข้าสินทรัพย์ปลอดภัย สะท้อนจาก Bond Yields สหรัฐปรับลงต่อ  และกดดัน

ราคา Commodity บางสินค้า คือ น้ำมันดิบ Brent ปรบัฐานแรง 3.3% ประเมินว่า

น่าจะส่งผลต่อการเคลื่อนไหว SET Index วันนี้ และหุ้นกลุ่มพลังงาน โดยเฉพาะน้ำมัน 

อาทิ PTT, PTTEP คาดจะได้รับ Sentiment เชิงลบ ในทางตรงข้ามหุ้นที่ได้รับ 

Sentiment เชิงบวกจากน้ำมันลงแรง อาทิ กลุ่มสายการบิน (แต่ในเชิงพ้ืนฐานไม่

แนะนำลงทุน ยังแนะนำ SWITCH ทั้ง AAV ,BA แนะนำซื้อสะสมเพียง AOT (BUY: 

FV@67.0) กลุ่มวัสดุก่อสร้าง อาทิ TASCO (Switch: FV@67.0) 

%การเปลี่ยนแปลงราคาสินค้าโภคภัณฑ์ 
 

 

ที่มา: Bloomberg , ฝ่ายวิจัย ASPS  

Last %Chg %WTD %MTD %YTD

BADI 3,292.00 2.4% 0.0% 0.0% 141.0%

กากถ่ัวเหลอืง 359.60    1.6% 1.6% 1.6% -1.6%

Natural Gas 3.978 1.1% 1.6% 1.6% 46.7%

ยางแท่ง 169.50    0.6% -0.1% -0.1% 12.8%

ยางแผน่ 188.70    0.5% -1.6% -1.6% -15.2%

ถ่ัวเหลอืง 1,353.50 0.3% 0.3% 0.3% 21.7%

WTI 71.48 0.3% -3.3% -3.3% 47.3%

Cotton 90.07 0.3% 0.3% 0.3% 15.3%

Sugar 17.95 0.2% 0.2% 0.2% 27.8%

Newcastle Coal 152.55 -0.1% -0.1% -0.1% 90.1%

Brent 72.89     -3.3% -4.5% -4.5% 40.7%
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New case วันนี้ใกล้แตะ 1.9 หม่ืนราย แนวโน้มมีโอกาสเพิ่มต่อ   หนุนรัฐเร่งนำเข้า
วัคซีน Johnson & Johnson และ Sputnik V 

สถานการณ์ COVID-19 ในไทยยังสร้างแรงกดดันตลาดหุ้นไทยตลอดสัปดาห์นี้  ล่าสุด
เช้านี้รายงานจำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ (New case) วันที่ 3 ส.ค. 2564 เพ่ิมข้ึนอีก 
18,901 ราย (มากท่ีสุดเป็นอันดับ 2 หลังจากผู้ติดเชื้อรายใหม่ All time High ที่ 
118,912)  ยังไม่รวมผลตรวจจาก rapid antigen test (ATK)  

หากประเมินแนวโน้มระยะถัดไป อิง คาดการณ์ กระทรวงสาธารณสุข ภายใต้สมมุติฐาน
ให้การ Lockdown ลดการติดเชื้อได้ 20%  (ดังรูป) ประเมิน New case ใน 1-2 
สัปดาห์ข้างหน้า หรือ ราว เดือน ส.ค. จะอยู่ราว 2-2.5 หมื่นราย/วัน  

ราคาน้ำมันดิบ Brent รายวัน 
 

 
 

ที่มา: Bloomberg , ฝ่ายวิจัย ASPS  

ประมาณการจำนวนผู้ติดเชื้อ  
 

 

ที่มา: กระทรวงสาธารณสุข 
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 โดยประเด็นที่ตลาดหุ้นให้น้ำหนัก คือ จะเจอจุด Peak ของการแพร่ระบาดเมื่อไหร่  
ASPS ประเมินว่าขึ้นกับ   1.ผลและประสิทธิภาพของการ Lockdown  และ  

2. การเร่งกระจายวัคซีน ปัจจุบัน ล่าช้า เพราะปัญหาวัคซีนขาดแคลน ทำให้รัฐบาล
เตรียมจัดหาวัคซีนเร่งด่วน ภายใน 3Q64 โดยคาดว่าจะเป็นวัคซีนของ Johnson & 
Johnson และ Sputnik V จำนวน 20-25 ล้านโดส   (ดังรูปด้านล่าง)   หากวัคซีนใหม่
จัดหาได้ตามแผน จะช่วยให้ไทยมีวัคซีนใน 3Q64 เพ่ิมข้ึน จากเดิม 21 ล้านโดส (นับ
วัคซีนหลัก AstraZeneca และ Pfizer) เป็น 41 ล้านโดส (AstraZeneca,  Pfizer, 
Johnson & Johnson และ Sputnik V) ส่งผลให้จำนวนวัคซีนเฉลี่ย/วันใน 3Q64 เพ่ิม
จากวันละ 2.3 แสนโดส เป็น 4.6 แสนโดส ไทยจึงสามารถเร่งฉีดวัคซีนได้มากขึ้นได้ 

ดังที่ ASPS เคยนำเสนอว่าสัญญาณซื้อ (Buy Signal) ของตลาดหุ้นไทยจะมาจาก
จังหวะที่จำนวนผู้ติดเชื้อเพ่ิมข้ึนต่ำกว่าผู้รักษาหาย (กราฟ New case ตัด Recovered 
case ลด) (ดูเพ่ิมในบทวิเคราะห์วานนี้) ซึ่งการที่ Recovered case เริ่มเข้าใกล้ New 
case อาจกระตุ้นความคาดหวังว่า Recovered case อาจมากกว่า New case ในไม่
ช้านี้  
  

Timeline การนำเข้าและจัดหาวัคซีนของไทย  
 

 

ที่มา: ASPS รวบรวม 

งวดสง่มอบ แบรนด์ แผน ก.พ. 64 แผน ก.ค. 64 แผน ส.ค. 64 หมายเหตุ

1Q64 Sinovac 1.0              1.0               1.0              รัฐบาล

AstraZeneca 0.1              0.1               0.1              รัฐบาล

2Q64 Sinovac 5.0              5.0               5.0              รัฐบาล

AstraZeneca 6.0              5.4               5.4              รัฐบาล

Sinopharm 1.0              1.0               1.0              ทางเลอืก

3Q64F Sinovac 10.9            10.9             10.9            รัฐบาล

30.0            18.0             18.0            รัฐบาล

1.05            1.05             1.05            ญีปุ่่ นบรจิาค

-              0.415           0.415          อังกฤษบรจิาค

Sinopharm -              1.0               1.0              ทางเลอืก

Pfizer 1.5              1.5               1.5              สหรัฐฯบรจิาค

Johnson & Johnson

 และ Sputnik V
-              -               20.0            รัฐบาล

4Q64F AstraZeneca 25.0            18.0             18.0            รัฐบาล

Pfizer 10.0            20.0             20.0            รัฐบาล

Moderna 3.9              3.9               3.9              ทางเลอืก

Johnson & Johnson 5.0              TBC TBC รัฐบาล

รอสง่มอบ Pfizer -              1.0               1.0              สหรัฐฯบรจิาค

TBC Pfizer BioNTech 20               TBC TBC THG

TBC Novavax 10               TBC TBC THG

รวมคาดการณว์คัซนี 100.5          87.3             107.3          ไม่นับรวม THG

AstraZeneca

คาดการณไ์ทมไ์ลนว์คัซนีไทย (ลา้นโดส)
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เดือน ส.ค. ตลาดหุ้นอาจจะยังขาด Fund Flow หล่อเลี้ยง แนะ NER, MCS, JMART 

ภาพรวมในเดือน ส.ค. หลายตัวแปรบ่งชี้ว่า ตลาดหุ้นไทยอาจจะขาด Fund Flow เข้า
มาหล่อเลี้ยง ดังนี้ 

1. การเผชิญกับ Covid-19 ในรอบท่ี 4 กดดันให้เม็ดเงินไหลเข้าสินทรัพย์
ปลอดภัยในช่วงนี้ โดย Covid-19 ระลอกใหม่เริ่มส่งผลให้เห็นในตัวเลข PMI 
สหรัฐฯ และจีนลดลง ขณะที่ในไทยตัวเลขผู้ติดเชื้อเพ่ิมข้ึนอยู่ระดับ 1.7 -1.8 
หมื่นรายต่อวัน (สัดส่วนต่อประชากรสูงสุดเป็นอันดับหนึ่งในเอเชีย) และทาง
สาธารณสุขประเมินว่ายังมีความเสี่ยงที่จะเพ่ิมขึ้นอีก 2-2.5 หมื่นราย/วัน 
ในช่วง 2 สัปดาห์ข้างหน้า ประเด็นดังกล่าวน่าจะเห็น Fund Flow ไหลออก
จากตลาดหุ้น (สอดคล้องกับภาพความสัมพันธ์ด้านล่าง) เข้าสู่สินทรัพย์
ปลอดภัย กดดัน Bond Yield ทั้งไทยและต่างประเทศลดลง ขณะเดียวกัน
น่าจะส่งผลให้ในวันพร่งนี้ทาง กนง. คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 0.5% ต่อไป 
และน่าจะคงไปถึง 1H65 เป็นอย่างน้อย เพื่อประคองเศรษฐกิจ 

  

ประมาณการจำนวนผู้รักษาหายใหม่ 
 

 

ที่มา: สบค., ASPS  

หมายเหตุ: ประมาณการจำนวนผู้รักษาใหม่อิงจากจำนวนผู้ติดเชื้อใหม่ ณ 14 วันก่อนหน้า 
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2. ตลาดหุ้นไทยในช่วง 2 เดือนที่ผ่านมา Underperform ตลาดหุ้นมาก ถือ
ว่ามีความเสี่ยงที่ MSCI อาจลดน้ำหนักหุ้นไทยลงอีกได้ในเดือน ส.ค.นี้ เริ่ม
จากช่วงปลายเดือน พ.ค. หุ้นไทยมีสัดส่วนอยู่ในดัชนี MSCI Emerging 
Market ราว 1.7% และหลังจากนั้นถึงปัจจุบัน ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลดลงถึง -
3.9% Underperform กว่าตลาดหุ้นโลก (MSCI ACWI) ที่ +2.5% และตลาด
หุ้นเกิดใหม่ไม่นับจีน (MSCI Emerging Ex China) -0.6% ทำให้เป็นไปได้สูงที่
อาจเห็นการลดน้ำหนักหุ้นไทยบางบริษัทที่อยู่ในดัชนี MSCI ลง 
 

ความสัมพันธ์ Fund Flow กับตัวเลขผู้ติดเชื้อ COVID-19 ในแต่ละรอบ 
 

 
 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASP 

ตลาดหุ้นไทยยังมีโอกาสถูกลดจาก MSCI ในรอบเดือน ส.ค. 
 

 
 

ที่มา: Bloomberg, ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 
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3. ทั้งสถิติเดือน ส.ค. และความกังวล Tapering QE ของ Fed มักกดดันให้ 
Fund Flow ไหลออกจากตลาดหุ้นไทย จากสถิติ Fund Flow มักจะไหล
ออกจากตลาดหุ้นไทยสูงสุดในเดือน ส.ค. เฉลี่ย -1.8 หมื่นล้านบาท โดยเฉพาะ
เดือน ส.ค. 2556 ตลาดหุ้นไทยอยู่ในช่วงกังวลการปรับลด QE ของ Fed กดดัน 
Fund Flow ไหลออกจากตลาดหุ้นไทย 4.4 หมื่นล้านบาท กดดัน SET Index 
ปรับฐานแรงถึง 9% ในเดือนเดียว 

ทั้ง 3 ความเสี่ยงล้วนเข้ามามากดดันพร้อมกันในเดือน ส.ค. ทำให้ความคาดหวังจะ
เห็น Fund Flow เข้ามาช่วยหนุนตลาดหุ้นไทยในเดือนนี้มีโอกาสลดน้อยลง กลยุทธ์
เน้นลงทุนในหุ้นพื้นฐานดี มีปัจจัยบวกเฉพาะตัว ที่สำคัญมีสัดส่วนการถือครองจาก
นักลงทุนต่างชาติน้อย อย่าง NER, MCS และ JMART เป็น Toppick ในวันนี้  

 MCS (FV @ 21.00) คาดกำไร 2Q64 ทำได้ส ูงถ ึง 330 ล้านบาท (+41%QoQ, 

+46%YoY) หนุนด้วยปริมาณส่งมอบโครงสร้างเหล็กรวม 2.25 หมื่นตัน โดยกำไร 

1H64 ที่คาดว่าจะทำได้สูงถึง 564 ล้านบาท ประเมินปันผล 1H64 ไว้ที่ 0.55 บาท คิด

เป ็น Div Yield 3.8% โดยให้ราคาเหมาะสม 21.00 บาท มี Upside 40% และ

คาดหวังปันผลสูงถึง 8.90% ต่อปี 

JMART (FV @ 42.00) คาดกำไรสุทธิงวด 2Q64 อยู่ที่ 252 ล้านบาท แม้ลดลง 
24.4%qoq แต่เกิดจากฐานกำไรในงวด 1Q64 ที่มีกำไรพิเศษ หากนับเฉพาะกำไรปกติ 
เติบโตสูง 66.8%yoy และประเมินกำไร 3Q64 และ 4Q64 เติบโตเป็นขั้นบันได หนุน
จากธุรกิจ JMT ที่ได้แรงบวกการรับรู้กำไร จากหนี้ที่ติดตามได้เพ่ิม โดยกำไรปกติคาด

สถิติมูลค่าซื้อขายหุ้นของต่างชาติรายเดือน 
 

 
 

ที่มา: SET, ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 
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เติบโต 43.1% ในปี 2564 และจะเพ่ิมอีก 17.6% ในปี 2565 จากแรงหนุนธุรกิจการเงิน
ของกลุ่ม    

NER (FV @ 9.50) เศรษฐกิจโลกฟื้นตัว หนุนคำสั่งซื้อจากลูกค้าใหม่และเก่าเพิ่มขึ้น

ต่อเนื่อง หนุนแนวโน้มธุรกิจยางพาราของ NER จะเติบโตชัดเจนต่อจากนี้ โดยคาด

กำไรสุทธิปี 2564-65 จะเพิ ่มขึ ้นถึง 87.5% yoy และ 17.4% yoy จากแนวโน้ม

ปริมาณขายยางพาราและทิศทางราคายางพาราเพิ่มขึ้น กำหนด FV ปี 2564 เท่ากับ 

9.50 บาท อิง PER 10 ราคาหุ้นปัจจุบันมีค่า PER เพียง 7 เท่า และคาดหวัง Dividend 

yield ได้กว่า 5% ต่อปี 

 

  Valuation หุ้น Toppicks 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

Company Recommendation
Last Price

(02/08/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

MCS BUY 14.70 21.00 42.9% 5.9 8.8

JMART BUY 33.00 42.00 27.3% 27.2 2.6

NER BUY 7.95 9.50 19.5% 8.4 4.8
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

NER 25-ม.ิย.-21 10% 16.91% 6.80 7.95 9.50 8.37 4.78 7.40
เศรษฐกจิโลกฟ้ืนตัว หนุนค าสั่งซือ้จากลกูคา้ใหม่และเกา่เพิม่ขึน้ตอ่เนื่อง หนุน

แนวโนม้ธุรกจิยางพาราของ NER จะเตบิโตชดัเจนตอ่จากนี้

DOHOME 15-ก.ค.-21 10% -4.59% 27.25 26.00 30.38 33.27 1.35 25.50
งวด 2H64 แมเ้ตบิโต yoy ในระดับต า่ลง แตป่ระเมนิยงัอยูใ่นระดับทีโ่ดดเดน่

เทยีบกลุม่ฯ คงคาดก าไรปี 2564 เตบิโต 158.7% เดน่เป็นอันดับตน้ในกลุม่คา้ปลกี

MCS 30-ม.ิย.-21 10% 3.5% 14.20 14.70 21.00 5.92 8.84 12.00
คาดก าไร 2Q64 ท าไดส้งูถงึ 330 ลา้นบาท (+41%QoQ, +46%YoY) หนุน

ดว้ยปรมิาณสง่มอบโครงสรา้งเหล็กรวม 2.25 หมืน่ตัน

BDMS 25-ม.ิย.-21 10% -2.59% 23.20 22.60 24.00 41.47 1.21 22.00

ผลประกอบการนับจาก 2Q64 ตอ่เนื่องปี 2565 จะฟ้ืนตัวตอ่เนื่อง เนื่องจากผูป่้วย

สว่นใหญอ่ยูใ่นกทม.อกีทัง้ 2H64 จากความคบืหนา้วัคซนี อาจหนุนผูป่้วยไทยฟ้ืน

ตัวดกีวา่คาด

ADVANC 9-ม.ิย.-21 15% 3.64% 174.17 180.50 220.00 19.85 3.78 164.00
บรษัิทไดเ้ป็น Exclusive Partner กบัDisney+ ใหบ้รกิาร Disney+Hotstar ในไทย

 คาดสรา้ง Sentiment เชงิบวกตอ่ราคาหุน้และพืน้ฐานในระยะกลาง-ยาว

TVO 30-ก.ค.-21 5% -2.34% 32.00 31.25 35.00 9.68 8.64 30.00
แนวโนม้ก าไรปกต ิ2Q64 ราว 750 – 800 ลา้นบาท เตบิโตเดน่ YoY จากคาด

ยอดขายขยายตัว 48% yoy ตามปรมิาณการขายกากถ่ัวเหลอืง

GPSC 30-ม.ิย.-21 10% 6.87% 72.75 77.75 88.75 26.47 1.93 76.00
คาดทศิทางก าไรปกตงิวด 2Q64 จะปรับตัวขึน้ตอ่เนื่องจาก 1Q64 จากรายไดข้าย

ไฟฟ้าใหก้บัทางภาครัฐ (EGAT) ทีค่าดจะเพิม่ขึน้

JMART 2-ส.ค.-21 10% -0.75% 33.25 33.00 42.00 27.18 2.61 31.50
ประเมนิก ำไร 3Q64 และ 4Q64 เตบิโตเป็นข ัน้บนัได หนุนจำกธุรกจิ JMT 
ทีไ่ดแ้รงบวกกำรรบัรูก้ ำไร จำกหนีท้ ีต่ดิตำมไดเ้พิม่ หลงัมกีอ้นหนีท้ ีจ่ดัเก็บ

เงนิครบเงนิลงทุนเพิม่ตอ่เนือ่ง

TMT 23-ก.ค.-21 5% -2.88% 10.40 10.10 12.40 7.32 9.90 9.80
คาดก าไร 2Q64 New High ที ่426 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 400%YoY จากราคาเหล็ก

แผน่รดีรอ้นทีป่รับขึน้ทกุเดอืน สง่ผลให ้Gross margin ท าไดส้งูถงึ 14.2%

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วำนนีน้ ำหุน้ JMART เขำ้พอรต์ 10% โดยเหลอืเงนิสดในพอรต์ 15%

Start Date

​ 16.91%

​ 6.87%

​ 3.64%

​ 3.52%

​ 0.00%

​ -0.75%

​ -2.34%

​ -2.59%

​ -2.88%

​ -4.59%
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