
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 12 มิถุนายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.60
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,939 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพขาวหุน: “TRC” กําไรเร่ิดลุนรับงานใหมจากบางจาก และงานวางทอมูลคา 3 พันลาน  
การันตีกําไรสุทธิโตกาวกระโดดทุกไตรมาส สิ้นปดันงานในมือทะลุหม่ืนลาน 

  

 ความเห็น 
 งวด 1Q57 บริษัทมีรายไดอยูท่ี 726 ลานบาท เติบโต 24% QoQ และมีกําไรสุทธิปรับตัวลดลง 

46%QoQ อยูท่ี 35 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการบนัทึกคาใชจายทางบัญชีในการออก Warrant 
ใหกับพนักงานซึ่งถือเปนคาใชจายท่ีเกิดขึ้นคร้ังเดียว สําหรับชวงท่ีเหลอืของป เชือ่วา TRC จะมี
กําไรท่ีฟนตัวอยางตอเน่ือง หลังเร่ิมมีการรับรูรายไดจากงานวางทอแก็สจากสระบุรีไปโคราช ซึ่ง
เปนงานโครงการใหญและมี margin สูง ขณะท่ี Backlog ปจจบุันท่ีมีอยู 3,756 ลานบาท จะ
รับรูรายไดสวนใหญในปน้ี ทําใหบริษัทนาจสรางรายไดปน้ีไดท่ีระดับ 4 - 5 พันลานบาท ตาม
เปาหมายท่ีวางไว ซี่งเพ่ิมขึ้นจากปกอนท่ี 2.56 พันลานบาท  

 ในชวง 1 เดือนขางหนา TRC อยูในระหวางลุนผลการประมูลงานใหญ 2 โครงการ คืองาน
กอสรางโรงงานไบโอดีเซลของบางจากมูลคา 1 พันลานบาท และงานวางทอสงกาซ จากแกง
คอยไปนครราชสีมา ของ ปตท. มูลคา 2 พันลานบาท ซึ่งมีโอกาสคอนขางสูง เน่ืองจากเหลือ
คูแขงเพียง 1 ราย ขณะท่ีแนวโนมในระยะกลาง-ยาว มีลุนงานประมูลวางทอกาซสําหรับ
โรงไฟฟา IPP และ SPP ท่ีจะเกิดขึน้จํานวนมากตามแผนการพัฒนาพลังงานของประเทศ  

 นอกเหนอืจากธุรกิจกอสรางแลว TRC ยังไดลงทุนในโครงการศึกษาการจัดต้ังโรงงานผลิตกาซ
ธรรมชาติ (CBG) เพ่ือผลิตพลังงานทางเลือกจากกาซชีวภาพ โดยมีมูลคาการลงทุนประมาณ 
60 - 70 ลานบาท โดยคาดวาจะเร่ิมผลิตไดภายในป 58 

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน TRC มีสภาพแข็งแกรงโดยปจจบุันมีสถานะเปน Net cash ขณะท่ี
ราคาหุนปจจุบันหากเทียบกับ EPS ยอนหลัง 4 ไตรมาส แมจะซือ้ขายท่ีระดับ PE คอนขางสูงถงึ
19.42 เทา แตแนวโนมผลประกอบการที่คาดวาจะฟนตัวตอเน่ือง เชือ่วาจะใหระดับ PER ของ 
TRC ลดลงมาอยางมีนัยสําคัญได  

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท เคพีเค 1999 จํากัด 25.04
2. SAMLEE CORPORATION 12.14
3. CITIBANK NOMINEES 3.41
4. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 3.31
5. นายวิชิต ชินวงศวรกุล 1.65

 
 
 
 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 583 717 586 726
กําไรสุทธิ (ลบ) 17 31 68 35
EPS (บาท) 0.02 0.04 0.08 0.04
BV (บาท) 1.28 1.33 1.42 1.47

PER (เทา) 19.42
PBV (เทา) 2.46

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธ์ิชัย 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
หลังหลุดออกจากการพักตัวแบบ wedge มา TRC ไดปรับความชันของ
เสนแนวโนมขึ้นเปนคร้ังท่ีสามซึ่งนาจะเปนเวลาที ่TRC จะทะยานขึ้นอีกยาว 
นอกจากน้ี SMA-50 ยังตัด SMA-200 ขึ้นอีกดวย หากผานแนวตานแรกท่ี 
3.80 บาท ก็มีโอกาสจะไปทดสอบแนวตานถัดไปท่ี 4.22 บาท และ 4.53 
บาทตามลําดับ สวนแนวรับอยูท่ีบริเวณจุดยอดเดิมท่ี TRC ดีดพนมาได
บริเวณ 3.48 บาท 
 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 4.22  บาท ท้ังน้ี
ควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 3.48  บาท   

 


