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Overview Investment Strategy

สินทรัพย์แต่ละชนิด น ้ำหนัก ตรำสำรแนะน้ำ

หุ้นไทย 25% MCS, M, MAJOR

หุ้นต่างประเทศ
ETF ต่างประเทศ

35% 288 HK, PFE US

ตราสารทางเลือก 10% K-PROPI, KT-PIF
*กองทุนรวม

ตราสารหนี้ 20% TMB296A
WHAUP267A

ตลาดเงิน 10% ASP-DPLUS
*กองทุนรวม

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาห์นี้
สถานการณ์ COVID-19 ทั่วโลกกลับมาสร้างความกังวลหลังสายพันธ์ Delta 

ระบาดในหลายประเทศ อย่างไรก็ตามประเทศที่มีการฉีด Vaccine ในสัดส่วน
ประชากรที่สูงผลกระทบทางเศรษฐกิจจะน้อยกว่า อาทิ ยุโรปและสหรัฐฯ ฝ่ายวิจัยจึง
คงค้าแนะน้าตามเดิม โดยคงน้้าหนักหุ้นต่างประเทศไว้ที่ 35%(มากกว่าตลาดฯ) ส่วน
ตลาดหุ้นไทยยังมีความกังวลจากการแพร่ระบาด COVID-19 ที่เร่งตัวขึ้น แต่ การฉีด 
Vaccine ต่้า (เพราะไม่มี Vaccine เข้ามาในเวลาที่ต้องการ) ท้าให้ต้องมีการใช้
มาตรการควบคุมที่เข้มงวด ท้าให้เกิด Downside ทั้งประมาณการ GDP Growth 
และก้าไรบริษัทจดทะเบียน ฝ่ายวิจัยฯจึงตัดสินใจลดน้้าหนักหุ้นไทยลง 5% เหลือ 
25%(น้อยกว่าตลาดฯ) โดยเน้นการลงทุนในหุ้นผันผวนต่้า หรือปันผลสูงเป็นหลัก 
เพื่อช่วยลดความผันผวนพอร์ตรวม ขณะที่สัดส่วนการลงทุนในตราสารลงทุนอ่ืนๆ 
เน้นลงทุนใน Product ที่ลงทุนในหุ้นไทยอย่าง ELN 10%(เท่าตลาดฯ) ซึ่งจะช่วยลด
ความเสี่ยงจากสภาวะตลาดหุ้นผันผวน และขาดปัจจัยหนุนได้เป็นอย่างดี ส่วนตรา
สารหนี้เพิ่มน้้าหนัก 5% เป็น 20% (เท่าตลาด) และ ลดน้้าหนักตลาดเงินลง 5% เป็น 
10% รอจังหวะลงทุนในเดือนถัดไป
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หุ้นไทย (Thailand Equity)

Stocks
Last
Price

Fair 
Value

Upside Weight Strategic Comment

MAJOR 18.10 24.00 32.60% 10% หุ้นแนะน้า “ซ้ือ” ที่ Laggard มากสุดในช่วงกังวล Covid ระลอกใหม่ 15 มิ.ย. – 20 ส.ค. 
64

M 53.00 58.00 9.43% 5% สถานะการเงินเป็น Net Cash ราว 7 พันล้านบาท มองว่า M อยู่ได้โดยไม่มีปัญหาสภาพ
คล่อง อีกทั้งราคาหุ้นในปัจจุบันยังสะท้อนปัจจัยลบไปมากแล้ว

MCS 15.00 21.00 40.00% 10% คาดก้าไร 2Q64 ท้าได้สูงถึง 330 ล้านบาท (+41%QoQ, +46%YoY) หนุนด้วยปริมาณ
ส่งมอบโครงสร้างเหล็กรวม 2.25 หมื่นตัน

TMT 11.30 12.90 14.16% 5% คาดก้าไร 2Q64 New High ที่ 426 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 400%YoY จากราคาเหล็กแผ่นรีด
ร้อนที่ปรับขึ้นทุกเดือน 

GPSC 79.25 88.75 11.99% 10% คาดทิศทางก้าไรปกติงวด 2Q64 จะปรับตัวขึ้นต่อเนื่องจาก 1Q64 จากรายได้ขายไฟฟ้า
ให้กับทางภาครัฐ (EGAT) ที่คาดจะเพิ่มขึ้น

SPALI 20.90 25.50 22.03% 10% แนวโน้มก้าไร 3Q64 จะดีขึ้นทั้ง YoY และ QoQ มีแรงส่งจาก Backlog แนวราบ และโอนฯ 
ต่อเนื่องของ 2 คอนโดฯ ที่ส่งมอบตั้งแต่ 2Q64 และอีก 1 คอนโดฯ ใหม่ใน 3Q64

BDMS 22.50 24.00 6.67% 10% ผลประกอบการนับจาก 2Q64 ต่อเนื่องปี 2565 จะฟื้นตัวต่อเนื่อง เนื่องจากผู้ป่วยส่วน
ใหญ่อยู่ในกทม.อีกทั้ง 2H64 จากความคืบหน้าวัคซีน หนุนผู้ป่วยไทยฟื้นตัวดีกว่าคาด 

ADVANC 183.50 220.00 19.89% 10% บริษัทได้เป็น Exclusive Partner กับDisney+ ให้บริการ Disney+Hotstar ในไทย คาด
สร้าง Sentiment เชิงบวกต่อราคาหุ้นและพื้นฐานในระยะกลาง-ยาว

KCE 86.75 100.00 15.27% 10% คาดก้าไรสุทธิงวด 3Q64 จะเพิ่มขึ้นถึงต่อเนื่องทั้ง qoq และ yoy จากยอดขายที่เติบโต
ในช่วง High season และเริ่มรับรู้ก้าลังการผลิตจากโรงงานใหม่

COM7 66.25 80.00 20.75% 10% ราคาหุ้นโซนปัจจุบันรับประเด็นความเสี่ยงดังกล่าว + แนวโน้มก้าไร 3Q64 ที่อ่อนตัวไป
ระดับหนึ่งแล้ว เชื่อว่าเป็นโอกาสทยอยซ้ือสะสม  เพื่อรอรับโอกาสระยะยาวของ COM7 

แม้สถานการณ์ Covid-19 ในประเทศยังน่ากังวล แต่ก็เริ่มมี
การเสนอแนวคิดผ่อนคลายบางธุรกิจ-บางพื้นที่ อาจเป็น
เพราะเห็นตัวเลขผู้ป่วยที่กลับบ้านสูงกว่าผู้ป่วยใหม่ การฉีด 
Vaccine ใน กทม. ที่มีสัดส่วนต่อประชากรสูง และ Vaccine 
ที่จะมีการส่งมอบเข้ามามากขึ้นในงวด 4Q64 กระแสดังกล่าว
อาจหนุนให้หุ้นในกลุ่มเปิดเมืองกลับมา Outperform ได้ 

โดยข้อจ้ากัดที่ส้าคัญยังเป็นเรื่องของ Fund Flow จากนัก
ลงทุนต่างชาติที่ยังไหลออกต่อเนื่อง ขณะที่แรงซื้อจากนัก
ลงทุนสถาบันในประเทศมีข้อจ้ากัด ส่วนประเด็นที่ยังสร้าง
ความกังวลเป็นเรื่อง QE Tapering และ เศรษฐกิจ-การเมือง
ในประเทศ

SET Index ยังอยู่ในภาวะผันผวนโดยมี 1550 จุด เป็นแนว
ต้านส้าคัญ โดย Top Pick เลือก MCS, MAJOR และ M

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาห์นี้



Asia Plus Securities Co., Ltd.

หุ้นและETFs ต่างประเทศ (Foreign Equity and ETFs)

สัปดาห์นี้ตลาดหุ้นเปิดมาแตะระดับสุงสุดใหม่ ก่อนจะปรับตัวลง
ระหว่างสัปดาห์ หลังธนาคารสหรัฐฯ(เฟด) ส่งสัญญาณลด
วงเงินQE รวมถึงตัวเลขยอดค้าปลีกในเดือนก.ค. ที่ประกาศต่้า
กว่าคาด สะท้อนว่าตลาดยังคงมีความผันผวนและอ่อนไหว เรา
จึงลด Positionด้วยการขายท้าก้าไร United Health (UNH 
US) และแนะน้าให้ถือเงินสด 10%

ทั้งนี้ เราจึงยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อหุ้นกลุ่มDefensiveอย่าง 
WH Group (288 HK) ซึ่งเป็นบริษัทผู้น้าในอุตสาหกรรม
อาหารสัญชาติจีน ด้าเนินธุรกิจเกี่ยวกับเนื้อสัตว์ทั้งในประเทศ
จีนและสหรัฐอเมริกาและคงสัดส่วนการลงทุนอย่างละ 10% 
เช่นเดิม

ด้าน Pfizer (PFE US) ราคาปรับข้ึนราว 3% ในสัปดาห์ที่ผ่าน
มา หลังยื่นขออนุมัติฉีดวัคซีนป้องกันโควิด19 เป็น Booster 
Shot ให้กับประชาชนทั่วไปและได้รับการอนุมัติเร่ิมใช้ในเดือน
ก.ย. นี้ ส้าหรับ Target (TGT US) บริษัทค้าปลีกรายใหญ่ของ
สหรัฐฯเผยก้าไรสูงกว่าคาด หนุนจากยอดขายในช่วงก่อนเปิด
เทอมการศึกษาของโรงเรียน เราจึงยังคงชื่นชอบและคงสัดส่วน
การลงทุนท่ี 10% เช่นกัน

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาห์นี้ Stocks/ETFs Ticker Last
Price Cons. TP Upside Weight Strategic Comment

WH Group 288 HK HKD5.71 HKD9.05 58.5% 10% บริษัทผู้น้าธุรกิจเนื้อสัตว์สัญชาติจีน ครอบคลุมตั้งแต่ต้นน้้าถึงปลายน้้า ด้าเนิน
ธุรกิจท้ังในประเทศจีนและสหรฐัอเมริกา

Pfizer PFE US $48.8 $45.25 -7.3% 10% หนึ่งในบริษัทผลิตยาและวัคซีนที่ใหญ่ที่สุดในโลกสัญชาติอเมริกา เป็นท่ีรู้จักจาก
การผลิตวัคซีนป้องกันโควิด19 และยาอื่นๆที่ใช้กันอย่างแพร่หลาย 

Facebook FB US $355.12 $416.5 17.3% 10% Social Media ใหญ่ระดับโลก พร้อมฟื้นตัวไปกับการเปิดเมืองจากการกลับมาใช้
จ่ายด้านโฆษณาของธุรกิจต่างๆ

Disney DIS US $173.25 $208.13 20.1% 10% ธุรกิจสวนสนุกและMedia จุดเด่นคือธุรกิจกระจายตัวสูง Streaming Services
อย่าง Disney+ ช่วยหนุนรายได้ในช่วง COVID-19

NIO NIO US $36.29 $62.49 72.2% 10% รถยนต์ไฟฟ้าสัญชาติจีน เน้นท่ี Design เทคโนโลยีและประสบการณ์ผู้ใช้ เจาะกลุ่ม
ลูกค้า Medium to High 

Xiaomi 1810 HK HKD23.35 HKD34.16 46.3% 10% บริษัทเทคโนโลยีรายใหญ่ของจีน เป็นชื่อท่ีคนไทยคุ้นหู จ้าหน่ายสินค้าที่ครอบคลุม
ต้ังแต่ มือถือ รวมถึงอุปกรณ์ Internet of Things (IoT) 

Target TGT US $245.41 $274.11 11.7% 10% ธุรกิจค้าปลีกจ้าหน่ายทั้งสินค้าจ้าเป็นและฟุ่มเฟือย จุดเด่นคือการปรับตัวเข้าสู่ยุค 
E-Commerce ได้ดี 

US Tech ARKK US $113.85 - - 5% ลงทุนในหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากนวัตกรรมในระยะยาว เช่น รถยนต์ไร้คนขับ Internet 
of Things Cloud Computing รวมถึง BioTech จ้านวน 35-55 ตัวทั่วโลก

Semi
conductor SOXX US $442.41 - - 5% ลงทุนในหุ้นกลุ่มผลิตชิพประมวลผลที่จดทะเบียนในตลาดหุ้นสหรัฐฯจ้านวน 30 ตัว 

Europe VGK US $68.44 - - 10% ลงทุนในหุ้นยุโรปท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี FTSE Europe จ้านวน 1304 ตัว 
ส่วนใหญ่เป็นหุ้นในอุตสาหกรรมการเงิน

Cash - - - - 10% ถือเงินสด รอจังหวะลงทุน
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Asia Plus Securities Co., Ltd.

ตราสารหนี้ (Fixed Income)
ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาห์นี้

ตราสารหนี้ หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating) อายุเฉล่ีย (ปี) ดอกเบี้ยหน้าตั๋ว (% ต่อปี) ผลตอบแทนล่าสุด MTM (% ต่อปี)

BEC225A บริษัท บีอีซี เวิลด์ จ้ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+ / บริษัท: A+ 0.7780 3.14 3.34

TMB296A ธนาคารทหารไทย จ้ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A(tha) / บริษัท: AA-(tha) 7.8602 4.00 3.55

WHAUP267Aบริษัท ดับบลิวเอชเอ ยูทิลิตี้ส์ แอนด์ พาวเวอร์ จ้ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A- / บริษัท: A- 4.9178 2.75 2.62

MQDC241C บริษัท แมกโนเลีย ควอลิตี้ ดีเวลอ็ปเม้นต์ คอร์ปอเรชั่น จ้ากัด หุ้นกู้: - / บริษัท: - 2.4410 7.10 7.08

IVL19PA บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ้ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A / บริษัท: AA- - 5.00 4.69

เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยปรับตัวขึ้นสลับลง แต่ส่วนใหญ่ปรับลงโดยเฉพาะ 6-7 ปี ที่ปรับลงมากสุดถึง 4.48 bps ตามการปรับตัวลงของ US 
Treasury โดย 10Y US Treasury ลงมาอยู่ระดับ 1.2% ต้นๆอีกครั้ง เนื่องมาจากความต้องการสินทรัพย์ปลอดภัยท่ามกลางความกังวลปัญหาการระบาดของ
เดลต้าทั่วโลก เช่นเดียวกับสถานการณ์ในประเทศที่ภาวะการลงทุนถูกกดดันจากข่าวร้ายหลายปัจจัย เช่น ยอดผู้ติดเชื้อในประเทศ ตัวเลขผู้ เสียชีวิต ปัญหาทาง
การเมือง การประท้วง ประกอบกับมีการตีความผลการประชุม กนง ในรอบล่าสุดที่ท้าให้ตลาดคาดการณ์ความจ้าเป็นที่อาจต้องปรับลดดอกเบี้ย ด้วยปัจจัยดังกล่าว
ท้าให้ความต้องการซื้อหุ้นกู้ที่มองว่าเป็นสินทรัพย์ปลอดภัยจึงมีมากต่อเนื่องท้ังตลาดแรกและตลาดรอง แนะน้านักลงทุนเพิ่มสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้คุณภาพ
ดีมากขึ้น ด้านปริมาณการซื้อขายของนักลงทุนต่างชาติ ณ สิ้นวันที่ 18 ส.ค. 2564 ต่างชาติขายสุทธิ 1,518.69 ล้านบาท ท้าให้ยอดคงค้างมาอยู่ที่ 932,607.6 ล้าน
บาท ซ่ึงเป็นตัวยาวเกิน 1 ปี ประมาณ 92.349% โดยยอดคงค้างรวมลดลงจากวันที่ 11 ส.ค. 2564 ประมาณ 3,928.15 ล้านบาท



Asia Plus Securities Co., Ltd.

ตราสารทางเลือก (Alternative Investment)

กองทนุ บลจ. นโยบายการลงทุน ความเสี่ยง สถานะพอรต์การงทนุ

K-PROPI

KASSET
กองทุนรวมที่เน้นลงทุน
ในกองทุนอสังหาทัง้ไทย

และต่างประเทศ

7
•กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในกองทุนอสังหาฯ สิงคโปร์ราว 52%, กองทุน

อสังหาฯ และโครงสร้างพื้นฐานไทย 48% (ข้อมูล ณ ก.พ. 2021)
•ปัจจุบันเน้นลงทุนในกลุ่มทีส่ามารถเตบิโตได้แมส้ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว เช่น 

กลุ่ม Industrial และหุ้นที่ได้ประโยชน์จากการฟื้นตัวจากโควิด เช่น กลุ่ม
Retail และ Hospitality เป็นต้น

K-PROPI 7

KT-PIF-A
KTAM

กองทุนรวมที่เน้นลงทุน
ในกองทุนอสังหาทัง้ไทย

และต่างประเทศ

7 •กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในกองทุนอสังหาฯ สิงคโปร์ราว 57%, กองทุน
อสังหาฯ และโครงสร้างพื้นฐานไทย 43% (ข้อมูล ณ ก.พ. 2021)
•ปัจจุบันลงทุนหนว่ยลงทุนกองทุนรวมอสังหาฯ ราว 78% และกระจาย

บางส่วนไปยังกลุ่มโครงสร้างพื้นฐานอีกราว 8% 
KT-PIF-D 7

ราคาอสังหาฯ ปรับตัวขึ้นอย่างรวดเร็วในช่วงที่ตลาดหุ้นทั่วโลกอยู่ระหว่างการพักฐาน แม้การปรับตัวขึ้นของยีลด์พันธบัตรยังคงเป็นปัจจัย
กดดันเป็นระยะๆ แก่ราคาอสังหาฯ แต่เรามองเห็นถึงโอกาสการฟื้นตัวของสินทรัพย์เหล่านี้ หลังหลายประเทศต่างทยอยฉีดวัคซีน และเริ่มเปิ ดเมือง
มากขึ้น ขณะที่เช้ือโควิด-19 สายพันธ์ุใหม่ก็เร่งตัวขึ้นเช่นกัน ทว่ามาตรการล็อกดาวน์จากภาครัฐฯ เริ่มไม่เข้มข้นมาก และมีประสบการณ์ในการรับมือ
ได้ดีกว่าปีที่ผ่านมา 

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาห์นี้
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ตลาดเงิน (Money Market)
ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาห์นี้

กองทนุ บลจ. นโยบายการลงทุน ระดับความเสีย่ง สถานะพอรต์การลงทุน

ASP-DPLUS Asset Plus

มีนโยบายลงทุนในเงินฝาก ตราสาร
หนี้ภาครัฐ และเอกชน โดยสามารถ
ลงทุนในต่างประเทศได้ไม่เกิน 79% 
และไม่ลงทุนในตราสารหนี้ Non –

Investment Grade และตราสารหนี้ 
Unrated

4
กองทุนลงทุนในเงินฝาก 19.74% ตราสารหนี้ภาครัฐ 28.22% ตราสารหนี้
ภาคเอกชน 52.15% อายุเฉล่ียตราสารหนี้ในพอร์ตประมาณ 3 เดือน – 1 ปี

เพื่อเป็นสภาพคล่องให้แก่พอร์ตการลงทุน จึงแนะน้าให้มีน้้าหนักการลงทุนในตลาดเงินประมาณ 7%
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Appendix
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Target (TGT US): รายงานผลประกอบการแข็งแกร่งในไตรมาสล่าสุด

Source: Q2 2021 Target Corporation Earnings
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ประเด็นส าคัญในสัปดาห์นี้ที่มีผลต่อตลาดหุ้นโลก และ SET index 
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จ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ และผู้รักษาหายรายใหม่
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ประมาณการจ านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่
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ผลตอบแทนราย Sector ช่วง 3 วันที่ผ่านมา
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หุ้นพื้นฐานดีปรับฐานลงมาลึกในช่วงกังวลโควดิ

Company Sector
Recommend

ation
Last Price

(22/08/2021)
FairValue Upside

Return 15Jun 
to Now

MAJOR MEDIA   BUY 18.10         24.00   32.6% -24%

TOP ENERG   BUY 44.50         55.00   23.6% -22%

RS COMM    BUY 18.70         26.00   39.0% -21%

STEC CONS    BUY 12.50         15.00   20.0% -17%

KBANK BANK    BUY 108.50       145.00 33.6% -17%

PTTEP ENERG   BUY 100.50       144.00 43.3% -16%

RATCH ENERG   BUY 44.50         65.01   46.1% -16%

PTT ENERG   BUY 35.00         48.50   38.6% -16%

BBL BANK    BUY 104.00       135.00 29.8% -15%

NOBLE PROP    BUY 6.75           8.85     31.1% -13%

CRC COMM    BUY 32.75         36.50   11.5% -13%

PYLON CONS    BUY 4.18           5.77     38.0% -12%

BAM FIN     BUY 17.30         23.00   32.9% -12%

AEONTS FIN     BUY 179.50       280.00 56.0% -12%

AOT TRANS   BUY 59.50         69.99   17.6% -12%

SAWAD FIN     BUY 67.50         80.00   18.5% -11%

SC PROP    BUY 3.00           3.38     12.8% -11%

CPN PROP    BUY 50.25         58.00   15.4% -10%

PLANB MEDIA   BUY 5.85           7.10     21.4% -10%
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7 หุ้นพื้นฐานดีปรับฐานลงมาลึกในช่วงกังวลโควดิ แต่มีโอกาสฟื้นได้เร็ว

Company Sector
Recommend

ation
Last Price

(22/08/2021)
FairValue Upside

Return 15Jun 
to Now

MAJOR MEDIA   BUY 18.10           24.00      32.6% -24%

STEC CONS    BUY 12.50           15.00      20.0% -17%

CRC COMM    BUY 32.75           36.50      11.5% -13%

PYLON CONS    BUY 4.18             5.77        38.0% -12%

AOT TRANS   BUY 59.50           69.99      17.6% -12%

CPN PROP    BUY 50.25           58.00      15.4% -10%

PLANB MEDIA   BUY 5.85             7.10        21.4% -10%
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Thank You
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Asset Allocation Teamwork

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ้ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท้าขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น้า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจาก
การใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ้ากัด ไม่ว่ากรณีใด "ASIA PLUS 

Research Department
• เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
• ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
• ภวัต ภัทราพงศ์

Global Market Department
• กฤตยภรณ์ ธาดาสีห์ 
• อภิชญา ไชยฤกษ์

Investment  Advisory
• ภาดร สุขสวัสดิ์ 
• วรัท บางเจริญพรพงค์ 
• อุปการ เกศอมรรัตน์

Wealth Management 1 
• ลัพธ์พร ปานะกุล
• กุลณัฏฐา อังศุไพฑูรย์


