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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 
ที่มา: ASPS รวบรวม 

  

การผ่อนคลายกิจการต่างๆ และหุ้นที่ได้ประโยชน์ 
 

กระแสคลาย Lockdown ช่วยหนนุ SET 
Top Pick เลือก COM7, M และ SCC 
แม้มีโอกาสที่จะเห็นการลดระดับนโยบายการเงินผ่อนคลายของ Fed แต่ดู
เหมือนว่าตลาดหุ้นทั่วโลกไม่ได้ตอบสนองเชิงลบมากนัก ซึ่งเราเห็นว่าน่าจะ
เป็นเพราะมีปัจจัยบวกในแง่มุมอ่ืนเข้ามาขับเคลื่อน ที่ชัดเจนที่สุดน่าจะเป็น
สถานการณ์ของ Covid-19 ซึ่งมีมุมมองเชิงบวกมากขึ้นหลังจากที ่ FDA 
สหรัฐฯ อนุมัติให้ Vaccine Pfizer ใช้ได้เป็นการทั่วไปจากเดิมท่ีอนุมัติให้ใช้ใน
สถานการณ์ฉุกเฉิน และเชื่อว่าจะตามมาด้วย Moderna และ J&J ทิศทาง
ดังกล่าวทำให้ถูกคาดหมายว่าจะเห็นการลดระดับมาตรการควบคุมการแพร่
ระบาดของ Covid-19 เฉพาะอย่างย่ิงในบ้านเราที่ส่งสัญญาผ่อนคลายมากขึ้น 
กระแสดังกล่าวน่าจะเป็นผลดีต่อหุ้นกลุ่มเปิดเมือง และ Commodity 

SET Index น่าจะพยายามทดสอบแนวต้านบริเวณ 1600 จุด ต่อพอร์ตจำลอง 
วันนี้ขายทำกำไร KCE น้ำหนัก 10% และเข้าซื้อ SCC 10% คงระดับเงินสด 
5% Top Pick เลือก COM7, M และ SCC 

(จุด) 1,586.98
เปลี่ยนแปลง (จุด) 4.91 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
100,708.84 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน 1,465.40 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 91.97 

นักลงทุนต่างประเทศ 1,358.19 
นักลงทุนในประเทศ -2,915.56 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

25 สิงหาคม 2564  
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ตลาดหุ้นโลกยังข้ึนต่อหนุนจาก กระแส Vaccine , สินค้าโภคภณัฑ์ปรับขึ้น แต่ปลาย
สัปดาห์ยังรอผลประชุม Jackson Hole 

ยิ่งใกล้วันการประชุม Jackson hole 26-28 ส.ค. 64  เป็นที่ตลาดคาดหมายกันธนาคาร

กลางสหรัฐ (Fed)  จะส่งสัญญาณลดการเข้าซื้อพันธบัตร  QE Taper  โดยประธาน 

Fed นาย Jerome Powell จะมีคิวกล่าวสุทรพจน์ วันศุกร์ที่ 27 ส.ค. 2564 ตามเวลา

ไทย  เดิมคาดน่าจะทำให้ตลาดผันผวน , ปรับลง  แต่ดูเหมือนว่าในรอบนี้กลับแตกต่าง  

คือ พบว่าตลาดหุ้นทั่วโลกโดยส่วนใหญ่ตลอดสัปดาห์  และล่าสุดเมื่อวานปรับเพ่ิมขึ้น 

โดยเฉพาะ ตลาดหุ้นสหรัฐ เมื่อวานนี้  ดัชน ีNasdaq และ S&P กลับทำ New High  

และปรับเพ่ิมข้ึนติดต่อกันตั้งแต่ต้นสัปดาห์ (Wtd) ราว 2%  เช่นเดียวกับฝั่งเอเซีย อาทิ 

ฮ่องกง ญี่ปุ่น รวมถึงไทย ที่ปรับขึ้นเฉลี่ย 2.2%wtd  เช่นเดียวกับ สกุลเงิน Dollar 

Index  (เป็น 1 ใน Indicator ที่บ่งชี้ความเชื่อว่าตลาดมีมุมมองต่อ Fed จะดำเนิน

นโยบายการเงินอย่างไร) ปรากฎแนวโน้มกลับไม่แข็งค่าตามที่คาด เห็นได้จากการอ่อน

ค่า 0.65%wtd หนุนสกุลเงินตรงข้าม อาทิ เงินบาทกลับมาแข็งค่า หลุด 33 บาท ถือ

เป็นปัจจัยบวกต่อ Fund Flow ต่างชาติ และอีกฝั่งนึงคือ หนุนราคา Commodity  

โดยเฉพาะราคาน้ำมันดิบ ที่ปรับเพิ่มข้ึนต่อเนื่อง อิง  Brent  ปรับขึ้นรวมกันราว 

9%wtd  ถือเป็น Sentiment บวกต่อหุ้นน้ำมัน อาทิ PTT PTTEP  

โดยเหตุผลทั้งหมดเกิดจาก ความคาดหวังเชิงบวกจากประเด็นวัคซีน เทคโนโลย ี

mRNA) หลังจาก อย. สหรัฐ (FDA)  รับรองวัคซีน Pfizer ให้ใช้เป็นการทั่วไป จากเดิม

ใช้ในฉุกเฉิน  ถือเป็นปัจจัยบวก ทำให้คนเชื่อมั่น และ คาดว่าจะเปิดทางให้ประเทศ

ต่างๆทั่วโลก หากอนุมัติจะสามารนำเข้า Vaccine Pfizer ได้มากข้ึนในอนาคต ระยะ

ถัดไปคือ วัคซีน Moderna , J&J คาดว่า FDA สหรฐัจะทยอยอนุมัติออกมาในไม่ก่ี

สัปดาห์ข้างหน้า  

กระแสเชิงบวกจากวัคซีนที่มากข้ึน คาดจะทำให้เกิดมุมมองเชิงบวกต่อ Demand 

เศรษฐกิจโลกท่ีจะเพ่ิมข้ึน หนุนเศรษฐกิจและ การบริโภคสินค้า  ฝ่ายวิจัย ASPS มอง

เชิงบวกต่อหุ้น Global Play  แนะนำหาจังหวะลงทุน และเก็งกำไรในกลุ่ม 

Commodity ต่างๆ คาดจะจะได้กระแสบวกต่อ ราคาสินค้าที่เพ่ิมขึ้น อาทิ กลุ่มน้ำมัน 

อาทิ PTT, PTTEP  กลุ่มปิโตรเคมี  อาทิ IVL ,PTTGC  กลุ่มโรงกลั่น อาทิ TOP   กลุม่  

Soft Commodity อาทิ กลุ่มยาง คือ NER กลุ่มน้ำตาล KSL  
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ส่วนกลุ่มที่เคยได้อานิสงค์จาก Covid  ซึ่งหนุนให้ราคาข้ึนมาเยอะ อาทิ ดัชนี BDI ที่ปรับ

ขึ้นมาแรง  อาทิ เรือเทกอง  PSL TTA หรือ ได้ประโยชน์จาก Container Index อาทิ

เรือคอนเทนเนอรื อาทิ RCL คาดจะได้ประโยชน์น้อยลงเมื่อสถานการณ์กลับทาง   

แนะนำลงในกลลุ่มเหล่านี้อย่างระมัดระวัง เพราะราคาหุ้นหลายตัวปรับขึ้นมาแรง 

 

Moody’s คง Rating Baa1, ครม. คง VAT 7% เพิ่มเสน่ห์ใหหุ้้นไทย 

ASPS มองว่าตลาดหุ้นไทยยังมีความน่าสนใจลงทุนอยู่ ทั้งจากในมุมมองของนักลงทุน
จากต่างประเทศ และนักลงทุนในประเทศ โดยมีปัจจัยสนับสนุน ดังนี้ 

• Moody’s คง Credit Rating ไทย ไว้ที่ Baa1: วานนี้ผู้อำนวยการสำนักงาน
บริหารหนี้สาธารณะ (สบน.) ระบุว่า บริษัทจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Credit 
Rating Agency) Moody’s คงอันดับความน่าเชื่อถือ (Credit Rating) ของ
ไทยไว้ที่ Baa1 นับเป็นการคงต่อเนื่องตั้งแต่เดือน มี.ค. 2546 และยังคงมุมมอง 
(Outlook) ของไทยไว้ที่ระดับมีเสถียรภาพ (Stable) จากสาเหตุสำคัญ คือ 1. 
ไทยมีกิจรรมศรษฐกิจหลากหลาย จึงสามารถรองรับผลกระทบทางเศรษฐกิจ
ต่างๆได้, 2. ฐานะการคลังของไทยเข้มแข็ง หนี้รัฐบาลส่วนใหญ่เป็นหนี้ระยะ
กลาง และเกือบทั้งหมดเป็นหนี้ในประเทศ และ 3. ภาคการเงินต่างประเทศ
ของไทยมั่นคง ดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล และทุนสำรองระหว่างประเทศมีสูง 
จากการคง Credit Rating ของ Moody’s จึงประเมินว่า Credit Rating 
Agency แห่งอ่ืนๆ เช่น S&P จะมีโอกาสคง Credit Rating ของไทยด้วย

%การเปลี่ยนแปลงราคาสินค้าโภคภัณฑ์ 
 

 
ทีม่า : Bloomberg  

Last %Chg %MTD %YTD

Brent 71.05 3.3% -6.9% 37.2%

ถ่ัวเหลอืง 1331.75 3.0% -1.3% 19.8%

กากถ่ัวเหลอืง 355.7 2.3% 0.5% -2.6%

BADI 4147 1.3% 26.0% 203.6%

Newcastle Coal 159.2 1.3% 10.7% 98.9%

Cotton 95.76 1.3% 6.6% 22.6%

ยางแผน่ 190 0.4% -0.9% -14.6%

Sugar 19.58 0.0% 9.3% 39.5%

Natural Gas 3.895 0.0% -0.5% 43.6%

WTI 67.51 0.0% -8.7% 39.1%

ยางแท่ง 171.6 -0.9% 1.2% 14.2%
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เช่นกัน ซึ่ง ASPS มองเป็น Sentiment บวกต่อตลาดหุ้นไทย เพราะช่วยให้
การลงทุนในไทยได้รับความสนใจจากนักลงทุนต่างชาติมากยิ่งขึ้น 

• ครม. คง VAT 7% นานต่อไปอีก 2 ปี: ที่ประชุม ครม. วานนี้ มีมติคงอัตรา
ภาษีมูลค่าเพ่ิม (VAT) 7% ต่อไปอีก 2 ปี (สิ้นสุด 30 ก.ย. 2566) เพ่ือบรรเทา
ภาระค่าครองชีพของประชาชน และสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย 
หลังการระบาด COVID-19 คลี่คลายลง โดย ASPS คาดวา่ การคง VAT 7% 
นานถึง 2 ปี (จากเดิมมักคงไว้เพียง 1 ปี) จะช่วยลดความกังวลของประชาชน 
และตลาดหุ้นได้พอสมควร หนุนให้การจับจ่ายใช้สอยมีโอกาสกลับมาฟ้ืนตัว
รวดเร็วขึ้น หลังการผ่อนคลาย Lockdown และเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่มค้าปลีก 
เช่น CRC, COM7, SPVI, JMART, HMPRO, ILM, DOHOME, CPN เป็นต้น 

ความหวัง Reopen  เริ่มเป็นรูปธรรม  รอวันศุกรนี้ ศบค.พิจารณาผ่อนคลายในห้าง 

ASPS เคยนำเสนอมาตลอดนับตั้งแต่ช่วงต้นสัปดาห์ว่า กระแสความคาดหวังการผ่อน
คลายกิจกรรมเศรษฐกิจ (Reopen) จะเป็นแรงส่งสำคัญที่ช่วยขับเคลื่อนตลาดหุ้นไทย
ในช่วงปลาย ส.ค. – ก.ย. 2564 ล่าสุดพบว่าความคาดหวังดังกล่าวเริ่มปรากฏเป็น
รูปธรรมมากขึ้น อันได้แก่ 

1.การระบาดของ COVID-19 เริ่มทรงตัว: ข้อมูลล่าสุดวันที่ 25 ส.ค. 2564 พบผู้ติดเชื้อ
รายใหม่ 18,417 ราย ใกล้ระดับต่ำสุดในรอบเกือบ 1 เดือน และยังต่ำกว่าจำนวน
ผู้รักษาหายที่ 21,186 ราย ส่งผลให้ปัจจุบัน ไทยมีจำนวนผู้ที่อยู่ระหว่างรักษา (Active 
case) ลดลงเหลือ 189,268 ราย แตะระดับต่ำสุดในรอบเกือบ 1 เดือน 

จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ และผู้รักษาหายรายใหม่ 
 

 
ที่มา: ASPS 
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2. อ.ย. ระบุพร้อมพิจารณาวัคซีน Pfizer ขึ้นทะเบียนแบบปกต:ิ ASPS นำเสนอวานนี้
ว่า การอนุมัติให้วัคซีน Pfizer ใช้เป็นการทั่วไปของสำนักงานอาหารและยาของสหรัฐ 
(FDA) จะช่วยหนุนให้ประเทศอ่ืนๆ มีแนวโน้มอนุมัติตามไปด้วย ล่าสุด ทาง
คณะกรรมการอาหารและยา (อย.) ขอเชิญชวนให้ บริษัท Pfizer ประเทศไทย จำกัด นำ
ข้อมูลเพ่ิมเติมมายื่นขึ้นทะเบียนเต็มรูปแบบโดยเร็ว และคาดจะใช้เวลาพิจารณาราว 30 
วัน ซึ่งหาก อย. อนุมัติเต็มรูปแบบจะส่งผลให้วัคซีนสามารถจำหน่ายได้ทั่วไป และ
เอกชนนำเข้าได้ โดยความคืบหน้าดังกล่าว  ช่วยสร้างแรงจูงใจให้ผู้พัฒนาวัคซีน และ
เอกชนเร่งดำเนินการขออนุมัติมากขึ้น ซึ่งท้ายที่สุดจะช่วยให้ไทยมีวัคซีนใช้อย่าง
กว้างขวางมากข้ึน 

3. วันศุกร์ 27 ส.ค.  ลุ้นศบค.ปลดล็อกกิจกรรมเศรษฐกิจเฟสแรก มีผลวันที่  1 ก.ย.  โดย
กระทรวงสาธารณธสุขหลักการภาคธุรกิจขอผ่อนคลาย 
1. เปิดห้าง ประเดิมนั่งกินในร้านก่อน 50% ธุรกิจ IT อุปกรณ์สื่อสารและไฟฟ้า และ 
ธุรกิจบริการ 
2 เสริมสวย ร้านนวด กิจกรรมกลางแจ้ง และสถานที่ออกกำลังกาย  

จากความคาดหวัง Reopen ที่เริ่มเป็นรูปธรรมมากข้ึน ทั้ง ในด้านการระบาด COVID-
19, วัคซีน และการผ่อนคลายกิจกรรมเศรษฐกิจ ข้างต้น ASPS มองว่ากระแส Reopen 
จะเป็นแรงส่งสำคัญของตลาดหุ้นไทยต่อไป โดยหุ้นกลุ่มที่ได้ประโยชน์ คือหุ้นในกลุ่ม
เปิดเมือง (รายละเอียดดังตาราง)       

การผ่อนคลายกิจการต่างๆ และหุ้นที่ได้ประโยชน์ 
 

 
ที่มา: ASPS รวบรวม 
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THAILAND focus อีกหนึ่งปัจจัยช่วงพยุงดัชนี 

งาน THAILAND focus ปี 2021 แนวคิด “Thriving in the Next Normal” เริ่มวันที ่
25 – 27 ส.ค. 2021 โดยมี บจ. เข้าร่วมกว่า 100 บริษัท ถือว่าจัดได้จังหวะเหมาะพอดี
กับตัวเลขผู้ติดเชื้อที่ทยอยลดลง น่าจะช่วยสร้างความมั่นใจให้กับนักลงทุนทั้งไทยและ
ต่างประเทศมากข้ึน 

และหากวิเคราะห์จากสถิติในอดีตช่วง 5 ปีหลังสุด ในช่วงเวลาที่จัดงาน THAILAND 
focus นั้น พบว่า SET Index มักให้ผลตอบแทนเฉลี่ย +0.7% (ผลตอบแทนเป็นบวกถึง 
4 ใน 5 ปี) และหากวิเคราะห์เจาะลึกลงเป็นรายกลุ่มนักลงทุน ส่วนใหญ่จะเป็นการซื้อ
สุทธิเฉลี่ยจากนักลงทุนสถาบันฯ 3.1 พันล้านบาท (ซื้อสุทธิ 4 ใน 5 ปี) ขณะที่นักลงทุน
ต่างชาติขายสุทธิเฉลี่ยเล็กน้อย 861 ล้านบาท 

แต่หลังจัดงานเสร็จ 1 สัปดาห์ (5 วันทำการ) มักจะมีแรงขายทำกำไรออกมาบางส่วน
จากทั้งนักลงทุนสถาบันฯ และต่างชาติ ขายสุทธิเฉลี่ย -794 ล้านบาท และ -3.4 พันล้าน
บาท ตามลำดับ กดดันให้ SET Index ปรับตัวลดลงเฉลี่ย -1.4% ดังภาพทางด้านล่าง 

สรุปคือ งาน THAILAND focus จัดได้จังหวะเหมาะพอดี ทำให้นักลงทุนทั้งไทยและ
เทศอาจจะสนใจลงทุนในหุ้นไทยมากขึ้น โดยสถิติมักมีการเก็งกำไรในช่วงที่จัดงาน
เสมอ แต่หลังจากจบงานนักลงทุนต้องระวังแรงขายทำกำไร เหมือนกับอดีตที่ผ่านๆ
มา บวกกับเวลามาประจวบเหมาะกับช่วงหลังการประชุม Jackson hole ที่จะมี
ขึ้นในช่วงสุดสัปดาห์พอดี 

ผลตอบแทนหุ้นไทย ช่วงที่มี THAILAND focus ย้อนหลัง 5 
ปี 

 การซื้อขายสุทธิหุ้นไทย ช่วงที่มี THAILAND focus 

   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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กลยุทธ์เลือกหุ้นที่เข้าร่วมงาน THAILAND focus ปี 2021 ราคายัง Laggard 
กลุ่มปิโตรฯ อย่าง SCC  รวมถึงหุ้นที่มีปัจจัยบวกหนุนจากศบค. มีโอกาสผ่อนคลาย
ในการกลับมาเปิดกิจการเต็มรูปแบบมากขึ้นในเดือน ก.ย. อย่าง COM7 และ M 
เป็น Toppick ในวันนี้  

SCC (FV @ 500.00) ธุรกิจ Packaging น่าจะเป็นธุรกิจเดียวที่ยังมีโอกาสเห็นการ
เติบโตในช่วงครึ่งปีหลัง จากการได้จากดีล M&P ที่ทยอยเข้ามา บวกกับโครงการลงทุน
แบบ Brown Field ที่เริ่มเปิดดำเนินการ หากพิจารณาระยะยาวธุรกิจหลักทั้ง 3 ธุรกิจ
มีแนวทางการเติบโตที่ชัดเจนจากแนวโน้มเศรษฐกิจโลกฟื้นตัว โดยมูลค่าทางพื้นฐาน
ปัจจุบันอยู่ที่ 500 บาท มี Upside 20% พร้อมคาดหวัง Dividend Yield อีก 4.2% 
ต่อปี 
COM7 (FV @ 80.00) ราคาหุ้นโซนปัจจุบัน เชื่อว่าเป็นโอกาส ทยอยซื้อสะสม โดย

เน้นจังหวะราคาหุ้นอ่อนตัว รับประเด็นความเสี่ยงดังกล่าว + แนวโน้มกำไร 3Q64 ที่

อ่อนตัว เพื ่อรอรับโอกาสระยะยาวของ COM7 ทั ้งจากจุดเด่นการมีฐานสาขาที่

ครอบคลุมทั่วประเทศ และความสามารถในบริหารจัดการธุรกิจค้าปลีกระดับต้น อีกทั้ง

เป็นธุรกิจกลุ่มแรกๆที่จะได้กลับมาเปิดตัว ลุ้นปลดล็อค 1 ก.ย. นี้ 

M (FV @ 58.00) ฝ่ายวิจัยคาด 3Q64 ขาดทุนราว 335 ล้านบาท เป็นจุดต่ำสุดของปี 

และคาดการณ์ Turn Around เป็นกำไรราว 90 ล้านบาทในงวด 4Q64 อานิสงค์จาก

การกระจายวัคซีน COVID-19 อีกทั้งสถานะการเงินเป็น Net Cash ราว 7 พันล้าน

บาท มองว่า M อยู่ได้โดยไม่มีปัญหาสภาพคล่อง ขณะที่ราคาหุ้นปัจจุบันยัง Laggard 

หุ้นเปิดเมืองตัวอื่นๆอยู่มาก  

 

 

Valuation หุ้น Topicks 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

Company Sector Recommend
Last Price

(24/08/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

SCC CONMAT  BUY 418.00 500.00 19.6% 10.7 4.2

COM7 COMM    BUY 67.75 80.00 18.1% 36.8 2.2

M FOOD    BUY 53.75 58.00 7.9%    NM 0.0
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

M 20-ส.ค.-21 5% 2.87% 52.25 53.75 58.00    NM 0.00 49.50
สถานะการเงนิเป็น Net Cash ราว 7 พันลา้นบาท มองวา่ M อยูไ่ดโ้ดยไม่มปัีญหา

สภาพคลอ่ง อกีทัง้ราคาหุน้ในปัจจบุนัยงัสะทอ้นปัจจัยลบไปมากแลว้

COM7 18-ส.ค.-21 10% 4.23% 65.00 67.75 80.00 36.83 2.17 62.00

ราคาหุน้โซนปัจจบุนัรับประเด็นความเสีย่งดังกลา่ว + แนวโนม้ก าไร 3Q64 ที่

อ่อนตัวไประดับหนึง่แลว้ เชือ่วา่เป็นโอกาสทยอยซือ้สะสม  เพือ่รอรับโอกาสระยะ

ยาวของ COM7

MCS 30-ม.ิย.-21 10% 4.9% 14.20 14.90 21.00 6.01 8.72 14.40
คาดก าไร 2Q64 ท าไดส้งูถงึ 330 ลา้นบาท (+41%QoQ, +46%YoY) หนุน

ดว้ยปรมิาณสง่มอบโครงสรา้งเหล็กรวม 2.25 หมืน่ตัน

BDMS 25-ม.ิย.-21 10% -0.86% 23.20 23.00 24.00 42.20 1.18 22.00

ผลประกอบการนับจาก 2Q64 ตอ่เนื่องปี 2565 จะฟ้ืนตัวตอ่เนื่อง เนื่องจากผูป่้วย

สว่นใหญอ่ยูใ่นกทม.อกีทัง้ 2H64 จากความคบืหนา้วัคซนี อาจหนุนผูป่้วยไทยฟ้ืน

ตัวดกีวา่คาด

ADVANC 9-ม.ิย.-21 10% 1.77% 177.85 181.00 220.00 19.90 3.77 177.00
บรษัิทไดเ้ป็น Exclusive Partner กบัDisney+ ใหบ้รกิาร Disney+Hotstar ในไทย

 คาดสรา้ง Sentiment เชงิบวกตอ่ราคาหุน้และพืน้ฐานในระยะกลาง-ยาว

GPSC 30-ม.ิย.-21 10% 8.93% 72.75 79.25 88.75 26.98 1.89 76.00
คาดทศิทางก าไรปกตงิวด 2Q64 จะปรับตัวขึน้ตอ่เนื่องจาก 1Q64 จากรายไดข้าย

ไฟฟ้าใหก้บัทางภาครัฐ (EGAT) ทีค่าดจะเพิม่ขึน้

KCE 17-ส.ค.-21 10% -0.22% 81.43 81.25 100.00 32.62 2.46 82.00

คาดก าไรสทุธงิวด 3Q64 จะเพิม่ขึน้ถงึตอ่เนื่องทัง้ qoq และ yoy จากยอดขายที่

เตบิโตในชว่ง High season และเริม่รับรูก้ าลังการผลติจากโรงงานใหม่ทีค่าดวา่จะ

เปิดในเดอืนกนัยายน

SPALI 16-ส.ค.-21 10% 1.48% 20.30 20.60 25.50 7.27 5.50 19.70

แนวโนม้ก าไร 3Q64 จะดขี ึน้ทัง้ YoY และ QoQ มแีรงสง่จาก Backlog แนวราบ 

และโอนฯ ตอ่เนื่องของ 2 คอนโดฯ ทีส่ง่มอบตัง้แต ่2Q64 และอกี 1 คอนโดฯ 

ใหม่ใน 3Q64

MAJOR 23-ส.ค.-21 10% 8.06% 18.60 20.10 24.00 20.09 4.73 17.60
คาดวา่จะเริม่เห็นการฟ้ืนตัวใน 4Q64 เป็นตน้ไปจากการกลับมาเปิดโรงหนังจาก

จ านวนผูต้ดิเชือ่ทีม่แีนวโนม้ลดลงและจากมาตการผอ่นคลาย Lockdown ของรัฐ

MTC 24-ส.ค.-21 10% -1.18% 63.75 63.00 72.00 24.41 0.61 60.56
คาดก าไรสทุธงิวด 3Q64 จะพลกิกลบัมาฟ้ืนตวัจากงวด 2Q64 จากชว่ง 
high season ของการปลอ่ยสนิเชือ่ และผลบวกจากการขยายสาขาใน

งวด 2Q64

Start Date Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วานนีข้ายท าก าไร TMT และลดเงนิสดลง 5% ไปลงทุนใน MTC 10%

วนันีป้รบั KCE ออกจากพอรต์แลว้ลงทุนใน SCC แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั
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