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3 เหตุผล.. ท ำไม Target (TGT US) ถึงน่ำสนใจ
1) จับจุดเด่นทั้งหน้ำร้ำนและออนไลน์ เน้นขนส่งที่รวดเร็ว 

2) “Target Effect” กลยุทธ์เด่นเพิ่มยอดขำย

3) ผลประกอบกำรแข็งแกร่ง เกำะธีม Defensive

Company Profile
บริษัทค้ำปลีกขนำดใหญ่สัญชำติอเมริกัน เน้นจ ำหน่ำย 5 กลุ่มสินค้ำหลัก ได้แก่ เครื่องแต่งกำย, อำหำรและ
เครื่องดื่ม, ผลิตภัณฑ์ด้ำนควำมสวยงำม, สินค้ำเกี่ยวกับบ้ำนและสินค้ำในชีวิตประจ ำวัน รำยได้เกือบ
ทั้งหมดมำจำกประเทศสหรัฐอเมริกำ โดยมีจ ำนวนร้ำนทั้งหมดมำกกว่ำ 1,900 สำขำ ครอบคลุมทุกรัฐใน
ประเทศ โดย Target มีส่วนแบ่งตลำดเป็นล ำดับ 3 รองจำกWalmart (WMT US) และ Costco (COST 
US) เน้นกลุ่มลูกค้ำหลักเป็นผู้มีรำยได้ปำนกลำงถึงสูง จึงมีสัดส่วนสินค้ำฟุ่มเฟือยสูง คุณภำพดีรำคำ
สมเหตุสมผล และจะไม่เน้นสินค้ำmass รำคำไม่แพงดังเช่นคู่แข่ง

จับจุดเด่นทั้งหน้ำร้ำนและออนไลน์ เน้นขนส่งที่รวดเร็ว
ในขณะที่ร้ำนค้ำปลีกหลำยเจ้ำเริ่มยื่นล้มละลำย จำกพฤติกรรมของผู้คนที่หันไปใช้บริกำรซื้อของผ่ำน
ช่องทำงออนไลน์มำกขึ้น อีกทั้งสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของโควิด19 ยิ่งเป็นตัวเร่งให้เกิดกำร
เปลี่ยนแปลงดังกล่ำวเร็วข้ึนอีก Target กลับสำมำรถยืนหยัดและแสดงผลประกอบกำรอันแข็งแกร่งได้อย่ำง
ต่อเนื่อง ปัจจัยส ำคัญมำจำกกำรปรับตัวและเข้ำสู่ช่องทำงออนไลน์ โดยมีจุดเด่นด้ำนกำรบริกำรขนส่ง
สินค้ำที่รวดเร็วและมีทำงเลือกหลำกหลำย เช่น Same Day Delivery, Drive Up และ Order Pickup โดย
ในปี 2017 ได้มีกำรเข้ำซื้อบริษัท Shipt และ Grand Junction ซึ่งด ำเนินธุรกิจเทคโนโลยีกำรขนส่ง เพื่อเพิ่ม
ศักยภำพในกำรเชื่อมต่อกับเครือข่ำยกำรขนส่งจำกศูนย์กระจำยสินค้ำ อีกทั้งยังมีกำรลงทุนเพิ่มเติมใน
ส่วนของ Omni-Channel คือกำรผสมผสำนช่องทำงกำรติดต่อสื่อสำรกับลูกค้ำทั้งในรูปแบบออนไลน์และ
ออฟไลน์อีกด้วย ซึ่งควำมส ำเร็จดังกล่ำวได้สะท้อนในตัวเลขงบกำรเงินล่ำสุดอย่ำง Digital Comparable 
Sales และ same-day service ที่เพิ่มขึ้น 10% และ 55% ตำมล ำดับ หลังจำกเติบโตเกือบ 200% และ 
270% ในปีที่ผ่ำนมำ 

ทั้งนี้ ควำมท้ำทำยของบริษัทคือกำรรักษำสมดุลระหว่ำงประสบกำรณ์ของลูกค้ำผ่ำนช่องทำงออนไลน์และ
ลูกค้ำที่ยังคงมำใช้บริกำรที่ร้ำน ซึ่งนอกเหนือจำกกำรที่บริษัทได้ทุ่มเงินลงทุนจ ำนวนมำกในกำรพัฒนำและ
ปรับปรุงแพลตฟอร์ม Digital แล้ว ยังมีกำรลงทุนปรับปรุงและยกระดับหน้ำร้ำนใหม่ซึ่งท ำให้ยอดผู้เข้ำใช้
บริกำรในร้ำนยังแข็งแกร่งแม้ในช่วงกำรแพร่ระบำดของ COVID-19

“Target Effect” กลยุทธ์เด่นเพิ่มยอดขำย
นอกจำกนี้ บริษัทยังมีกลยุทธ์ที่หลำกหลำยในกำรตอบสนองควำมต้องกำรของลูกค้ำซึ่งมี brand royalty 
ที่สูง  เช่น  กำรจับมือเป็นพันธมิตรกับแบรนด์อื่นๆ เช่น Ulta Beauty, Christian Robinson, Fall 
Designer, Kindfull Pet Food เพื่อเพิ่มควำมหลำกหลำยให้กับสินค้ำ อีกทั้ง กลยุทธ์ของลักษณะกำรจัด
วำงสินค้ำให้เลือกอย่ำงสะดวกสบำย มีป้ำยบอกทำงชัดเจน กำรจัดแสงไฟที่ให้ควำมรู้สึกสดใสและผ่อน
คลำย ท ำให้ลูกค้ำรู้สึกมีควำมสุขและเพลินเพลิดไปกับกำรใช้เวลำและซื้อของมำกกว่ำที่ตั้งใจไว้ จนมีกำร
เรียกพฤติกรรมเหล่ำนี้ในเชิงจิตวิทยำว่ำ ‘Target Effect’

อีกหนึ่งจุดเด่นของ Target คือกำรวำงระบบ  Supply-chainที่แข็งแกร่งท ำให้มีต้นทุนในกำรจัดส่งสินค้ำที่
ต่ ำและรวดเร็ว ทั้งนี้ บริษัทได้มีกำรขยำยระบบอัตโนมัติและลงทุนเพิ่มเติมเพื่อเพิ่มประสิทธิภำพในเครือข่ำย
Supply-chain เช่น สร้ำงศูนย์กระจำยสินค้ำใหม่เพิ่มอีก 4 แห่ง ลงทุนในระบบกำรคำดกำรณ์ของกำร
บริหำรสินค้ำคงคลังและเพิ่มขีดควำมสำมำรถของหุ่นยนต์ที่ใช้จัดเรียงสินค้ำ เป็นต้น

Revenue Breakdown 

Last Price : $251.15 
Cons. Target Price: $276.11 
Cons. Rating: BUY
Upside: 9.9% 
Stock Exchange: NYSE

Market Cap:                               
PE 22E:                                
EPS Growth 22E:                                
ROE 22E:
Dividend Yield 22E:                           

Key Information 
$122.97bn

19.59x
36.12%
41.63%

1.26%

Financials

Performance YTD VS. S&P500 

Source: Company, Goldman Sachs, Statista, Company data, Bloomberg as of 25/8/21
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Disclaimer 
ข้อมูลในเอกสำรฉบับนี้ รวบรวมมำจำกแหล่งข้อมูลที่น่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่สำมำรถที่จะยืนยันหรือรับรองควำมถูกต้องของข้อมูลเหล่ำนี้ได้ ไม่ว่ำประกำรใดๆ บทวิเครำะห์ในเอกสำรนี้ จัดท ำขึ้น
โดยอ้ำงอิงหลักเกณฑ์ทำงวิชำกำรเกี่ยวกับหลักกำรวิเครำะห์ และมิได้เป็นกำรชี้น ำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ กำรตัดสินใจซื้อหรือขำยหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่ำน ไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรอ่ำนบทควำมในเอกสำรนี้หรือไม่ก็
ตำม ล้วนเป็นผลจำกกำรใช้วิจำรณญำณของผู้อ่ำน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ำกัด ไม่ว่ำกรณีใด

Source: Company, Goldman Sachs, Statista, Company data, Bloomberg as of 25/8/21
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ผลประกอบกำรแข็งแกร่ง เกำะธีม Defensive
ในช่วงเวลำที่ตลำดหุ้นทั่วโลกมีควำมผันผวน หนึ่งในธุรกิจที่มีเสถียรภำพ มีควำมเคลื่อนไหวไม่หวือหวำมำก 
และมีลักษณะเป็นหุ้น Defensive คือหุ้นค้ำปลีกขนำดใหญ่อย่ำง Target เนื่องจำกสินค้ำมีควำมจ ำเป็นและควำม
ต้องกำรใช้อย่ำงต่อเนื่องในชีวิตประจ ำวัน สะท้อนในผลกำรด ำเนินงำนไตรมำสล่ำสุดที่ยังเติบโตดีทั้งรำยได้และ
ก ำไร 

โดยบริษัทมีรำยได้เติบโต 9.5%YoY ที่ $25.16bn ซึ่งรำยได้เพิ่มขึ้นในทุกหมวดประเภทสินค้ำ เนื่องจำกในช่วง
สถำนกำรณ์ COVID-19 ผู้คนมักเลือกใช้บริกำรค้ำปลีกที่จ ำหน่ำยสินค้ำครบวงจร เพื่อลดควำมเสี่ยงในกำรไป
ซื้อสินค้ำจำกหลำยแห่ง อีกทั้งกำรซื้อผ่ำนช่องทำงออนไลน์ยังได้รับควำมนิยม ด้ำนก ำไรต่อหุ้น (EPS) อยู่ที่ 
3.64 เติบโตรำว 8%YoY และเพิ่มขึ้นถึง 2 เท่ำจำกปี 2019 ทั้งนี้ บริษัทได้มีกำรปรับ Guidance ของทั้งปี 2021 
โดยคำดกำรณ์ว่ำ Operating Margins จะขยำยตัวได้มำกกว่ำ 8% 

ควำมเสี่ยงที่ต้องจับตำ

-ยอดขำยอำจมีแนวโน้มชะลอตัวลงจำกกำรจับจ่ำยของผู้บริโภคที่ลดลง

-เงินเฟ้อที่สูงขึ้นอำจท ำให้ต้นทุนสินค้ำสูงขึ้น

-กำรแข่งขันที่ดุเดือดอำจส่งผลต่อรำคำสินค้ำ

-Margins อำจถูกกดดันจำกกำรลงทุนในด้ำนSupply Chain และ Omi-Channel

กรำฟทำงเทคนิค

แนวโน้ม : Uptrend พักตัวในแนวโน้มขำขึ้น ปัจจุบันมี EMA 10 วันคอยกด คำดจะแกว่งออก Sideway ที่ 
$243-254 หำกผ่ำนกรอบบนได้ จะเปิด Upside ไปที่ $266

Source: CNBC

Source: cbc.ca

Source: target.com


