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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

เปรียบเทียบ SET Index VS RSI ในช่วง Overbought 
 

หลายสัญญาณบ่งบอก SET อาจชะลอช่วงสัน้ 
ส่วนพอร์ตเปลี่ยน M เป็น SAPPE 
การรายงานตัวเลขแรงงานสหรัฐ  ADP ต่ำกว่าที่ตลาดคาด หนุนดัชน ี
Nasdaq ปรับตัวขึ้น All Time high ขณะที่บ้านเรานายกส่งสัญญาณ
พิจารณาคลายล็อคดาวน์ และมีแผนการเปิดประเทศที่ชัดเจนขึ้น คาดจำกัด 
Downside เชิงเศรษฐกิจ สังเกตได้จาก สภาอุตสาหกรรม(กกร.) ปรับเพิ่ม 
GDP ไทยขึ้นจาก -0.8% เป็น 0.3% อย่างไรก็ตาม SET Index ตอบรับเชิง
บวกมามาก และมีโอกาสผันผวนช่วงสั้น จาก 3 ปัจจัยกดดัน ดังนี้ 1.SET 
Index ขึ้นมาเร็วจน RSI เข้าเขต Overbought 2. Trailing P/E สูงเกือบ 21 
เท่า และสูงกว่าช่วงช่วงก่อนเกิด COVID19 ที่ 18 – 19 เท่า 3.ค่าเงินบาทเริ่ม
ชะลอการแข็งค่า และกลับมาอ่อนค่าบ้าง ทำให้ Fund Flow ต่างชาติมีโอกาส
ชะลอการไหลเข้า 

คาด SET Index แกว่งผันผวนในกรอบ 1620 -1643 จุด โดยเปลี่ยนหุ้น M 
น้ำหนัก 5% ในพอร์ต เป็น SAPPE รับกระแสกัญชง และมีค่า  P/E ถูกกว่า
เพื่อนในกลุ่มเดียวกัน โดยเลือก AOT CPF และ SAPPE เป็น Toppicks 

(จุด) 1,634.48
เปลี่ยนแปลง (จุด) -4.27 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
117,677.56 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -1,776.51 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 289.58 

นักลงทุนต่างประเทศ -889.78 
นักลงทุนในประเทศ 2,376.71 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

2 กันยายน 2564  
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ตลาดหุ้นต่างประเทศยังข้ึนต่อ หลังตัวเลขแรงงานต่ำคาด, OPEC+ เพิ่มการผลิต
น้ำมันตามคาด   

ต่างประเทศเม่ือคืนมี 2 ประเด็นสำคัญท่ีมีผลต่อ SET index ในวันนี้ คือ 

1. การรายงานตัวเลขแรงงานสหรัฐ  จากสถาบัน ADP  คือ รายงานการจ้างงาน
ภาคเอกชนเดือนส.ค. เพ่ิมข้ึน 3.74 แสนราย ต่ำกว่า Consensus คาดท่ี  6 
แสนราย  หนุนความเชื่อว่า Fed จะยังไม่รีบขึ้นดอกเบี้ยฯ หนุนดัชนี Nasdaq 
ปรับตัวขึ้น All Time high  เชื่อว่าเป็น Sentiment บวกต่อหุ้นไทยในวันนี้   
 

2. ผลสรุปการประชุม OPEC+ เป็นไปตามท่ีคาด คือ  มีมติเพ่ิมกำลังการผลิต
น้ำมัน อีก 4 แสนบาร์เรล/วัน ตั้งแต่เดือน ต.ค. (เพ่ิมในอัตราที่เท่ากับเดือน 
ก.ย.) ดังรูป  ทำให้ประเด็น Supply น้ำมันที่เพ่ิมขึ้นยังมีอยู่ เป็นแรงกดดัน 
แต่ถุกหักล้างจากข่าวการรายงานสต็อกน้ำมันดิบ (EIA) เมื่อวานนี้ คือ ลดลง 
7.2 ล้านบาร์เรล มากกว่าที่ Consensus คาดจะลดลง 4.4 ล้านบาร์เรล  
โดยรวมทำให้ราคาน้ำมันดิบเมื่อวานนี้ราคาน้ำมันดิบอิง Brent ปรับฐานลงไป
เกือบแตะ 70 เหรียญ และมีแรงดึงกลับมายืน 71.5 เหรียญ   โดยมุมมองราคา
หุ้นในกลุ่มปิโตเลียม ฝ่ายวิจัยประเมินปรับฐานมาแล้วระดับหนึ่งจนเห็น 
upside ที่น่าสนใจ แนะนำซื้อ โดย Top pick ได้แก่ PTTEP (Buy: FV@B144), 
PTT (Buy: FV@B48.5) 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

ผลประชุม OPEC+ เม่ือวานเพิ่มกำลังการผลิต 4 แสนบาร์เรลตามคาด 
 

 
ที่มา:  OPEC+, ฝ่ายวิจัย ASPS 
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กระแสการเปิดเมืองยังมีต่อ..  ทั้งจะยกเลิก Curfew, จะเปิดประเทศ 1 ตค. จำกัด 
Downside เศรษฐกิจไทย 

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยในเดือน ก.ย. 2564 และต่อเนื่องจนถึงปลายปี 2564 ASPS เชื่อ
ว่าจะมี Downside จำกัด จากประเด็นสนับสนุนดังนี้ 

• การผ่อนคลายกิจกรรมเศรษฐกิจ และลดเวลา Curfew: อ้างอิงจาก ข่าวจาก
นสพ. กรุงเทพธุรกิจ เช้านี้นายกรัฐมนตรีเผยว่า จะปรับลดหรือยกเลิก Curfew 
โดยเวลา Curfew ในปัจจุบัน คือ 21.00-04.00  
ASPS ประเมินเป็นอีกสัญญาณหนึ่งของการผ่อนคลายกิจกรรมเศรษฐกิจใน

ลำดับถัดไป โดยหากมีการปรับลดหรือยกเลิก Curfew จริง คาดจะช่วยให้

เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตัวกลับมาได้เร็วขึ้นยิ่งขึ้น เพราะธุรกิจต่างๆจะมีเวลาทำการ

มากขึ้น เช่น ธุรกิจค้าปลีก, ธุรกิจขนส่ง  ฝ่ายวิจัย ASPS ประเมินหุ้นที่ได้

ประโยชน์จากการยกเลิก Curfew คือ   กลุ่มห้างสรรสินค้า (CPN, CRC)  2.

กล่มขนส่ง (BTS BEM) 3.กลุ่มร้านสะดวกซ้ือ  CPALL  

 

• ความคืบหน้าการเปิดประเทศรับนักท่องเที่ยว: รฐัมนตรีว่าการกระทรวงการ
ท่องเที่ยวและกีฬา ชี้แจงถึงแผนการเปิดประเทศรับนักท่องเที่ยวในระยะถัดไป 
หลังจาก Phuket Sandbox และจังหวัดท่องเที่ยวในภาคใต้ ดังนี้  

การผ่อนคลายกิจการต่างๆ และหุ้นที่ได้ประโยชน์ 
 

 
ที่มา: ASPS รวบรวม 
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o 1 ต.ค. 2564 จะเปิดเพ่ิมอีก 5 จังหวัด คือ กทม., ชลบุร,ี เพชรบุรี, 
ประจวบคีรีขันธ์ และเชียงใหม่ 

o 15 ต.ค. 2564 จะเปิดเพ่ิมอีก 21 จังหวัด ซ่ึงจะครอบคลุมทั้งประเทศ  
o 1-15 ม.ค. 2565 จะเปิด Travel Bubble กับประเทศเพ่ือนบ้านใน

พ้ืนที่ชายแดน 

ความคืบหน้าของแผนการเปิดประเทศรับนักท่องเที่ยวข้างต้น ช่วยหนุน
ความหวังว่าการท่องเที่ยวของไทยจะมีแนวโน้มกลับมาฟ้ืนตัวในระยะข้างหน้า 
และยังช่วยสร้าง Sentiment เชิงบวกต่อหุ้นกลุ่มท่องเที่ยว และสายการบิน 
เช่น MINT, CENTEL, ERW, AOT, AAV, BA   

การผ่อนคลายกิจกรรมเศรษฐกิจ และลดเวลา Curfew ควบคู่กับความคืบหน้าการเปิด
ประเทศรับนักท่องเที่ยวข้างต้น ASPS คาดว่าจะช่วยให้ Downside ของเศรษฐกิจไทย
จะมีจำกัดมากขึ้น และเป็นบวกต่อ SET Index ในลำดับต่อไป สอดคล้องกับมุมมอง
ล่าสุดของคณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 3 สถาบัน (กกร.) ที่ปรับเพิ่มประมาณการ 
GDP ปี 2564 จาก -0.8%yoy ขึ้นมาเป็น 0.3%yoy นับเป็นสำนักวิเคราะห์เศรษฐกิจ
แห่งแรกท่ีปรับ GDP เพ่ิม หลังการ Lockdown เข้มงวดในเดือน ก.ค. – ส.ค. 2564 ที่
ผ่านมา 
  

Timeline การเปิดประเทศรับนักท่องเที่ยว 
 

 
ที่มา: ASPS รวบรวม 
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พัฒนาการเรื่องกัญชง เพิ่มขึ้นเรื่อยๆ …… ชื่นชอบ SAPPE  

ภายหลังจากราชกิจจานุเบกษา ออกประกาศกระทรวงสาธารณสุข (ฉบับ 429) เรื่อง 
ผลิตภัณฑ์อาหารที่มีสารสกัดแคนนาบิไดออล เป็นส่วนประกอบ มีผลบังคับใช้ตั้งแต่ 28 
ส.ค. 64 ทั้งนี้ สารสกัดที่มีสารแคนนาบิไดออล (CBD) เป็นส่วนประกอบซึ่งสกัดจากพืช
กัญชาหรือกัญชงและต้องมีสารเตตราไฮโดรแคนนาบินอล (THC) ไม่เกินร้อยละ 0.2 
โดยน้ำหนัก ซึ่งตามประกาศกำหนดปริมาณสูงสุดของสาร CBD ที่ 75 มิลลิกรัมต่อ
กิโลกรัม และ THC ที่ 0.15 มิลลิกรัมต่อกิโลกรัม สำหรับ 1. ) ผลิตภัณฑ์เสริมอาหาร 2.) 
เครื่องดื่มแต่งกลิ่นรสอัดก๊าซ / ไม่อัดก๊าซ 3.) เครื่องดื่มจากธัญชาติ โดยเครื่องดื่ม
กำหนดให้เฉพาะผลิตภัณฑ์พร้อมบริโภคเท่านั้นและไม่รวมถึงผลิตภัณฑ์ที่มี
ส่วนประกอบของ ชา กาแฟ และกาเฟอีนทั้งธรรมชาติ/ สังเคราะห์ และเครื่องดื่มเกลือ
แร่  

ในความเห็นฝ่ายวิจัย ASPS มองว่าประกาศข้างต้นสร้างความชัดเจนให้กับ
ผู้ประกอบการในกลุ่มฯ เพ่ือวางแผนการตลาดต่อไป คาดว่าจะเห็นผลิตภัณฑ์เครื่องดื่ม
ผสม CBD ในกรณีเร็วสุด จะเกิดข้ึนได้ตั้งแต่งวด 4Q64 เป็นต้นไป ซึ่งเชื่อว่า SAPPE ที่
ผลิตภัณฑ์เครื่องดื่มเข้าเกณฑ์ สามารถเริ่มดำเนินตามแผนธุรกิจได้ทันที ผ่านการนำสาร 
CBD มาผสมในแบรนด์เครื่องดื่มที่บริษัทฯ มีอยู่แล้ว (เช่น Beauti Drink) ถือว่าค่อนข้าง
ได้เปรียบกว่ากลุ่มฯ กอปรกับสาร CBD ที่ช่วยเรื่องการผ่อนคลายเป็นส่วนผสมที่ลงตัว
สำหรับเครื่องดื่มเพ่ือสุขภาพ กอปรกับฐานกำไรไม่สูงมากราว 400 ล้านบาทต่อปี จึง

Consensus คาด GDP ปี 2564 
 

 
ที่มา: ASPS รวบรวม 

GDP 2564F GDP 2564F
ใหม่ เดมิ

IMF 2.1% 2.6% 27/07/21

มหาวทิยาลัยหอการคา้ไทย 1.6% 2.8% 22/04/21

ส านักงานเศรษฐกจิการคลัง 1.3% 2.3% 29/07/21

สศช. (สภาพัฒน์) 1.0% 2.0% 16/08/21

ศนูย์วจัิยไทยพาณชิย์ (EIC) 0.9% 1.9% 22/07/21

ศนูย์วจัิยธนาคารกรุงไทย 0.9% 1.2% 16/07/21

ธนาคารแหง่ประเทศไทย 0.7% 1.8% 04/08/21

KKP Research 0.5% 1.5% 22/07/21

สภาอุตสาหกรรม (กกร.) 0.3% -0.8% 01/09/21

ศนูย์วเิคราะหเ์ศรษฐกจิ TTB 0.3% 0.9% 16/08/21

ASPS -0.4% 1.7% 17/08/21

ศนูย์วจัิยกสกิรไทย -0.5% 1.0% 16/08/21

ส ำนกัวเิครำะหเ์ศรษฐกจิ วนัที่
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เห็นผลต่อประมาณการกำไรได้ดีกว่า OSP ที่ฐานกำไรราว 3.5 พันล้านต่อปี หากกระแส
ตอบรับสินค้าค่อนข้างดี      

ทั้งนี้ จากการสอบถามไปยัง IR SAPPE ราคา CBD จาก Supplier ยังมีความไม่แน่นอน 
เนื่องจากเป็นเพียงราคาเสนอเบื้องต้น ในมุมมองฝ่ายวิจัยระยะยาวคาดราคา CBD กลับ
สู่จุดสมดุลตามหลัก Demand & Supply (Soft Commodities) อย่างไรก็ดีหลักการ
ออกสินค้าใหม่ของ SAPPE คือ Gross Margin ไม่ต่ำกว่าค่าเฉลี่ยบริษัทฯ (1H64 ที่ 
38.7%)         

สำหรับกลุ่มฯ ที่ฝ่ายวิจัย Coverage (SAPPE, OSP) แนะนำ SAPPE(FV@B35) 
นอกจากปัจจัยข้างต้น ราคาหุ้นช่วง 1 สัปดาห์ที่ผ่านมา ค่อนข้างทรงตัว เมื่อเทียบกับ 
SET Index ที่ปรับเพิ่มข้ึน 2% ในเชิง Valuation พบว่า PER อยู่ที่ 19 เท่า ต่ำกว่ากลุ่ม
ฯ ซื้อขายบริเวณ 25 - 30 เท่า (OSP ที่ 28 เท่า, CBG และ ICHI อิงจาก Bloomberg 
ที่ 37.4 และ 22.8 เท่า ตามลำดับ) ประกอบกับสถานะการเงินเป็น Net cash ราว 1.4 
พันล้านบาท พร้อมรองรับการเติบโตในอนาคตและคาดหมาย Div yield ราว 4% ต่อปี 
(จ่ายปีละครั้ง)  

ส่วน OSP(FV@B38) แม้เครื่องดื่มบำรุงกำลัง (มีส่วนผสมกาเฟอีน) ยังไม่เข้าเงื่อนไขตาม
ประกาศฉบับนี้ แต่พอร์ตสินค้าท่ีกระจายตัว เชื่อว่ามีผลิตภัณฑ์รองรับเช่นกัน (มีการ
เซ็นสัญญากับ RBF ในส่วนของสินค้ากลุ่ม Personal care) ด้านราคาหุ้นช่วงที่ผ่านมา
ค่อนข้าง Laggard (YTD SET Index +12.8% VS OSP +0.7%) ช่วยจำกัด Downside 
เวลาตลาดปรับฐาน รวมถึงประเมิน Div yield ราว 3% ต่อปี จึงคงแนะนำ ซื้อ        

 

 

 

 

บัญชีผลิตภัณฑ์อาหารที่มีสารสกัดแคนนาบิไดออลเป็นส่วนประกอบ 
 

 
ที่มา: กระทรวงสาธรณสุข / http://food.fda.moph.go.th/law/index.php     

บัญชีผลิตภัณฑ์อาหารที่มีสารสกัดแคนนาบิไดออลเป็นส่วนประกอบ  

 

 ที่มา

: กระทรวงสาธรณสุข / http://food.fda.moph.go.th/law/index.php     

 

http://food.fda.moph.go.th/law/index.php
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SET มีสัญญาณผันผวนช่วงสั้น ชอบ AOT CPF SAPPE 

SET Index ขึ้นมาแรงในช่วงก่อนหน้า หลังจากนี้ฝ่ายวิจัยฯ เริ่มเห็นสัญญาณความผัน
ผวนมากขึ้น ด้วยหลากหลายปัจจัย คือ 

1. ในทางเทคนิค SET Index ขึ้นมาเร็วจน RSI เข้าเขต Overbought และไม่
ผ่านแนวต้านสำคัญ 1643 จุด พร้อมกับวานนี้แรงหนุนกระจุกตัวอยู่เฉพาะ
บางหุ้น ทำให้มีโอกาสถูกขายทำกำไรในช่วงสั้นได้ เช่น วานนี้ SET Index -
4.27 จุด แต่ถ้าหัก DELTA, MAKRO ที่ผลักดันดัชนีวานนี้ถึง 7.8 จุด และ 3.3 
จุดออก SET Index จะ -15 จุด 

 

2. SET Index ขึ้นมาเร็วจนมีค่า Trailing P/E สูงเกือบ 21 เท่า และสูงกว่า
ช่วงช่วงก่อนเกิด COVID19 ที่ 18 – 19 เท่ามาก ซึ่งหากขาด Fund Flow 
และปัจจัยหนุนใหม่เสริมก็มีโอกาสปรับฐานลงมาได้ 

 

 

 

 

เปรียบเทียบ SET Index VS RSI ในช่วง Overbought 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 
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3. ค่าเงินบาทเริ่มชะลอการแข็งค่า และกลับมาอ่อนค่าบ้าง ทำให้ Fund Flow 

ต่างชาติมีโอกาสชะลอการไหลเข้ากว่าช่วงก่อนหน้า เนื่องจากทิศทางค่าเงิน
บาทแข็งมักจะแปรผกผันกับดัชนีหุ้นไทย อีกทั้งหากบาทเริ่มกลับมาอ่อนค่า 
นักลงทุนต่างชาติมีโอกาสขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเพ่ิมขึ้น 

 

เปรียบเทียบ SET Index VS Trailing PE 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

เปรียบเทียบ SET Index VS ค่าเงินบาท 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 
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สรุปคือในยามที่ตลาดหุ้นไทยขาดปัจจัยหนุนใหม่ พร้อมกับมีสัญญาณการชะตัวลง 
น่าจะทำให้ SET Index ผันผวนในช่วงสั้นได้ ประเมินกรอบการเคลื่อนไหว 1620 -
1643 จุด 

ส่วนกลยุทธ์การลงทุนเน้นหุ้นขนาดใหญ่ Theme เปิดเมืองอย่าง AOT CPF และหุ้น
ที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัวอย่าง SAPPE เป็น Toppicks 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Valuation หุ้น Toppicks 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

Company Sector
Last Price

(01/09/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

SAPPE FOOD    27.25 35.00 28.4% 19.1 4.3

CPF FOOD    27.00 31.00 14.8% 13.2 3.0

AOT TRANS   62.50 69.99 12.0%    NM 0.0
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

M 20-ส.ค.-21 5% 0.00% 52.25 52.25 58.00    NM 0.00 49.50
สถานะการเงนิเป็น Net Cash ราว 7 พนัลา้นบาท มองว่า M อยูไ่ดโ้ดยไม่
มปีญัหาสภาพคลอ่ง อกีท ัง้ราคาหุน้ในปจัจบุนัยงัสะทอ้นปจัจยัลบไปมาก

แลว้

COM7 18-ส.ค.-21 10% 5.77% 65.00 68.75 80.00 37.38 2.14 67.00

ราคาหุน้โซนปัจจบุนัรับประเด็นความเสีย่งดังกลา่ว + แนวโนม้ก าไร 3Q64 ที่

อ่อนตัวไประดับหนึง่แลว้ เชือ่วา่เป็นโอกาสทยอยซือ้สะสม  เพือ่รอรับโอกาสระยะ

ยาวของ COM7

JMT 26-ส.ค.-21 10% 9.8% 43.25 47.50 57.00 37.01 2.11 43.50
แนวโนม้ก าไรสทุธปีิ 2564-65 จะเตบิโตถงึ 36% yoy และ 27% yoy จากจาก

รายไดธุ้รกจิบรหิารหนี้เตบิโต จงึยงัแนะน าซือ้ รับการเตบิโตของธุรกจิในงวด 2H64

AOT 30-ส.ค.-21 15% -0.79% 63.00 62.50 69.99    NM 0.00 59.75
ภายใตจ้ดุเดน่ฐานะการเงนิ+การเป็นผูใ้หบ้รกิารสนามบนิหลัก จงึเดน่ในเรือ่งความ

แน่นอนการฟ้ืนตัวคาดนับจากปีบญัช ี2566

ADVANC 9-ม.ิย.-21 10% 4.58% 177.85 186.00 220.00 20.45 3.67 179.00
บรษัิทไดเ้ป็น Exclusive Partner กบัDisney+ ใหบ้รกิาร Disney+Hotstar ในไทย

 คาดสรา้ง Sentiment เชงิบวกตอ่ราคาหุน้และพืน้ฐานในระยะกลาง-ยาว

TOP 30-ส.ค.-21 10% -2.97% 50.50 49.00 55.00 16.45 2.04 47.50

ชว่ง 2H64 ความตอ้งการใชปิ้โตรเลยีมคาดทยอยกลับมาเพิม่ขึน้ตามเศรษฐกจิที่

คอ่ยๆคลีค่ลายเชงิบวก โดยความหวังจะอยูใ่นงวด 4Q64 ซึง่เป็นทัง้ชว่ง high 

season ของโรงกลั่น ชว่งฤดหูนาว

SCC 25-ส.ค.-21 10% 1.43% 420.00 426.00 500.00 10.90 4.11 399.00

หากพจิารณาระยะยาวธุรกจิหลักทัง้ 3 ธุรกจิมแีนวทางการเตบิโตทีช่ดัเจนจาก

แนวโนม้เศรษฐกจิโลกฟ้ืนตัว โดยมูลคา่ทางพืน้ฐานปัจจบุนัอยูท่ี ่500 บาท ม ี

Upside 20%

CPF 1-ก.ย.-21 10% -0.92% 27.25 27.00 31.00 13.17 2.96 25.50
ได ้Synergy ในอนาคต จากการขายอาหารสดเขา้ MAKRO และ Lotus’s
 ในไทยเพิม่ข ึน้ในระยะยาว และไดผ้ลบวกทางออ้มจากการถอืหุน้ CPALL

  ทีจ่ะไดผ้ลบวกในระยะยาวเชน่กนั

MAJOR 23-ส.ค.-21 10% 9.68% 18.60 20.40 25.00 9.25 4.90 19.50
คาดวา่จะเริม่เห็นการฟ้ืนตัวใน 4Q64 เป็นตน้ไปจากการกลับมาเปิดโรงหนังจาก

จ านวนผูต้ดิเชือ่ทีม่แีนวโนม้ลดลงและจากมาตการผอ่นคลาย Lockdown ของรัฐ

MTC 24-ส.ค.-21 10% -1.96% 63.75 62.50 72.00 24.21 0.62 60.50
คาดก าไรสทุธงิวด 3Q64 จะพลกิกลับมาฟ้ืนตัวจากงวด 2Q64 จากชว่ง high 

season ของการปลอ่ยสนิเชือ่ และผลบวกจากการขยายสาขาในงวด 2Q64

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วานนีข้ายท าก าไร SPALI แลว้ลงทุนใน CPF แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั

วนันีป้รบั M ออกจากพอรต์แลว้ลงทุนใน SAPPE แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั
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​ 9.83%

​ 9.68%

​ 5.77%

​ 4.58%

​ 1.43%

​ 0.00%

​ -0.79%

​ -0.92%

​ -1.96%

​ -2.97%

-20.0% -10.0% 0.0% 10.0% 20.0%

JMT

MAJOR

COM7

ADVANC

SCC

M

AOT

CPF

MTC

TOP Dividend
10%

Global Play
20%

Reopening
70%

SCC
TOP

ADVANC

M
COM7

JMT
MAJOR

MTC

AOT
CPF

Min,
0.44

Beta Portfolio, 0.95

Max,
1.47

45.67%

-1.20% -1.20%

12.77%

-0.26% -0.26%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

YTD MTD -1D

ASPS Portfolio SET Index


