
       

 

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุน 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS    

Return คือ ช่วง 23 สค – 2 กย 64 

หมายเหตุ Freefloat ของ INTUCH ต้องน้อยกว่าระดับปัจจุบันมาก เนื่องจากมีการทำ Tender Offer จาก GULF 

Criteria <30 >100,000

 Symbol Free Float  Market Cap (M.Baht) Return  Impact SET (จดุ)
Chg= 1% 

Impact SET (จดุ)

DELTA 22.4         905,599                     33.0% 19.5 0.8

MAKRO 6.9           242,400                     24.7% 4.2 0.2

BAY 23.1         235,384                     12.3% 2.2 0.2

INTUCH xxx 271,759                     9.4% 2.0 0.2

GULF 26.2         483,992                     6.5% 2.6 0.4

AOT 30.0          896,428                      5.5% 4.0 0.8

GPSC 24.8          233,333                      4.4% 0.9 0.2

CBG 28.9          135,500                      3.8% 0.4 0.1

OR 23.7          357,000                      2.6% 0.8 0.3

BJC 25.6          138,269                      0.0% 0.0 0.1

AWC 25.0          133,760                      -0.5% -0.1 0.1

SCGP 26.2          297,285                      -2.8% -0.7 0.3

All 12 Stocks 4,330,709                  35.9 3.8

SET Index 18,940,103                6.1% 94.6

หุน้ที่มี Freefloat น้อย ส่งผลต่อ SET อย่างไรบ้าง 
 

ผ่าน 1643 จุด ได้เป้าต่อไป 1655 – 1670 จุด 
Top Pick เลือก ADVANC, AOT และ SCC  
การเปิด Long Future การซ้ือสุทธิทั้งในตลาดหุ้น และตราสารหนี้ของนัก
ลงทุนต่างชาติ เป็นสัญาณเชิงบวก แต่อย่างไรก็ตามยังไม่ควรวางใจว่าจะเห็น
ความต่อเนื่องของแรงซ้ือ เหตุเพราะปัจจุบันเข้าใกล้จุดเวลาที่หลายประเทศ
จะเริ่มลดระดับนโยบายการเงินผ่อนคลาย ขณะที่ประเทศไทยต้องคงอัตรา
ดอกเบี้ยระดับต่ำหรือมีโอกาสปรับลดลง ซึ่งในที่สุดอาจทำให้เงินบาทกลับมา
อ่อนค่าอีกครั้งซึ่งมีผลทำให้การไหลเข้าของเม็ดเงินชะลอตัว ส่วนการปรับขึ้น
ของ SET Index ที่ผ่านมาเห็นได้ว่าถูกขับเคลื่อนด้วยหุ้น Market Cap ใหญ่
ที่มี Free Float ต่ำทำให้ดูไม่ค่อยมีเสถียรภาพเท่าที่ควร ส่วนปัจจัยท่ีติดตาม
ในช่วงนี้นอกจากเรื่อง Covid-19 แล้วยังมีการเมือง ที่อาจสร้างแรงกดด้น 

หลังจาก SET Index ผ่าน 1643 จุดขึ้นมา เป้าหมายต่อไปจะอยู่ที่ 1655 และ 
1670 จุดตามลำดับ พอร์ตจำลองวันนี้ไม่มีการปรับเปลี่ยน หุ้น Top Pick 
เลือก ADVANC, AOT และ SCC 

(จุด) 1,647.75
เปลี่ยนแปลง (จุด) 13.27 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
101,413.00 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน 810.35 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -37.92 

นักลงทุนต่างประเทศ 3,342.83 
นักลงทุนในประเทศ -4,115.26 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

3 กันยายน 2564  
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Dollar อ่อนค่า ยังหนุน Fund Flow และราคา Commodity ในช่วงสั้น .. 

ประเด็นในต่างประเทศ ASPS ให้น้ำหนักในส่วนของทิศทางอัตราแลกแปลี่ยนโลก 
กล่าวคือ Dollar Index วานนี้ในภาพรวมอ่อนค่า 0.2% แต่หากพิจารณาลงใน
รายละเอียดจะพบว่ามีท้ังปัจจัยส่งผลให้แข็งค่าและอ่อนค่าควบคู่กับ ดังนี้ 

• ปัจจัยที่หนุน Dollar Index : เศรษฐกิจสหรัฐมีสัญญาณฟ้ืนตัวดี หลังจำนวนผู้
ขอรับสวัสดิการกรณีว่างงาน (Initial Jobless Claims) เพ่ิมข้ึน 3.4 แสนราย 
ต่ำกว่าตลาดคาดว่าจะเพ่ิมขึ้น 3.5 แสนราย รวมถึงตลาดยังให้น้ำหนักกับการ
รายงานอัตราการว่างงานสหรัฐเดือน ส.ค. 2564 ในวันนี้ ซึ่งคาดอัตราการ
ว่างงานจะลดลงเหลือ 5.2% จาก 5.4% ในเดือนก่อน  

• ปัจจัยกดดัน Dollar Index : ค่าเงินยูโรมีแนวโน้มแกว่งตัวแข็งค่า โดยแข็งค่า
ราว 0.1% วานนี้ และตั้งแต่ต้นสัปดาห์แข็งค่า 0.74%wtd หลังตลาดเริ่มคาด
กันว่า ธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะส่งสัญญาณพิจารณาปรับลดวงเงิน QE 
(QE Tapering) ในช่วงปลายปีนี้ จากปัจจุบันที่มีวงเงิน 2 หมื่นล้านยูโรต่อเดือน 
ตามหลัง Fed ที่ส่งสัญญาณ QE Tapering ไปก่อนหน้า หนุนความคาดหวังว่า
เศรษฐกิจยุโรปมีแนวโน้มฟ้ืนตัวดี ค่าเงินยูโรจึงแข็งค่า กดดันให้ Dollar Index 
อ่อนค่า 

 

 

 

การเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยนและสินทรัพย์ปลอดภัย 
 

 
ที่มา: Bloomberg 

Last %Chg %MTD %YTD

Dollar Index 92.23       -0.2% -0.4% 2.5%

EURO/USD 1.19        0.1% 0.6% -2.7%

USD/THB 32.45       -0.3% -0.7% -7.7%

Gold Spot 1,809.53   0.0% -0.2% -4.7%

*คา่ลบ หมายถงึออ่นคา่

BOND (US)

2 Year 0.21        -1.8% -1.8% 69.8%

5 Year 0.76        -1.0% -1.6% 111.9%

10 Year 1.28        -0.8% -1.9% 40.5%

BOND (TH)

1 Year TH 0.47        0.4% 1.5% 32.6%

10 Year TH 1.64        2.6% 4.1% 24.3%
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จากการประเมินน้ำหนักผลกระทบทั้งหมด เชื่อว่าแรงกดดันที่อาจทำให้ Dollar Index 
อ่อนค่าลงในระยะสั้นน่าจะมีมากกว่า ซึ่งจะมีผลกระทบต่อเนื่องในระยะสั้นดังนี้ 

• ราคาสินค้าโภคภัณฑ์: ราคาสินค้าโภคภัณฑ์มีแนวโน้มปรับขึ้นได้ สร้าง 
Sentiment บวกต่อหุ้นกลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์  เช่นราคาน้ำมันดิบเพ่ิมข้ึน 2% 
วานนี้ บวกต่อ PTTEP (FV@B144), PTT (FV@B48.5) โดยสามารถ Trading 
ไปตามราคาน้ำมันในช่วงสั้นได้ 

• Fund Flow: Dollar Index อ่อนค่า ช่วยให้ Fund Flow ต่างชาติไหลเข้ามา
ในตลาดหุ้นแถบเอเชียได้ เนื่องจากนักลงทุนต่างชาติมักจะได้กำไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยน (FX Gain) หากค่าเงินดอลลาร์อ่อนค่า ซึ่งจะจูงใจให้มาลงทุนมาก
ขึ้นได้ 

อย่างไรก็ตาม ASPS มองว่า Dollar Index อ่อนค่า ในช่วงสั้นๆเท่านั้น เพราะในระยะ
กลาง-ยาว Fed จะเดินหน้าทำ QE Tapering (ตามที่ส่งสัญญาณ) หนุนให้ Dollar 
Index แข็งค่า ในระยะกลาง-ยาว ดังนั้นในระยะกลาง-ยาว ราคาสินค้าโภคภัณฑ์อาจ
โดนกดดันต่อ และ Fund Flow ที่ไหลเข้ามาในภูมิภาคอาจไม่ต่องเนื่องได้  

 

การเมือง.. ยังเป็นแรงกดดันตลาดหุ้นไทย  

ดังที่ฝ่ายวิจัยนำเสนอใน Invest+ เดือน ก.ย. ประเด็นทีย่ังสร้างแรงกดดันต่อการลงทุน 
ต้องติดตามซึ่งจะมีผลต่อ SET index คือ การเมือง    

ราคาสินค้าโภคภัณฑ์หลายชนิดยังมี Upside เทียบ High ของปีนี้ 
 

 

ที่มา: Bloomberg 

ราคา High of 2021 
Low of 2021 หลงั

เกดิ COVID ระลอกที ่4
Last %(Low-High) %Upside to High

คา่การกลัน่ 2.12 0.25 0.78 -88.0% 171.6%

สนิแรเ่หล็ก 1,529.00 1,027.00 1,044.00 -32.8% 46.5%

ยางแผน่ 2,575.00 1,810.00 1,898.00 -29.7% 35.7%

สกุร 80.00 64.00 64.00 -20.0% 25.0%

กากถ่ัวเหลอืง 422.40 347.70 352.80 -17.7% 19.7%

ยางแท่ง 2,000.00 1,544.00 1,714.00 -22.8% 16.7%

ไก่ 33.00 28.00 29.00 -15.2% 13.8%

น ้ามัน Brent 77.80 65.57 73.03 -15.7% 6.5%

น ้าตาลดบิ 20.17 14.20 19.70 -29.6% 2.4%

mailto:FV@B48.5
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1. การเมืองในสภา :  วันนี้เป็นวนัที่ 3 ของการอภิปรายไม่ไว้วางใจ นายกรัฐมนตรี 
และรัฐมนตรีเป็นรายบุคคล โดย 4 ก.ย. เวลา 10.00 น. เป็นวันลงมติ  ฝ่ายวิจัย
เชื่อว่าจะผ่านหรือมีมติไว้วางใจเหมือนในอดีต   แต่ในรอบนี้เริ่มเห็นรอยร้าวใน
พรรคร่วมรัฐบาลเพิ่มมากขึ้น  ซ่ึงต้องติดตามจะเห็นพัฒนาการเปลี่ยนแปลงใน
ระยะถัดไป 

2. การเมืองนอกสภา:  กลุ่มผู้ชมุนุมยังคงนัดชุมต่อเนื่องตลอด เดือน ส.ค. และ
เดือน ก.ย.  Fโดยสัปดาห์นี้ตลอดทั้งสัปดาห์ 3 ก.ย. กลุ่มทะลุฟ้า และกลุ่ม
ธรรมศาสตร์ นัดที่แยกราชประสงค์  4 ก.ย. กลุ่มเยาวชนปลดแอก และกลุ่ม 
redeemนัดทีสวนลุมพินี   
ผลกระทบ  ดังสถิต ิ SET Index กับกิจกรรมการชุมนุมในปีนี้ (ตามภาพทาง
ด้านล่าง)พิจารณาความสัมพันธ์กับตลาดหุ้น พบว่า ในการชุมนุมแต่ละครั้งจะ
ส่งผลกดดัน SET Index ไม่มาก แต่หากมีความยืดเยื้อหรือมีความรุนแรง
เพ่ิมข้ึน จะทำให้ Fund Flow ไหลออกในปริมาณมากกว่าปกติ (ต่างชาติขาย
สุทธิหุ้นไทยสูงเกินเดือนละ 2 หมื่นล้านบาท) พร้อมกับกดดันให้ SET Index 
ปรับตัวลดลง  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

3. การแก้ไขรัฐธรรมนูญ  : ซึ่งโดยสรุปพบว่ามีการแกไ้ขเฉพาะในส่วนของเลือกตั้ง 
โดยกลับมาใช้บัตรเลือกตั้ง 2 ใบ แต่ยังไม่มีการเปลี่ยนแปลงในส่วนของอำนาจ
วุฒิสภา หากเกิดการยุบสภาฯ แล้วจัดการเลือกตั้งใหม่ อาจเห็นการแปลี่ยน
แปลงของคะแนนเสียงบ้าง ทั้งนี้ต้องติดตามเหตุการณ์ต่อไป 

SET Index กับกจิกรรมการชุมนมุในปีที่ผ่านมา 
 

 
ที่มา: ASPS รวบรวม 
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โดนภาพรวมของสถานการณ์ทางการเมือง ถือได้ว่ามีความร้อนแรงมากขึ้น และอาจ
เป็นปัจจัยที่สร้างแรงกดดันต่อ SET Index หากเกิดความรุนแรงเพ่ือในไปสู่การ
เปลี่ยนแปลงในระยะสั้น แต่หากพัฒนาการของเหตุการณ์ไม่ได้มีการใช้ความรุนแรง 
และปล่อยให้สถานการณ์มีพัฒนการการ และนำไปสู่การเปลี่ยนแปลงด้วยกลไกท่ี
ถูกต้อง ซึ่งอาจใช้เวลาจนถึงผ่านปี 2564 ไป ก็จะอาจส่งผลกระทบเป็นแรงกดดันต่อ 
SET Index จำกัด  

 

พลังเก็งกำไรหุ้นสภาพคล่องต่ำ มีส่วนช่วยหนุน SET แนะ ADVANC SCC AOT 

เพียงแค่ 9 วันทำการ (23 ส.ค. – 2 ก.ย. 64) SET Index ปรับตัวขึ้นมาเร็วมาก 94.6 
จุด หรือ 6.1% จนสามารถทะลุแนวต้านสำคัญท่ี 1643 จุด มาอยู่ที่ 1647.75 จุด (สูงสุด
ในรอบ 8 เดือน) โดยหนึ่งในแรงผลักดันที่สำคัญเกิดจากการเก็งกำไรหุ้นขนาดใหญ่ที่มี
สัดส่วนการถือครองของรายย่อย (Free Float) อยู่ในระดับต่ำ 

ดังนั้นฝ่ายวิจัยฯทำการคัดกรองจากหุ้นที่มีโอกาสถูกเก็งกำไรจากประเด็นนี้ โดยเลือก
เฉพาะหุ้นที่มี Free Float ไม่เกิน 30% และมี Market Cap. มากกว่า 1 แสนล้านบาท 
ได้ผลลัพธ์ 12 บริษัท คือ 

หากดูผลตอบแทนของ 12 หุ้น ในช่วง 9 วันทำการที่ผ่านมา พบว่า ส่วนใหญ่จะ 
Outperform ตลาดได้ดี อาทิ DELTA ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 33%, MAKRO 25%, BAY 12%, 
INTUCH 9%, GULF 6.5% ขณะที่ SET Index ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 6.1% และถ้ามัด 12 

หุ้นที่มี Freefloat น้อย ส่งผลต่อ SET อย่างไรบ้าง 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS    

Return คือ ช่วง 23 สค – 2 กย 64 

หมายเหตุ Freefloat ของ INTUCH ต้องน้อยกว่าระดับปัจจุบันมาก เนื่องจากมีการทำ Tender Offer จาก GULF 

Criteria <30 >100,000

 Symbol Free Float  Market Cap (M.Baht) Return  Impact SET (จดุ)
Chg= 1% 

Impact SET (จดุ)

DELTA 22.4         905,599                     33.0% 19.5 0.8

MAKRO 6.9           242,400                     24.7% 4.2 0.2

BAY 23.1         235,384                     12.3% 2.2 0.2

INTUCH xxx 271,759                     9.4% 2.0 0.2

GULF 26.2         483,992                     6.5% 2.6 0.4

AOT 30.0          896,428                      5.5% 4.0 0.8

GPSC 24.8          233,333                      4.4% 0.9 0.2

CBG 28.9          135,500                      3.8% 0.4 0.1

OR 23.7          357,000                      2.6% 0.8 0.3

BJC 25.6          138,269                      0.0% 0.0 0.1

AWC 25.0          133,760                      -0.5% -0.1 0.1

SCGP 26.2          297,285                      -2.8% -0.7 0.3

All 12 Stocks 4,330,709                  35.9 3.8

SET Index 18,940,103                6.1% 94.6
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หุ้นรวมกัน จะช่วยหนุน SET Index ขึ้นมาถึง 36 จุด จากที่ข้ึนมาทั้งหมด 94.6 จุด (โดย
ทุกๆ 1% ที่หุ้นทุกตัวขยับขึ้น จะช่วยหนุน SET Index ให้เพ่ิมข้ึนถึง 3.8 จุด) 

แม้การเก็งกำไรหุ้นใหญ่ที่มีสภาพคล่องต่ำจะมีโอกาสได้ผลตอบแทนดีในช่วงเวลาอันสั้น 
แต่หากจบรอบของการเก็งกำไรก็มีความเสี่ยงที่จะปรับฐานแรงเช่นกัน ดังนั้นกลยุทธ์
การลงทุน แนะนำหุ้นที่ได้ประโยชน์ทางอ้อมจากการเข้ามาเก็งกำไรจากหุ้นสภาพคล่อง
ต่ำน่าจะปลอดภัยมากขึ้น อย่าง ADVANC (ได้แรงหนุนจาก INTUCH ขยับขึ้น), SCC 
(ได้แรงหนุนจาก SCGP ขยับขึ้น) และมีแรงบวกเฉพาะตัว AOT เป็น Toppick ในวันนี้ 

SCC (FV @ 500) ธุรกิจ Packaging น่าจะเป็นธุรกิจเดียวที่ยังมีโอกาสเห็นการเติบโต
ในช่วงครึ่งปีหลัง จากการได้จากดีล M&P ที่ทยอยเข้ามา บวกกับโครงการลงทุนแบบ 
Brown Field ที่เริ่มเปิดดำเนินการ หากพิจารณาระยะยาวธุรกิจหลักท้ัง 3 ธุรกิจมีแนว
ทางการเติบโตที่ชัดเจนจากแนวโน้มเศรษฐกิจโลกฟ้ืนตัว โดยมูลค่าทางพ้ืนฐานปัจจุบัน
อยู่ที่ 500 บาท มี Upside 20% พร้อมคาดหวัง Dividend Yield อีก 4.2% ต่อปี 

ADVANC (FV @ 220.00) 2H64 คาดเติบโตเล็กน้อยจาก 1H64 จากบริการมือถือที่
เป็นสิ่งจำเป็นมากขึ้น บวกกับ ความเป็นผู้นำ 5G กลยุทธ์สรา้งความแตกต่างด้วยบริการ
จากพันธมิตรล่าสุด Disney+ ที่ใช้ดึงดูดลูกค้าใหม่เพ่ิมเติม ซึ่งมูลค่าทางพ้ืนฐานปัจจุบัน
ยังไม่รวมถึง Synergy ระยะยาว จากกรณี GULF น่าจะสามารถรับซื้อ INTUCH ได้จน
มีอำนาจควบคุมกิจการ ภายใต้จุดเด่นมั่นคง สะท้อนชัดเจนในปีนี้ที่สามารถประคองตัว
ได ้คาดหวัง Yield ระดับปีละ 4% สม่ำเสมอ 

AOT (FV @ 70.00) AOT น่าจะกลับมาเป็นหุ้นที่ตลาดสนใจอีกครั้งในระยะถัดไป 
จาก ความคืบหน้าการฉีดวัคซีนในแถบยุโรปและจีนที่ค่อนข้างรวดเร็ว, ในส่วนของไทย 
เริ่มเห็นสัญญาณที่ดีต่อเนื่อง หลังตัวเลขผู้ติดเชื้อรายใหม่ลดลง  ภายใต้จุดเด่นฐานะ
การเงิน+การเป็นผู้ให้บริการสนามบินหลัก จึงเด่นในเรื่องความแน่นอนการฟื้นตัวคาด
นับจากปีบัญชี 2566 ขณะที่หุ้นรับความผิดหวังฟื้นตัวช้าแล้ว โดยราคาหุ้นปัจจุบันยัง 
Laggard SET Index อยู่มาก ถือเป็นโอกาสสะสม 

 Valuation หุ้น Toppicks 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

Company Sector
Last Price

(02/09/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

SCC CONMAT  426.00 500.00 17.4% 10.9 4.1

ADVANC ICT     188.50 220.00 16.7% 20.7 3.6

AOT TRANS   62.75 70.00 11.6%    NM 0.0
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

SAPPE 2-ก.ย.-21 5% 4.50% 27.75 29.00 35.00 20.34 4.03 28.25
ภาพรวมก าไรปกต ิ1H64 ขยายตวั 22% YoY  โดยแนวโนม้ 2H64 ลุน้
แรงหนุนจากเงนิบาทออ่นคา่และ COVID-19 ในอนิโดฯ มสีญัญาณผ่าน 

Peak level

COM7 18-ส.ค.-21 10% 6.15% 65.00 69.00 80.00 37.51 2.13 67.00

ราคาหุน้โซนปัจจบุนัรับประเด็นความเสีย่งดังกลา่ว + แนวโนม้ก าไร 3Q64 ที่

อ่อนตัวไประดับหนึง่แลว้ เชือ่วา่เป็นโอกาสทยอยซือ้สะสม  เพือ่รอรับโอกาสระยะ

ยาวของ COM7

JMT 26-ส.ค.-21 10% 11.6% 43.25 48.25 57.00 37.60 2.07 43.50
แนวโนม้ก าไรสทุธปีิ 2564-65 จะเตบิโตถงึ 36% yoy และ 27% yoy จากจาก

รายไดธุ้รกจิบรหิารหนี้เตบิโต จงึยงัแนะน าซือ้ รับการเตบิโตของธุรกจิในงวด 2H64

AOT 30-ส.ค.-21 15% -0.40% 63.00 62.75 69.99    NM 0.00 59.75
ภายใตจ้ดุเดน่ฐานะการเงนิ+การเป็นผูใ้หบ้รกิารสนามบนิหลัก จงึเดน่ในเรือ่งความ

แน่นอนการฟ้ืนตัวคาดนับจากปีบญัช ี2566

ADVANC 9-ม.ิย.-21 10% 5.99% 177.85 188.50 220.00 20.73 3.62 179.00
บรษัิทไดเ้ป็น Exclusive Partner กบัDisney+ ใหบ้รกิาร Disney+Hotstar ในไทย

 คาดสรา้ง Sentiment เชงิบวกตอ่ราคาหุน้และพืน้ฐานในระยะกลาง-ยาว

TOP 30-ส.ค.-21 10% -2.48% 50.50 49.25 55.00 16.54 2.03 47.50

ชว่ง 2H64 ความตอ้งการใชปิ้โตรเลยีมคาดทยอยกลับมาเพิม่ขึน้ตามเศรษฐกจิที่

คอ่ยๆคลีค่ลายเชงิบวก โดยความหวังจะอยูใ่นงวด 4Q64 ซึง่เป็นทัง้ชว่ง high 

season ของโรงกลั่น ชว่งฤดหูนาว

SCC 25-ส.ค.-21 10% 1.43% 420.00 426.00 500.00 10.90 4.11 399.00

หากพจิารณาระยะยาวธุรกจิหลักทัง้ 3 ธุรกจิมแีนวทางการเตบิโตทีช่ดัเจนจาก

แนวโนม้เศรษฐกจิโลกฟ้ืนตัว โดยมูลคา่ทางพืน้ฐานปัจจบุนัอยูท่ี ่500 บาท ม ี

Upside 20%

CPF 1-ก.ย.-21 10% -1.83% 27.25 26.75 31.00 13.05 2.99 25.50

ได ้Synergy ในอนาคต จากการขายอาหารสดเขา้ MAKRO และ Lotus’s ในไทย

เพิม่ขึน้ในระยะยาว และไดผ้ลบวกทางออ้มจากการถอืหุน้ CPALL  ทีจ่ะไดผ้ลบวก

ในระยะยาวเชน่กนั

MAJOR 23-ส.ค.-21 10% 11.29% 18.60 20.70 25.00 9.38 4.83 19.50
คาดวา่จะเริม่เห็นการฟ้ืนตัวใน 4Q64 เป็นตน้ไปจากการกลับมาเปิดโรงหนังจาก

จ านวนผูต้ดิเชือ่ทีม่แีนวโนม้ลดลงและจากมาตการผอ่นคลาย Lockdown ของรัฐ

MTC 24-ส.ค.-21 10% -2.75% 63.75 62.00 72.00 24.02 0.62 60.50
คาดก าไรสทุธงิวด 3Q64 จะพลกิกลับมาฟ้ืนตัวจากงวด 2Q64 จากชว่ง high 

season ของการปลอ่ยสนิเชือ่ และผลบวกจากการขยายสาขาในงวด 2Q64

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วานนีป้รบั M ออกจากพอรต์แลว้ลงทุนใน SAPPE แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั

Start Date

 11.56%

 11.29%

 6.15%
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