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Overview Investment Strategy

สินทรัพย์แต่ละชนิด น ้ำหนัก ตรำสำรแนะน้ำ

หุ้นไทย 30% TU, KBANK, MCS

หุ้นต่างประเทศ
ETF ต่างประเทศ

30% EWJ US

ตราสารทางเลือก 15% K-PROPI, KT-PIF
*กองทุนรวม

ตราสารหนี้ 20% TMB296A

ตลาดเงิน 5% ASP-DPLUS
*กองทุนรวม

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาห์นี้

เข้าใกล้การประชุม Fed ช่วงปลายสัปดาห์ ส่งผลให้ตลาดหุ้นทั่วโลกอยู่ในช่วง 
Wait and See โดยฝ่ายวิจัยฯยังคงน้้าหนักการลงทุนทั้งหมดเท่าเดิมจากเดือนก่อน
เริ่มจาก ตลาดหุ้นต่างประเทศ หรือ  ETF ต่างประเทศ 30%(เท่าตลาดฯ) ส่วนตลาด
หุ้นไทยเริ่มเห็นสัญญาณที่ดีขึ้นของการแพร่ระบาด อีกทั้งดัชนีหุ้นไทยยัง Laggard 
ตลาดหุ้นอื่นๆอยู่มาก เมื่อเทียบกับช่วงก่อนการแพร่ระบาด COVID ฝ่ายวิจัยฯจึงเคง
น้้าหนักหุ้นไทยไว้ที่ 30%(เท่าตลาดฯ) โดยเน้นการลงทุนในหุ้นผันผวนต่้า หรือมีปัจจัย
บวกเฉพาะตัวเป็นหลัก ขณะที่สัดส่วนการลงทุนในตราสารลงทุนอื่นๆ เน้นลงทุนใน 
Product ที่ลงทุนในหุ้นไทยอย่าง ELN เป็นหลักโดยให้น้้าหนัก 15%(มากกว่าตลาดฯ) 
ซึ่งจะช่วยลดความเสี่ยงจากสภาวะตลาดหุ้นผันผวน และขาดปัจจัยหนุนได้เป็นอย่างดี 
พร้อมกับคงน้้าหนักตราสารหนี้ไว้ที่ 20%(เท่าตลาดฯ) ส่วนสุดท้าย คือ ตลาดเงิน
เหลือน้้าหนักเพียง 5% รอจังหวะลงทุนเพิ่มเติมในรอบถัดไป
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Asia Plus Securities Co., Ltd.

หุ้นไทย (Thailand Equity)

Stocks
Last
Price

Fair 
Value

Upside Weight Strategic Comment

TU 21.80 24.00 10.1% 10% บริษัทเตรียม Spin Off บมจ. ITC เข้า SET เพื่อขยายโรงงานอาหารสัตว์เลี้ยงแห่งใหม่ 
รองรับการเติบโตในระยะยาว โดยซ่ึงมีศักยภาพการเติบโตสูงกว่าธุรกิจหลักของ TU มาก

MCS 14.70 21.00 42.9% 10% ทิศทางก้าไรสดใส จาก Backlog ที่ยังมีเหลืออีกกว่า 1 แสนตัน รองรับการสร้างรายได้ถึง
ปี 2566 โดยช่วง 2H64 มีแผนส่งมอบงานกว่า 4 หมื่นตัน เป็นงานที่ให้ margin สูง

KBANK 122.00 145.00 18.9% 10% จ้านวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ที่ลดลง ท้าให้เกิดความคาดหวีงเชิงบวกในเชิงเศรษฐกิจมากขึ้น 
ท้าให้เริ่มกลับมาสนใจกลุ่ม ธพ. ที่ราคาหุ้นส่วนใหญ่ Underperform กลุ่มอื่น

JMT 48.75 57.00 16.9% 10% แนวโน้มก้าไรสุทธิปี 2564-65 จะเติบโตถึง 36% yoy และ 27% yoy จากจากรายได้ธุรกิจ
บริหารหนี้เติบโต

SCC 416.00 500.00 20.2% 10% หากพิจารณาระยะยาวธุรกิจหลักทั้ง 3 ธุรกิจมีแนวทางการเติบโตที่ชัดเจนจากแนวโน้ม
เศรษฐกิจโลกฟื้นตัว โดยมูลค่าทางพื้นฐานปัจจุบันอยู่ที่ 500 บาท มี Upside 20%

SPALI 21.00 25.50 21.5% 10% แนวโน้มก้าไร 3Q64 จะดีขึ้นทั้ง YoY และ QoQ มีแรงส่งจาก Backlog แนวราบ และโอนฯ 
ต่อเนื่องของ 2 คอนโดฯ ที่ส่งมอบตั้งแต่ 2Q64 และอีก 1 คอนโดฯ ใหม่ใน 3Q64

VNG 9.20 9.90 7.6% 5% VNG พลิกฟื้นกลับมาท้าก้าไรโดดเด่นอีกครั้งใน 1H64 หลังประสบปัญหาขาดทุนต่อเนื่อง
ในช่วงปี 2561 – 2563 จากปัญหาวัตถุดิบขาดแคลนและราคาผลิตภัณฑ์ตกต่้า

CRC 33.25 35.20 5.9% 10% แนวโน้มราคาหุ้นระยะสั้นเชื่อว่าได้ Sentiment เชิงบวกจากแผนการเปิดเมืองในเร็ววันตาม
แผนงานของภาครัฐ

CPALL 65.00 65.50 0.8% 10% Sensitivity ของราคาเสนอขายหุ้น PO ต่อ Downside ประมาณการ CPALL พบว่า 
ทุกๆ 5 บาทที่สูงกว่า 43.5 บาท จะช่วยลด Downside ประมาณการ CPALL ลง 1.9%

AOT 61.75 69.99 13.3% 15% หนึ่งในหุ้นที่ได้ประโยชน์จาก Theme เปิดเมือง ภายใต้จุดเด่นฐานะการเงิน+การเป็นผู้
ให้บริการสนามบินหลัก จึงเด่นในเรื่องความแน่นอนการฟื้นตัวคาดนับจากปีบัญชี 2566

ตลาดหุ้นถูกปกคลุมด้วยหลายปัจจัยแต่น้้าหนักสุทธิเป็นแรง
กดดันเล็กน้อย เริ่มจากผลการประชุม ศบค. เมื่อวันศุกร์ที่
ผ่ามาซึ่งให้ผลที่ผิดคาดโดยยังคงระดับมารตรการควบคุม 
Covid-19 ไว้ตามเดิมจากที่เคยคิดว่าจะผ่อนคลาย เหตุ
เพราะคาดหมายว่าจะจ้านวนผู้ติดเชื้อใหม่น่าจะกลับมา
เพิ่มขึ้นอีกครั้ง

แต่ ในอีกทางหนึ่ งก็มี แรงบวกเข้ามาพยุงจากการฉีด 
Vaccine ที่มีอัตราเร่งสูงขึ้นและบางส่วนเริ่มพูดถึงการเปิด
ประเทศ ท้าให้เมื่อพิจารณาภาพรวมของเรื่องนี้แล้วนักลงทุน
อาจสร้างความสับสนให้นักลงทุน อีกเรื่องเป็นสถานการณ์
ทางการเมือง ซึ่งดูเหมือนว่าพัฒนาการของเหตุการณ์อาจ
ท้าให้คิดได้ว่าก้าลังนับถอยหลังสู่การเลือกตั้งใหม่ในปีหน้า 
ถือเป็นแรงกดดันต่อ SET Index

SET Index น่าจะผันผวนโดยมีบริเวณ 1630 จุด เป็นแนวรับ
แรก ถ้ดไปที่ 1615 จุด แนวต้านที่ 1660 จุด  ส้าหรับหุ้น Top 
Pick เลือก TU, KBANK, MCS

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาห์นี้



Asia Plus Securities Co., Ltd.

หุ้นและETFs ต่างประเทศ (Foreign Equity and ETFs)

สัปดาห์นี้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ทรงตัว แม้ตัวเลขดัชนีราคา
ผู้บริ โภค (CPI) ซึ่ งบ่งชี้ เ งิน เฟ้อจากการใช้จ่ายของ
ผู้บริ โภคในเดือนส.ค. ประกาศต่้ากว่านักวิ เคราะห์
คาดการณ์ รวมถึงตัวเลขยอดค้าปลีกเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 
ในขณะที่ตลาดคาดว่าจะลดลง

ด้วยสถานการณ์ตลาดที่ยังมีความผันผวน เราจึงมี
มุมมองเชิงบวกต่อ iShares MSCI Japan ETF (EWJ 
US) ซึ่งเป็น ETFทางเลือกในการกระจายการลงทุนใน
บริษัทขนาดใหญ่และขนาดกลางในตลาดหลักทรัพย์ญี่ปุ่น 
ล้อไปกับดัชนี MSCI Japan เนื่องจากมองว่าญี่ปุ่นเป็น
ประเทศในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วที่ผลการด้าเนินงาน
ของดัชนีตลาดหลักทรัพย์ยังปรับตัวขึ้นมาไม่สูงมากนัก
เมื่อเทียบกับตลาดทุนในประเทศพัฒนาแล้วอื่นๆ

ทั้งนี้ มีรายงานว่า Pfizer (PFE US) ก้าลังจะยื่นขออนุมัติ
ในการฉีดวัคซีนให้เด็กอายุ 5 ปีขึ้นไป ซึ่งเราคาดว่าบริษัท
จะได้รับประโยชน์ หากได้รับการอนุมัติดังกล่าว

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาห์นี้ Stocks/ETFs Ticker Last
Price

Cons. TP Upside Weight Strategic Comment

WH Group 288 HK HKD5.71 HKD9.04 58.3% 10% บริษัทผู้น้าธุรกิจเนื้อสัตว์สัญชาติจีน ครอบคลุมตั้งแต่ต้นน้้าถึงปลายน้้า ด้าเนิน
ธุรกิจท้ังในประเทศจีนและสหรฐัอเมริกา

Pfizer PFE US $44.47 $46.00 3.4% 10% หนึ่งในบริษัทผลิตยาและวัคซีนที่ใหญ่ที่สุดในโลกสัญชาติอเมริกา เป็นท่ีรู้จักจาก
การผลิตวัคซีนป้องกันโควิด19 และยาอื่นๆที่ใช้กันอย่างแพร่หลาย 

Facebook FB US $373.06 $417.85 12.0% 10% Social Media ใหญ่ระดับโลก พร้อมฟื้นตัวไปกับการเปิดเมืองจากการกลับมาใช้
จ่ายด้านโฆษณาของธุรกิจต่างๆ

Disney DIS US $183.34 $209.10 14.1% 10% ธุรกิจสวนสนุกและMedia จุดเด่นคือธุรกิจกระจายตัวสูง Streaming Services
อย่าง Disney+ ช่วยหนุนรายได้ในช่วง COVID-19

NIO NIO US $37.09 $62.21 67.7% 10% รถยนต์ไฟฟ้าสัญชาติจีน เน้นท่ี Design เทคโนโลยีและประสบการณ์ผู้ใช้ เจาะกลุ่ม
ลูกค้า Medium to High 

Xiaomi 1810 HK $22.95 $33.84 47.5% 10% บริษัทเทคโนโลยีรายใหญ่ของจีน เป็นชื่อท่ีคนไทยคุ้นหู จ้าหน่ายสินค้าที่ครอบคลุม
ต้ังแต่ มือถือ รวมถึงอุปกรณ์ Internet of Things (IoT) 

Target TGT US $246.95 $278.93 12.9% 10% ธุรกิจค้าปลีกจ้าหน่ายทั้งสินค้าจ้าเป็นและฟุ่มเฟือย จุดเด่นคือการปรับตัวเข้าสู่ยุค 
E-Commerce ได้ดี 

Japan EWJ US $73.95 - - 10% ลงทุนในหุ้นญ่ีปุ่นท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี MSCI Japan จ้านวน 274 ตัว ส่วน
ใหญ่เป็นหุ้นในอุตสาหกรรมยานยนต์

US Tech ARKK US $118.57 - - 5% ลงทุนในหุ้นท่ีได้ประโยชน์จากนวัตกรรมในระยะยาว เช่น รถยนต์ไร้คนขับ Internet 
of Things Cloud Computing รวมถึง BioTech จ้านวน 35-55 ตัวทั่วโลก

Semi
conductor SOXX US $476.60 - - 5% ลงทุนในหุ้นกลุ่มผลิตชิพประมวลผลที่จดทะเบียนในตลาดหุ้นสหรัฐฯจ้านวน 30 ตัว 

Europe VGK US $69.14 - - 10% ลงทุนในหุ้นยุโรปท่ีเป็นส่วนประกอบของดัชนี FTSE Europe จ้านวน 1304 ตัว 
ส่วนใหญ่เป็นหุ้นในอุตสาหกรรมการเงิน
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Asia Plus Securities Co., Ltd.

ตราสารหนี้ (Fixed Income)
ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาห์นี้

ตราสารหนี้ หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating) อายุเฉล่ีย (ปี) ดอกเบี้ยหน้าตั๋ว (% ต่อปี) ผลตอบแทนล่าสุด MTM (% ต่อปี)

TMB296A ธนาคารทหารไทย จ้ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A(tha) / บริษัท: AA-(tha) 7.7835 4.00 3.66

STARK249A บริษัท สตาร์ค คอร์เปอเรชั่น จ้ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: - / บริษัท: BBB+ 2.9616 3.90 3.80

WHAUP267Aบริษัท ดับบลิวเอชเอ ยูทิลิตี้ส์ แอนด์ พาวเวอร์ จ้ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A- / บริษัท: A- 4.8410 2.75 2.54

MQDC241C บริษัท แมกโนเลีย ควอลิตี้ ดีเวลอ็ปเม้นต์ คอร์ปอเรชั่น จ้ากัด หุ้นกู้: - / บริษัท: - 2.3643 7.10 7.15

IVL19PA บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ้ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A / บริษัท: AA- - 5.00 4.56

ช่วงต้นอาทิตย์เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยส้ินวันปิดปรับตัวลงเล็กน้อย เนื่องจากปัจจัยความเส่ียงในประเทศ ทั้งสถานการณ์การเมือง ที่ดูมี
แนวโน้มที่จะทวีความรุนแรงมากขึ้น และ กังวลเรื่องการระบาดระลอกใหม่หลังคลาย Lockdown ไปช่วงต้นเดือน แต่ทั้งนี้ต่างชาติก็ลดการถือครองสินทรัพย์
ไทยโดยเฉพาะตราสารหนี้ระยะสั้นที่ถูกเทขายไปไม่ต่้ากว่าหมื่นล้านบาท ซึ่งสอดคล้องกับการอ่อนตัวของค่าเงินบาทที่กลับมาทะลุแนวต้านที่ 33.00 บาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐฯ แต่ถึงช่วงปลายเส้นอัตราผลตอบแทนกลับมาปรับขึ้นเนื่องจาก สบน. ได้ประกาศแผนการออกพันธบัตรสูงกว่าที่ตลาดคาดถึง 30% จาก 8-
9 แสนล้านบาท เป็น 1.1-1.3 ล้านล้านบาท แต่อย่างไรก็ตามความต้องการซื้อหุ้นกู้ของนักลงทุนในประเทศยังมีต่อเนื่องทั้งในตลาดแรกและตลาดรอง เพราะ
นักลงทุนมักจะพักเงินไว้ตราสารหนี้กรณีที่ตลาดมีแนวโน้มว่าจะผันผวน ส่วนปริมาณการซื้อขายของนักลงทุนต่างชาติ ณ สิ้นวันที่ 16 ก.ย. 2564 ต่างชาติ
ขายสุทธิ 7,600.98 ล้านบาท ท้าให้ยอดคงค้างอยู่ที่ 959,217.4 ล้านบาท โดยยอดคงค้างรวมลดลงจากวันที่ 9 ก.ย. 2564 ประมาณ 15,243.85 ล้านบาท 
โดยต่างชาติยังขายอย่างต่อเนื่องแทบทุกวันตั้งแต่วันที่ 2 ก.ย. 2564
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ตราสารทางเลือก (Alternative Investment)

กองทนุ บลจ. นโยบายการลงทุน ความเสี่ยง สถานะพอรต์การงทนุ

K-PROPI

KASSET
กองทุนรวมที่เน้นลงทุน
ในกองทุนอสังหาทัง้ไทย

และต่างประเทศ

7
•กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในกองทุนอสังหาฯ สิงคโปร์ราว 52%, กองทุน

อสังหาฯ และโครงสร้างพื้นฐานไทย 48% (ข้อมูล ณ ก.พ. 2021)
•ปัจจุบันเน้นลงทุนในกลุ่มทีส่ามารถเตบิโตได้แมส้ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว เช่น 

กลุ่ม Industrial และหุ้นที่ได้ประโยชน์จากการฟื้นตัวจากโควิด เช่น กลุ่ม
Retail และ Hospitality เป็นต้น

K-PROPI 7

KT-PIF-A
KTAM

กองทุนรวมที่เน้นลงทุน
ในกองทุนอสังหาทัง้ไทย

และต่างประเทศ

7 •กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในกองทุนอสังหาฯ สิงคโปร์ราว 57%, กองทุน
อสังหาฯ และโครงสร้างพื้นฐานไทย 43% (ข้อมูล ณ ก.พ. 2021)
•ปัจจุบันลงทุนหนว่ยลงทุนกองทุนรวมอสังหาฯ ราว 78% และกระจาย

บางส่วนไปยังกลุ่มโครงสร้างพื้นฐานอีกราว 8% 
KT-PIF-D 7

ราคาอสังหาฯ ปรับตัวขึ้นอย่างรวดเร็วในช่วงที่ตลาดหุ้นทั่วโลกอยู่ระหว่างการพักฐาน แม้การปรับตัวขึ้นของยีลด์พันธบัตรยังคงเป็นปัจจัย
กดดันเป็นระยะๆ แก่ราคาอสังหาฯ แต่เรามองเห็นถึงโอกาสการฟื้นตัวของสินทรัพย์เหล่านี้ หลังหลายประเทศต่างทยอยฉีดวัคซีน และเริ่มเปิ ดเมือง
มากขึ้น ขณะท่ีเชื้อโควิด-19 สายพันธ์ุใหม่ก็เร่งตัวขึ้นเช่นกัน ทว่ามาตรการล็อกดาวน์จากภาครัฐฯ เริ่มไม่เข้มข้นมาก และมีประสบการณ์ในการรับมือ
ได้ดีกว่าปีที่ผ่านมา 

ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาห์นี้
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ตลาดเงิน (Money Market)
ความเห็นจาก Asia Plus สัปดาห์นี้

กองทนุ บลจ. นโยบายการลงทุน ระดับความเสีย่ง สถานะพอรต์การลงทุน

ASP-DPLUS Asset Plus

มีนโยบายลงทุนในเงินฝาก ตราสาร
หนี้ภาครัฐ และเอกชน โดยสามารถ
ลงทุนในต่างประเทศได้ไม่เกิน 79% 
และไม่ลงทุนในตราสารหนี้ Non –

Investment Grade และตราสารหนี้ 
Unrated

4
กองทุนลงทุนในเงินฝาก 19.74% ตราสารหนี้ภาครัฐ 28.22% ตราสารหนี้
ภาคเอกชน 52.15% อายุเฉล่ียตราสารหนี้ในพอร์ตประมาณ 3 เดือน – 1 ปี

เพื่อเป็นสภาพคล่องให้แก่พอร์ตการลงทุน จึงแนะน้าให้มีน้้าหนักการลงทุนในตลาดเงินประมาณ 7%
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Appendix
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ประเด็นส าคัญที่ต้องติดตามตลอดทั้งสัปดาห์ 

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

22 ก.ย. 64 ญีปุ่่ น ประชมุ BOJ ก.ย.-64 -0.10% -0.10%

22 ก.ย. 64 สหรัฐ ยอดขายบา้นมอืสอง ส.ค.-64 5.89M 6M

23 ก.ย. 64 สหรัฐ ประชมุ Fed ก.ย.-64 0.25% 0.25%

23 ก.ย. 64 ไทย การสง่ออก (%yoy) ส.ค.-64 19.7% 20.3%

23 ก.ย. 64 ไทย การน าเขา้ (%yoy) ส.ค.-64 43.0% 45.9%

23 ก.ย. 64 อังกฤษ ประชมุ BOE ก.ย.-64 0.10% 0.10%

24 ก.ย. 64 ไทย
ศบค.พจิารณาเปิด

ประเทศ
ก.ย.-64 - -

24 ก.ย. 64 สหรัฐ ยอดขายบา้นใหม่ ส.ค.-64 720K 708K
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หนี้สาธารณะของไทย



02-680-1111, 02-680-1000 www.asiaplus.co.th Asia Plus Group

Asia Plus Securities Co., Ltd.

เปรียบเทียบเม็ดเงินที่รัฐกระตุ้นเศรษฐกิจช่วงปี 2563-ปัจจุบัน Vs. ในอนาคต 
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มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในช่วงที่ผ่านมา 
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ความคืบหน้าการฉีดวัคซีนในแตล่ะพื้นที่
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แผนการเปิดรับนักท่องเที่ยว
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หุ้น Toppicks วันนี้

Company Sector
Last Price

(17/09/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

MCS STEEL   14.70 21.00 42.9% 5.9 8.8

KBANK BANK    122.00 145.00 18.9% 9.5 2.1

TU FOOD    21.80 24.00 10.1% 14.1 3.9
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Thank You
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Asset Allocation Teamwork

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ้ากัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท้าขึ้นโดยอ้างอิง
หลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น้า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจาก
การใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ้ากัด ไม่ว่ากรณีใด "ASIA PLUS 

Research Department
• เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
• ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
• ภวัต ภัทราพงศ์

Global Market Department
• กฤตยภรณ์ ธาดาสีห์ 
• อภิชญา ไชยฤกษ์

Investment  Advisory
• ภาดร สุขสวัสดิ์ 
• วรัท บางเจริญพรพงค์ 
• อุปการ เกศอมรรัตน์

Wealth Management 1 
• ลัพธ์พร ปานะกุล
• กุลณัฏฐา อังศุไพฑูรย์


