
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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 Vodafone (VOD LN EQUITY) ++  ราคาปด : 195.25  GBp 

Company Update (Bloomberg)  Market Cap: 51.6  พนัลา้นปอนด ์

Vodafone ประกาศเขาซื้อกิจการ Cobra Automotive Technologies ผูติดตั้งระบบ 
Telematics (ระบบชวยใหอุปกรณอิเล็กทรอนิกสบนรถยนตทํางานแบบเช่ือมตอ
ระบบการส่ือสารตลอดเวลา ทําใหการใชงานมีประสิทธิภาพข้ึน) ดวยเงินสดมูลคา 
115 ลานปอนด ชวยตอยอดและเสริมความแข็งแกรงใหกับธุรกิจเสริม Machine-to-
Machine communication 

 

 

   

Comment :  ราคาหุน VOD  เทียบกับดัชนี FSTE100 
ยอนหลัง 
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ราคาหุน้ Vodafone ดัชนี FSTE 100

จุดGBp

ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
  

 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
  

 52 Week H/L 299.0/194.1

 52 Week Beta 1.01

 Company Background 

 Vodafone เปนผูใหบริการดานโทรคมนาคม
รายใหญ เจาแรกในสหราชอาณาจักรฯ 
ปจจุบันมีธุรกิจดานโทรคมนาคมในประเทศ
ตางๆเกือบ 30 ประเทศ เชน เยอรมัน เสปน 
อิตาลี  และมีลูกคากวา 400 ลานรายเปน
อันดับ 2 ของโลก 

 Cobra เปนบริษัทจดทะเบียนในอิตาลี  จุดเดน คือ เชี่ยวชาญระบบความปลอดภัยและ
ระบบ Telematics  ฐานลูกคา คือ ผูผลิตยานยนตยี่หอดัง อาทิ  Audi, Nissan, Toyota  
และ Ferrari  รวมถึงมีลูกคาเปนบริษัทประกันภัยท่ีตองการใชงานระบบ Telematics ดาน
ความปลอดภัย ฝายวิจัยคาดการซื้อคร้ังน้ี จะชวยให VOD สามารถนําเทคโนโลยีตางๆของ 
Cobra มาใชตอยอดในธุรกิจ Machine-to-machine solution (M2M) ซึ่งเปนธุรกิจท่ีใช
อินเตอรเน็ตชวยในเช่ือมการติดตอระหวางอุปกรณเคลื่อนท่ีกับระบบไอทีสวนกลาง เพ่ือชวย
ใหอุปกรณดังกลาวมีประสิทธิภาพมากขึ้น  อาทิ ในกรณีท่ีใชงานดานประกัน บริษัทประกัน
จะทราบทันทีเม่ือรถยนตเกิดอุบัติเหตุและทราบถึงตําแหนงรถยนต  โดยการพัฒนาการ
บริการของ VOD คาดจะมีการปรับใชใหเหมาะกับวัตถุประสงคของลูกคาเฉพาะกลุม   

 VOD มุงเนนเสริมความแข็งแกรงใหกับธุรกิจเสริมตางๆ รวมถึง M2M   โดยตลาดในธุรกิจ 
M2M คาดวาจะมีการเติบโตจากการผลักดันจากผูผลิตรถยนตท่ีพยายามเพ่ิมฟงกชั่นการใช
งานใหมๆ  โดยปจจุบัน  มีเพียง 10% ของจํานวนรถยนตบนทองถนน ถูกผลิตพรอมระบบ
เชื่อมตออินเตอรเน็ตแบบ build in ท้ังน้ี จากงานวิจัยของ Machina ผูเชี่ยวชาญใน
สหราชอาณาจักรฯ  คาดวาสัดสวนการใชงานดังกลาวในรถยนตมีแนวโนมเติบโตรวดเร็ว 
และคาดจะเติบโตขึ้นไปมีสัดสวนไมตํ่ากวา 90% ภายในป 2020 

 
VODAFONE GROUP BUY 13 Target (p) 228.28            

HOLD 18 Price (p) 195.25            

SELL 3 Mkt cap (£m) 51,627.53       
(£m) 2010/11A 2011/12A 2012/13A 2013/14A 2014/15F 2015/16F
Pre-Tax Profit 9498 9549 -3483 -5270 2721 2396
Net Income 7968 6957 413 59254 1543.357 1588.143
EPS 0.2787 0.2518 -0.1566 0.421 0.071 0.074
EPS growth (%) -0.075008297 -0.096519555 -1.62192216 -3.688378033 -0.831353919 0.042253521
PER (x) 7.00574094 7.754169976 -12.46807152 4.637767221 27.5 26.38513514
DPS 15.5833 16.6833 17.8567 19.1583 0.115 0.115
Dividend yield (%) 0.079812036 0.085445839 0.5566 0.098121895 0.000588988 0.000588988
BPS 3.1122 2.8411 2.6788 2.6778 2.488 2.319
P/BV (x) 0.627369706 0.687233818 0.728871136 0.729143327 0.784766881 0.84195774
ROE (%) 8.956 8.4589 0.5566 83.2927 3.518 #N/A N/A
ROA (%) 5.1706 4.7848 0.2972 45.5513 2.62 #N/A N/A  
ท่ีมา : Bloomberg 
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 คาดการซื้อรอบน้ี เปนสวนหนึ่งของโครงการขยายการลงทุนใหมีบริการครบวงจร (เพ่ือใช
งานโครงขายหลักท่ีลงทุนไปแลวใหคุมคา) ท้ังน้ี โครงการลงทุนในภูมิภาคที่เกิดขึ้นตอเน่ือง 
VOD นําเงินลงทุนมาจากการขายธุรกิจรวม Verizon (ผูใหบริการโทรศัพทมือถือรายใหญ
ในสหรัฐฯ) ท่ีตนเองถืออยู 45% ออกไปท้ังหมดในชวง 2H56/57ดวยมูลคาราว 130 

พันลานเหรียญสหรัฐฯ ท้ังน้ี การควบรวมกิจการระหวาง VOD และ Cobra คาดวาจะเสร็จ

สิ้นในไตรมาสท่ีสาม โดย VOD จะกลายเปนผูถือหุนใหญของ Cobra และถือหุนถึง74%
สวนท่ีเหลือคาดจะเสนอซ้ือจากผูถือหุนรายยอย  อยางไรก็ตาม แมหลังจากการควบรวม

กิจการระหวาง VOD กับ Cobra คาดสงผลใหกําไรสุทธิของ VOD ในงบการเงินรวมเพ่ิมขึ้น
เพียงเล็กนอยอยางไมมีนัยสําคัญ ประเด็นดังกลาวจึงนาจะเปนเพียง Sentiment เชิงบวก

ตอ VOD  สะทอนทิศทางการเติบโตเสริมดวยธุรกิจอื่นๆ ในระยะยาว นอกเหนือไปจากการ
เติบโตธุรกิจหลักบริการโทรคมนาคม 

 หลังจากขาวประกาศการซื้อกิจการ ราคาหุน VOD ปดทรงตัวท่ี 194.10 ท้ังน้ี จากการ
รวบรวมของ Bloomberg Consensus หุน VOD ไดรับคําแนะนําใหซื้อ 13 ราย ถือ 18 ราย  
และขาย 3 ราย โดยประเมินมูลคาพ้ืนฐานเฉลี่ย ของ VOD อยูท่ี 228.83 มี Upside จาก
ราคาปจจุบันราว 17% 

 
Upside PBV PBV PER PER

Ticker Name (%) 2556F 2557F 2556F 2557F

USA
T US Equity AT&T INC 3.51 35.0 36.4 4.0% 1.97 1.92 13.16 12.57
VZ US Equity VERIZON COMMUNIC 4.28 49.2 53.7 9.2% 10.41 7.86 13.88 12.79
JAPAN
9984 JP Equity SOFTBANK CORP 4.53 7601.0 9763.8 28.5% 3.53 2.81 18.48 14.63
9437 JP Equity NTT DOCOMO INC 3.32 1747.0 1673.9 -4.2% 1.24 1.18 14.33 13.44
CHINA
941 HK Equity CHINA MOBILE 3.31 75.4 77.0 2.1% 1.44 1.35 11.65 12.15
762 HK Equity CHINA UNICOM HON 4.11 11.9 13.2 10.3% 0.99 0.95 17.39 14.50
728 HK Equity CHINA TELECOM-H 3.98 3.9 4.2 8.7% 0.87 0.84 13.37 12.22
UK
VOD LN Equity VODAFONE GROUP 3.62 195.3 228.3 16.9% 0.80 0.78 27.89 27.50
ITALY
TIT IM Equity TELECOM ITALIA S 3.45 0.9 0.9 -3.8% 0.95 0.89 12.47 12.30
FRANCE
ORA FP Equity ORANGE 3.33 12.2 11.9 -3.0% 1.27 1.22 12.96 12.84

 Bloomberg  
Rating

Current 
Price (L)

Target Price (L)

 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 
 

 


