
       

 

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุน 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 
ที่มา: ศบค. 

 

แผนเปิดประเทศรับนักท่องเที่ยว 
  

 

ความเสี่ยงลด ... SET มี Downside จำกัด 
Top Pick เลือก MINT, KBANK และ TOP 
ประเด็นใหญ่ในตลาดการเงินโลกยังคงอยู่กับความกังวล 2 เรื่อง คือการจัดการ
เพดานหนี้ของรัฐบาลสหรัฐฯ และทิศทางเงินเฟ้อที่ปรับสูงข้ึน ซึ่งน่าจะสร้าง
ความผันผวนให้กับตลาดต่อเนื่อง ส่วนปัจจัยในประเทศหลังสถานการณ์ 
Covid-19 คลี่คลายความสนใจก็ไปอยู่ท่ีระดับการผ่อนคลายมาตรการ ซึ่งได้
ดำเนินมาอย่างต่อเนื่อง และน่าจะผ่อนคลายเต็มที่(ใกล้เคียงภาวะปกติใน
เดือน พ.ย.64) ประเด็นที่ต้องตามต่อคือการออกมาตรการกระตุ้นให้เศรษฐกิจ
ที่อยู่ในภาวะหยุดนิ่งมานานให้ฟื้นตัว  โดยสภาพแวดล้อมดังกล่าวเห็นได้ว่า
ระดับความเสี่ยงในเชิงระบบลดต่ำลง ซึ่งเท่ากับกว่า Downside ของ SET 
Index ก็ลดต่ำลงไปด้วย เหลีอเพียงรอสัญญาณในการปรับขึ้นรอบใหม่ 

ประเมินว่า SET Index น่าจะเคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ 1610 – 1635 จุด พอร์ต
จำลองวันนี้ไม่มีการปรับเปลี่ยน Theme หลักในการลงทุนยังเป็น Restart 
Economy หุ้น Top Pick เลือก MINT, KBANK และ TOP 

(จุด) 1,619.48
เปลี่ยนแปลง (จุด) -4.76 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
97,659.10 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -181.05 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -452.72 

นักลงทุนต่างประเทศ -1,263.05 
นักลงทุนในประเทศ 1,896.82 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

7 ตุลาคม 2564  
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Dollar แข็งค่า หนุนเงินบาทอ่อนค่าจ่อทดสอบ 34 บาท/ดอลลาร์อีกครั้ง กดดัน 
Flow ไหลเข้าช่วงสั้น แต่ดีต่อกลุ่มหุ้นส่งออก  

สกุลเงิน Dollar ยังอยู่ในทิศทางแข็งค่า ล่าสุด อยู่ที่ 94.5 จุด (นับตั้งแต่ต้นปีแข็งค่าข้ึน
ราว 4.8%) โดยเฉพาะเมื่อวานนี้แข็งค่าขึ้นมา โดยมีแรงหนุนจาก 1.)ตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรัฐออกมาดี อาทิ ตัวเลขการจ้างงานภาคเอกชนเดือน ก.ย. เพ่ิมข้ึน 5.6 แสนราย 
มากกว่าตลาดคาด 4.2 แสนราย2.) ความผ่อนคลายจากเรื่องเพดานหนี้สาธารณะสหรัฐ    

โดยรวมสกุล Dollar คาดจะยังมี Momentum แข็งค่าต่อ ส่งผลต่อ ทิศทางค่าเงินบาท
มีแนวโน้มอ่อนค่าต่อ ล่าสุดเมื่อวานนี้ อ่อนค่าขึ้นไปแตะ 34 บาท ต่อดอลลาร์ เช้านี้อาจ
ชะลออยู่ที่ 33.87 บาท/อ่อนค่าสูงสุดในรอบ 4 ปี) โดยตลอดทั้งเดือนนี้ (mtd) อ่อนค่า 
4.84%     ASPS ประเมินว่า ทั้งนี้ ผลกระทบสำคัญของการอ่อนค่าของเงินบาทคือ  

• (-)Fund Flow ชะลอไหลเข้าตลาดหุ้น: เนื่องจากหากเงินบาทอ่อนค่าจะส่งผล
ให้นักลงทุนต่างชาติมีโอกาสขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน (FX Loss) มากขึ้น
ได้ง่าย  ASPS ทำการศึกษาสถิติในอดีต คือ การที ่Fund Flow ไหลออก กับ
ค่าเงินบาทที่อ่อนค่ามีความสัมพันธ์กันอย่างชัดเจน โดยตลอด 14 ช่วงที่ค่าเงิน
บาทอ่อนค่า Fund Flow ไหลออกจากตลาดหุ้นไทยทั้ง 14 ครั้ง และค่าเงิน
บาทที่อ่อนค่าทุกๆ 1% มักจะกดดันให้ Fund Flow ไหลออกจากหุ้นไทยเฉลี่ย
ราว 6.9 พันล้านบาท 

 
  

เวลาเงินบาทอ่อน Fund Flow มักจะไหลออกจากตลาดหุ้นเสมอ 
 

 
ที่มา: ASPS  

คร้ังที่ เงินบาทอ่อนคา่
มลูคา่ซ้ือขายสุทธิของต่างชาติ

(พันล้านบาท)
1 1.2% -0.4

2 1.3% -7.9

3 1.8% -0.1

4 1.6% -5.2

5 1.0% -6.4

6 1.8% -1.1

7 1.2% -13.5

8 2.1% -20.4

9 1.2% -21.6

10 1.1% -8.3

11 9.8% -121.8

12 2.9% -5.5

13 4.8% -13.2

14 2.3% -11.0

คา่เฉลีย่ ทกุๆ 1% -6.9
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• (+)การส่งออกมีแนวโน้มขยายตัวดีขึ้น:เงินบาทอ่อนค่าส่งผลให้ราคาสินค้า
ส่งออกของไทยในหน่วยเงินสกุลต่างประเทศลดลง ช่วยให้สินค้าส่งออกของ
ไทยแข่งขันได้ง่ายขึ้น และ ASPS ประเมินยังเป็น Sentiment บวกต่อหุ้นกลุ่ม
ส่งออก เช่น กลุ่มส่งออกอิเล้กทรอนิกส์ (KCE, SVI) กลุ่มส่งออกอาหาร TU 
ส่งออกยาง (NER) , กลุ่มท่องเที่ยว, กลุ่มโรงพยาบาล (ดังตาราง) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

IMF จ่อปรับประมาณการ GDP โลกปี 2564 ลง  

เศรษฐกิจโลกในภาพรวมยังอยู่ในแนวโน้มฟ้ืนตัวอย่างต่อเนื่อง ตามการผ่อนคลาย
กิจกรรมเศรษฐกิจ และการกระจายวัคซีนทั่วโลก อย่างไรก็ตาม เป็นที่สังเกตว่าในช่วง 
2QH64 การฟ้ืนตัวเริ่มเผชิญความท้าทายมากข้ึน หลังทั่วโลกเผชิญการระบาดของ 
COVID-19 สายพันธุ์ Delta ส่งผลให้กิจกรรมเศรษฐกิจชะลอตัวลง สะท้อนจากดัชนี 
PMI โลก ทั้งภาคการผลิต และภาคบริการมีแนวโน้มอ่อนตัวลง (ดังรูป) 

หุ้นกลุ่มท่ีได้ประโยชน์จากเงินบาทอ่อนค่า 
 

 
ที่มา: ASPS รวบรวม 

ดัชนี PMI ของโลก 
 

 
ที่มา: Bloomberg 
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สภาวะดังกล่าวส่งผลให้ประมาณการเศรษฐกิจโลกเริ่มมี Downside สอดคล้องกับ
มุมมองล่าสุดของ IMF หลัง ผู้อำนวยการ IMF กล่าวว่า IMF เตรียมปรับลดประมาณ
การ GDP โลกปี 2564 ลดลงเล็กน้อยจากระดับเดิมที ่ 6%yoy ทั้งนี้ เมื่อเดือน ม.ค. 
2564 IMF คาด GDP โลกปี 2564 จะขยายตัว 5.5% ก่อนที่ในเดือน เม.ย. 2564 จะ
ปรับเพิ่มเป็น 6% และในรอบล่าสุดเดือน ก.ค. 2564 ยังคงไว้ที่ 6% ส่งผลให้ตั้งแต่ต้นปี 
IMF ยังไม่เคยปรับประมาณ GDP โลกลง โดยสาเหตุที่ส่งผลให้ IMF เตรียมปรับ GDP 
ลงมาจาก 1. การฟ้ืนตัวที่ไม่ทั่วถึงของเศรษฐกิจในแต่ละประเทศ ซึ่งบางส่วนมีที่มาจาก
การระจาบวัคซีนที่ไม่ทั่วถึงเพียพอ, 2. ความเสี่ยงจากอัตราเงินเฟ้อที่เพ่ิมขึ้น ซึ่งจะ
กดดันการใช้จ่ายของประชาชน และอาจเร่งให้นโยบายการเงินลดการผ่อนคลายเร็ว
กว่าคาดได้, 3. หนี้สาธารณะของหลายประเทศอยู่ในระดับสูง โดยเฉพาะประเทศ
พัฒนาแล้ว ซึ่งจะกดดันการผลักดันนโยบายการคลังต่อไป 

ทั้งนี้ IMF จะมีการแถลงข่าวเผยแพร่ประมาณการ GDP ฉบับเต็มในวันที่ 12 ต.ค. 2564 
ซึ่งเป็นประเด็นที่ต้องติดตามต่อไป 

ขณะที่ในส่วนของไทย ASPS ประเมินเศรษฐกิจไทยปี 2564 จะหดตัว -0.4%yoy ผล
จากการระบาดของ COVID-19 ระลอกท่ี 4 แต่คาดงวด 3Q64  จะเป็นจุดต่ำสุดของปี 
2564 ก่อนที่จะมีแนวโน้มฟ้ืนตัวในงวด 4Q64 จนถึงปี 2565 โดยในปี 2564 ASPS คาด 

ประมาณการเศรษฐกิจโลกของ IMF 
 

 
ที่มา: IMF, ก.ค. 2564 

2564F 2565F

 โลก -3.2 6.0 4.9 6.0 4.4

ประเทศพฒันาแลว้ -4.6 5.6 4.4 5.1 3.6

สหรัฐ -3.5 7.0 4.9 6.4 3.5

ยุโรป -6.5 4.6 4.3 4.4 3.8

อังกฤษ -9.8 7.0 4.8 5.3 5.1

ญีปุ่่ น -4.7 2.8 3.0 3.3 2.5

ประเทศก าลงัพฒันา -2.1 6.3 5.2 6.7 5.0

ตรุกี 1.8 5.8 3.3 6.0 3.5

อารเ์จนตนิา -9.9 6.4 2.4 5.8 2.5

ประเทศแถบตะวนัออกกลาง -2.6 4.0 3.7 3.7 3.8

ซาอดุอิาระเบยี -4.1 2.4 4.8 2.9 4.0

อหิรา่น 3.4 2.5 2.0 2.5 2.1

ประเทศก าลงัพฒันาแถบเอเชยี -0.9 7.5 6.4 8.6 6.0

จนี 2.3 8.1 5.7 8.4 5.6

อนิเดยี -7.3 9.5 8.5 12.5 6.9

อาเซยีน -3.4 4.3 6.3 4.9 6.1

อนิโดนเีซยี -2.1 3.9 5.9 4.3 5.8

ฟิลปิปินส์ -9.6 5.4 7.0 6.9 6.5

มาเลเซยี -5.6 4.7 6.0 6.5 6.0

ไทย -6.1 2.1 6.1 2.6 5.6

ปรมิาณการคา้โลก -8.3 9.7 7.0 8.4 6.5

ใหม่ เดมิ

GDP Growth (%yoy) 2563
รอบ ก.ค. 64 รอบ เม.ย. 64

2564F 2565F
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GDP ไทยจะขยายตัว 3.2%yoy ประเด็นดังกล่าวส่งผลให้หุ้นในกลุ่ม Restart-
Economy จะยังได้อานิสงส์ต่อเนื่อง เช่น AOT, MINT, MAJOR, CRC, CPALL, 
KBANK, SCB เป็นต้น 

COVID-19 ผ่อนคลาย กลางเดือน ต.ค. รัฐบาลยังเดินหน้าผ่อนคลายกิจกรรม
เศรษฐกิจต่อ  

สถานการณ์การระบาดของ COVID-19 ในภาพรวมยังมีแนวโน้มผ่อนคลายต่อ แม้ล่าสุด 
ข้อมูลวันที่ 7 ต.ค. 2564 พบว่าจำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่มีจำนวน 11,200 ราย สูงกว่า
ช่วง 2-3 วันก่อนหน้าที่จำนวนผู้ติดเชื้อมีประมาณ 9,900 ราย  

อย่างไรก็ตาม ASPS เชื่อว่าคาดสถานการณ์จะดีขึ้นต่อเนื่อง จากการกระจายวัคซีนตาม
แผนจัดหาวัคซีนปี 2564 ของรัฐ ซึ่งอิงจากแผนล่าสุด พบว่าในงวด 4Q64 จะมีวัคซีน
เข้ามาอีกกว่า 71 ล้านโดส (เดือน ต.ค. 24 ล้านโดส, เดือน พ.ย. 23 ล้านโดส และเดือน 
ธ.ค. 24 ล้านโดส) ส่งผลให้ในปี 2564 ไทยจะมีวัคซีนรวมทั้งสิ้น 178.2 ล้านโดส ซึ่ง
เพียงพอแก่ประชากรทั้งประเทศ (1 คน ฉีด 2 โดส) 

ประเด็นดังกล่าวช่วยหนุนให้ภาครัฐเดินหน้าผ่อนคลายกิจกรรมเศรษฐกิจต่อเนื่องตาม
แผน โดยล่าสุด 

1. กระทรวงการท่องเที่ยวเน้นย้ำว่าการเปิดประเทศรับนักท่องเที่ยวยังเป็นไป
ตามแผน โดยการเปิด5 จังหวัด (กทม., เพชรบุรี, ชลบุรี, เชียงใหม่, 
ประจวบคีรีขันธ์) จะเริ่มต้นวันที่ 1 พ.ย. 2564 ขณะที่พื้นที่แห่งอื่นๆท่ีเหลือของ
ประเทศจะทยอยเปิดในช่วง พ.ย. 2564 – ม.ค. 2565 ต่อไป (ดังตาราง)  

การระบาดของ COVID-19 
 

 
ที่มา: ศบค. 
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2. สำนักงานการบินพลเรือน (กพท.) ที่เตรียมเสนอ  ศบค. พิจารณาเพิ่มจำนวนที่
นั่งเครื่องบินจาก 75% เป็น 100% ในวันที่ 10 ต.ค. 2564 นี้ และจะมีผลใน
วันที่ 15 ต.ค. 2564 ต่อไป 

ภาพรวม แผนการผ่อนคลายกิจกรรมเศรษฐกิจที่ยังเป็นไปตามแผน ช่วยเป็น
แรงผลักดันให้หุ้นสายการบิน   ท่องเที่ยว โรงแรม  ร้านอาหาร และห้างสรรพสินค้า 
อาทิ  AOT, MINT, MAJOR, CRC, CPALL,  
 

 

 

  

แผนเปิดประเทศรับนักท่องเที่ยว 
 

 
ที่มา: ศบค. 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

MAJOR 29-ก.ย.-21 5% 0.92% 21.80 22.00 25.00 9.97 4.55 20.20
ปัจจัยบวกภายในประเทศจากจ านวนผูต้ดิเชือ้ลดลงและการผอ่นคลายมาตรการ

 Lockdown ทีจ่ะทยอยเกดิขึน้ คาดโรงหนังกลับมาเปิดไดใ้น 4Q64

CRC 16-ก.ย.-21 10% 2.22% 33.75 34.50 35.20    NM 0.00 32.00
แนวโนม้ราคาหุน้ระยะสัน้เชือ่วา่ได ้Sentiment เชงิบวกจากแผนการเปิดเมอืงใน

เร็ววันตามแผนงานของภาครัฐ

AOT 30-ส.ค.-21 15% 1.19% 63.00 63.75 69.99    NM 0.00 59.75
ภายใตจ้ดุเดน่ฐานะการเงนิ+การเป็นผูใ้หบ้รกิารสนามบนิหลัก จงึเดน่ในเรือ่ง

ความแน่นอนการฟ้ืนตัวคาดนับจากปีบญัช ี2566

KBANK 20-ก.ย.-21 10% 7.94% 126.00 136.00 154.00 10.57 1.91 130.50

จ านวนผูต้ดิเชือ้รายใหม่ทีล่ดลง ท าใหเ้กดิความคาดหวงีเชงิบวกในเชงิ

เศรษฐกจิมากขึน้ ดังนัน้จงึเริม่กลับมาสนใจกลุม่ ธพ. ทีร่าคาหุน้สว่นใหญ ่

Underperform กลุม่อืน่

MINT 4-ต.ค.-21 10% -0.77% 32.50 32.25 34.00    NM 0.00 30.50
กลุม่ฯ ม ีSentiment  หนุนเพิม่เตมิจากเมือ่วันศกุรท์ีผ่า่นมา Merck และ 

Ridgeback Biotherapeutics อยูร่ะหวา่งขออนุมัตจิากทางการสหรัฐฯ (FDA)

CPALL 9-ก.ย.-21 15% -0.92% 63.08 62.50 68.30 55.11 0.91 59.00

Sensitivity ของราคาเสนอขายหุน้ PO ตอ่ Downside ประมาณการ CPALL 

พบวา่ ทกุๆ 5 บาททีส่งูกวา่ 43.5 บาท จะชว่ยลด Downside ประมาณการ 

CPALL ลง 1.9%

MCS 17-ก.ย.-21 10% -2.03% 14.80 14.50 21.00 5.84 8.97 14.00

ทศิทางก าไรสดใส จาก Backlog ทีย่งัมเีหลอือกีกวา่ 1 แสนตัน รองรับการสรา้ง

รายไดถ้งึปี 2566 โดยชว่ง 2H64 มแีผนสง่มอบงานกวา่ 4 หมืน่ตัน เป็นงานที่

ให ้margin สงู

TOP 6-ต.ค.-21 10% 2.26% 55.25 56.50 55.00 18.97 1.77 52.25
ทศิทางผลการด าเนนิงานปกตใินชว่ง 2H64 ความหวงัอยูใ่นงวด 4Q64
 ทีค่าดก าไรจะกลบัมาเตบิโตโดดเดน่ หนุนหลกัจากธุรกจิโรงกล ัน่ที่

คาดจะฟ้ืนตวั

SCB 4-ต.ค.-21 5% -1.21% 123.50 122.00 136.00 12.43 2.33 117.00
SCB มสีัดสว่นการลงทนุในกลุม่ทอ่งเทย่วราว 8 หมืน่ลา้นบาท ซึง่คาดเป็น ธพ.

 ทีไ่ดป้ระโยชน์ล าดับตน้ๆหากการทอ่งเทย่วฟ้ืนตัว

DOHOME 28-ก.ย.-21 10% 1.72% 23.30 23.70 30.40 30.33 1.48 22.00
แนวโนม้ SSSG QTD งวด 3Q64 ลา่สดุ ยงัเตบิโตราว 10%yoy ขณะทีก่ าไร

ปัจจบุนังวด 1H64 ทีเ่ตบิโตสงู 234%yoy
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