
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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 CNOOC (883 HK EQUITY) ++  ราคาปด : 14.1 เหรียญฮองกง 
Company Update (Bloomberg)  Market Cap: 6.29 แสนลานเหรยีญ

ฮองกง 

CNOOC ลงนามในสัญญาซื้อกาซธรรมชาติเหลวกับบริษัท BP มูลคา 2 หม่ืนลาน
เหรียญสหรัฐฯ เปนระยะเวลา 20 ป รวมถึงการเซ็นสัญญากับบริษัท Shell เพ่ือเพ่ิม
ศักยภาพในการสํารวจและผลิตน้ํามันและกาซธรรมชาติจากแหลงปโตรเลียม 

  

   

Comment :  ราคาหุน CNOOC เทียบกับดัชนี HSI 
ยอนหลัง 
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 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 
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 52 Week H/L 16.48/11.42

 52 Week Beta 1.19 

 Company Background 
 CNOOC บริษัทสํารวจแหลงพลังงานนอก

ชายฝงรายใหญสุดของจีน 

 China National Offshore Oil Corp. หรือ CNOOC รัฐวิสาหกิจดานพลังงานของจีนตกลง
เซ็นสัญญาซือ้ขายกาซธรรมชาติระยะยาวกบับริษัท BP ซึ่งเปนบริษัทพลังงานขนาดใหญ
ของประเทศองักฤษ มูลคาราว 2 หม่ืนลานเหรียญสหรัฐฯ (เทียบเทา 6.4 แสนลานบาท) 
เพ่ือรับซือ้กาซธรรมชาติเหลว (LNG) ปริมาณ 1.5 ลานตันตอป ครอบคลุมระยะเวลา 20 ป 
โดยบริษัท BP จะเร่ิมสงกาซใหกบั CNOOC ในป 2562 เพ่ือนํากาซธรรมชาติเหลวไป
จําหนายบริเวณภาคตะวันออกเฉยีงใตของจีน  

 จีนนําเขากาซธรรมชาติอยางตอเน่ือง หลังจากเม่ือเดือนพ.ค. 57 ไดลงนามในสัญญาซ้ือ
กาซธรรมชาติจากรัสเซีย 3.8 หม่ืนลานลูกบาศกเมตรตอป ตอดวยการเซ็นสัญญาซือ้ขาย
กาซธรรมชาติระยะยาวกับบริษัท BP โดยคาดวาการนําเขากาซธรรมชาติจะสามารถ
ทดแทนการใชถานหินเปนเชือ้เพลงิภายได ซึ่งถอืเปนการตอบสนองนโยบายดาน
สิ่งแวดลอมของจีนท่ีตองการลดปริมาณมลพิษในอากาศ และเพ่ิมการใชประโยชนจาก
กาซธรรมชาติ เน่ืองจากกาซธรรมชาติเหลวเปนเชือ้เพลิงท่ีสะอาด  

 นอกจากน้ี CNOOC ยังไดรวมลงนามในสัญญาดานพลังงานกับ บริษัท Royal Dutch 
Shell ของอังกฤษ เพ่ือเพ่ิมศักยภาพในการสํารวจแหลงปโตรเลยีม รวมถึงการดําเนินงานท่ี
มีประสิทธิภาพต้ังแตตนนํ้าจนถึงปลายนํ้า ท้ังน้ีในปจจุบัน CNOOC และ Shell มีการ
ลงทุนในโครงการสํารวจกาซธรรมชาติเหลวรวมกัน รวมถึงโครงการขุดเจาะและสํารวจ
แหลงปโตรเลียมในสาธารณรัฐกาบอง และประเทศบราซิล 

Cnooc Ltd BUY 20 Target (HKD) 14.31
HOLD 12 Price (HKD) 14.1

SELL 4 Mkt cap (HKDm) 629,529      
(CNYm) 2011A 2012A 2013A 2014F 2015F 2016F
Pre-Tax Profit 92,565       90,172       80,851               80,417        84,156       83,793       
Net Income 70,255       63,691       56,461               56,376        59,333       60,535       
EPS 1.57           1.43           1.26                   1.26            1.33           1.35           
EPS growth (%) -83.4% -8.9% -11.9% 0.0% 5.7% 1.1%
PER (x) 7.21           7.92           8.99                   8.99            8.50           8.41           
DPS 0.45           0.39           0.51                   0.40            0.43           0.45           
Dividend yield (%) 3.2% 2.7% 3.6% 2.8% 3.0% 3.2%
BPS 5.89           6.94           7.65                   8.56            9.42           10.13         
P/BV (x) 1.92           1.63           1.48                   1.32            1.20           1.12           
ROE (%) 29.36         22.24         17.34                 15.47          14.95         13.92         
ROA (%) 20.00         15.16         10.48                 8.90            8.93           8.70           
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 อยางไรก็ตาม หากพิจารณาแนวโนมกําไรสุทธิของ CNOOC ในป 2557 ตาม Bloomberg 
Consensus พบวาเทากับ 5.6 หม่ืนลานหยวน (เทียบเทา 9 พันลานเหรียญสหรัฐฯ) ลดลง
เพียง 1.1% ในขณะท่ีรายไดเทากับ 2.9 แสนลานหยวน (เทียบเทา 4.7 หม่ืนลานเหรียญ
สหรัฐฯ) เพ่ิมขึ้น 1.9%yoy เน่ืองมาจากความตองการใชพลังงานในจีนท่ีเพ่ิมสูงขึ้นตาม
ภาวะการเติบโตของเศรษฐกิจ นอกจากน้ี CNOOC ยังคงมองหาแหลงกาซธรรมชาติท้ังใน
ประเทศและนอกประเทศเพ่ือเสริมสรางศักยภาพดานพลังงานและเพ่ือรักษาสิ่งแวดลอม
ตอไป 

 ท้ังน้ีจากการรวบรวมของ Bloomberg Consensus พบวาหุน CNOOC ไดรับคําแนะนํา
จากนักวิเคราะหใหซื้อ 20 ราย ถอื 12 ราย และขาย 4 ราย โดยกําหนด Fair Value สําหรับ
ป 2557 เทากบั 14.31 เหรียญฮองกง มี upside จากราคาหุนปจจุบันราว 1.3% 
นอกจากน้ียังมีคา PER และ PBV ป 2557 ท่ีตํ่ากวาคาเฉล่ียของตลาดในภูมิภาคและโลก 
ท่ี 12.5 เทา  และ 1.4 เทาตามลําดับ  อยางไรก็ตามหากพิจารณาราคาหุนในกลุม
ปโตรเลียมในประเทศไทยพบวาท้ัง PTT (FV@360) และ PTTEP (FV@195) ลวนมีคา 
PER และ PBV ตํ่ากวาคาเฉล่ียกลุมฯ ในภูมิภาคและโลก 

 
Upside

(%) 2557F 2558F 2557F 2558F

USA
SCHLUMBERGER LTD 4.82 107.1 119.5 11.6% 3.3 3.0 18.8 15.8
HALLIBURTON CO 4.36 68.5 74.9 9.4% 3.7 3.1 17.2 13.4
FREEPORT-MCMORAN 4.08 34.8 39.5 13.5% 1.6 1.5 13.8 11.6
CHEVRON CORP 3.97 130.3 130.9 0.5% 1.6 1.5 12.1 11.8
CONOCOPHILLIPS 3.93 84.2 85.2 1.1% 1.9 1.7 13.2 13.4
VALE SA-SP ADR 3.87 12.9 16.7 29.2% 1.0 0.9 6.5 6.6
BP PLC-ADR 3.76 52.7 52.3 -0.7% 1.2 1.1 10.9 10.3
EXXON MOBIL CORP 3.50 102.7 101.3 -1.4% 2.4 2.2 13.2 13.5
BARRICK GOLD CRP 3.32 17.4 20.8 19.5% 1.4 1.4 23.1 14.7
Australia
RIO TINTO LTD 4.45 59.2 74.8 26.5% 1.9 1.7 10.6 9.7
BHP BILLITON LTD 4.17 36.2 41.5 14.4% 2.3 2.1 12.8 12.9
UK
ROYAL DUTCH SH-A 3.74 2,407.5 2,485.8 3.3% 1.4 1.3 11.2 11.1
GLENCORE PLC 3.72 325.7 361.6 11.0% 1.3 1.2 14.7 11.3
Korea
POSCO 4.74 294,500.0 365,935.5 24.3% 0.6 0.6 13.4 10.1
China
PETROCHINA CO-H 4.20 9.7 10.1 3.9% 1.1 1.1 10.7 10.2
SINOPEC CORP-H 4.19 7.5 7.8 4.4% 1.1 1.0 9.6 8.9
CNOOC LTD 3.89 14.1 14.3 1.3% 1.3 1.2 9.0 8.5
JIANGXI COPPER-H 3.21 12.1 13.1 7.9% 0.7 0.7 11.9 11.3
CHINA COAL ENE-H 2.55 4.1 3.9 -6.5% 0.5 0.5 15.3 13.6
France
TOTAL SA 3.98 52.9 53.6 1.5% 1.5 1.4 11.2 10.6
Japan
INPEX CORP 4.63 1,644.0 1,739.7 5.8% 0.9 0.8 13.7 14.5
Brazil
PETROBRAS SA-ADR 3.83 15.9 17.9 12.1% 0.7 0.6 8.7 6.7
THAI LAND
PTT Pcl BUY 295.00 360.00 22.0% 1.2 1.2 8.6 8.1
PTT EXPL & PROD BUY 164.5 195.0 18.5% 1.7 1.6 11.6 9.7
PTT Global Chemcial BUY 66.75 87.00 30.3% 1.2 1.1 9.0 8.8
THAI OIL PCL HOLD 52.00 56.00 7.7% 1.2 1.0 10.2 13.7
IRPC PCL BUY 3.42 4.07 19.0% 0.9 0.9 82.4 25.9
BANGCHAK PETROLE BUY 29.00 36.00 24.1% 1.1 1.1 8.6 9.9
INDORAMA VENTURE BUY 26.00 30.00 15.4% 2.0 1.9 94.4 27.0
VINYTHAI PUB CO HOLD 10.90 13.50 23.9% 0.8 0.8 65.2 12.9
THAI PLASTIC CHM HOLD 30.75 33.11 7.7% 1.6 1.4 10.3 9.3
BANPU BUY 28.75 32.00 11.3% 1.1 0.9 23.6 19.5
Lanna Resouces BUY 13.90 14.19 2.1% 1.4 1.4 12.8 10.6

1.4 1.3 12.5 11.4

PBV PER

AVERAGE 

Company
 REC./BB 

Rating
ราคาปจัจบุนั ราคาเป้าหมาย

 
 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

 


