
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     
วันศุกร์ท่ี 20 มิถุนายน พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)   43.50 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 11,216 

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพกรุงเทพธุรกิจ : “KTC” ประเมินยอดใชจายผานบัตรท้ังระบบโต 12% จากฐาน 1.2 ลาน
ลานบาทในปท่ีผานมา คาดผูบริโภคลุยใชจายเพ่ิมท้ังในและตางประเทศมองทุกคายงัดกลยุทธทํา
ตลาดคร่ึงปหลัง ผูบริหารเดินหนาดันยอดจายผานบัตรโต 15% ตามเปา 

  

 ความเห็น 
 ปจจุบัน KTC มีผูถือบัตร 1.64 ลานบัตร คิดเปน 86% ของท้ังอุตสาหกรรม งวด 1Q57 มีรายได 

3,369 ลานบาทเติบโต 8.7% YoY โดยหลักมาจากรายไดดอกเบี้ยรวมคาธรรมเนียมการใชวงเงินท่ี
มีสัดสวนรายได 64% ซึ่ง KTC มีสวนตางดอกเบี้ย (Net interest margin) เพ่ิมขึ้นเปน 14.3% จาก 
13.2% ในปกอน  และมีกําไรสุทธิ 355 ลานบาทเพ่ิมขึ้น 77% YoY 

 ผูบริหารต้ังเปากําไรป 57 ท่ี 1.3 พันลานบาท เพ่ิมขึน้จากท่ีทําได 1.28 พันลานบาทในปกอน โดย
ในปน้ี KTC ไดเสนอผลิตภัณฑและบริการ รวมถึงสิทธิประโยชนท่ีสรางสรรคแตกตาง เพ่ือ
ตอบสนองความตองการของลูกคา ขยายฐานลูกคาไปยังกลุม High-end รวมท้ังลูกคาตางจังหวัด 
และรักษาคุณภาพหน้ีใหอยูในระดับท่ีเหมาะสม โดย % NPL บัตรเครดิต ลดลงอยางตอเน่ืองจาก
ระดับ 2.7% ในป 2555 ลงมาเหลอื 2.2% ใน 1Q57 เชนเดียวกับ % NPL สินเชื่อบคุลลท่ีลดลง
จาก 2.5% ในป 2555 เหลอื 1.4% ใน 1Q57 สําหรับยอดรวมการใชจายผานบัตรเครดิต 5 เดือน
แรกอยูท่ี 5.1 หม่ืนลานบาท เพ่ิมขึ้น 5%YoY และยอดเฉล่ียการใชจายบัตรตอเดือนอยูท่ี 6,500 
บาท สูงขึ้น 3%YoY 

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน ปจจบุันมี Net gearing อยูท่ี 5.72 เทา ลดลงจาก 6.16 เทา ในป
กอน ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซือ้ขายท่ี PE คอนขางตํ่าท่ี 9.23 เทา เทียบกับอุตสาหกรรมท่ีมี PE 
เฉลี่ยท่ี 10 เทา 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. ธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 49.45
2. นายมงคล ประกิตชัยวัฒนา 13.34
3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 3.24
4. น.ส.ฉันทนา จิรัฐิติภัทร 2.10
5. MR.YUE KWOK-LEUNG 1.41

 

 

 

 

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 3,047 3,049 3,132 3,369
กําไรสุทธิ (ลบ) 324 308 228 355
EPS (บาท) 1.26 1.19 0.88 1.38
BV (บาท) 21.69 22.88 23.77 25.15

PER (เทา) 9.23
PBV (เทา) 1.73  

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธิ์ชัย 

ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
KTC  : ดีดออกจากกรอบการพักตัวแบบ flag มาไดก็ยังปรับขึ้นแบบ ขึ้น-พัก-ขึ้น
ตอ อกีท้ังยงัทํา convergent กับ RSI จึงยังมีโอกาสท่ีราคาจะว่ิงขึ้นตอ 

กลยุทธการลงทุน ซือ้เกบ็สะสมลุนราคาทดสอบ 45.25 บาทและต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 41.25 บาท     

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


