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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

สถิติมาตรการช็อปดีมีคืน (ช็อปช่วยชาติ) ในอดีตปี 2558-2563 
 

 

ที่มา:    ASPS   Research 

แนะนำทยอยสะสมหุ้นต่อเนื่อง 
Top Pick เลือก AOT, CPN และ TIDLOR 
การผ่าน Infrastructure Bill 1.2 ล้านล้านUSD ช่วยหนุนให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ 
ปรับข้ึนทำจุดสูงสุดใหม่ ซ่ึงน่าจะสร้าง Sentiment เชิงบวก และกระแส 
Fund Flow ไหลเข้าสู่ตลาดหุ้นไทย ส่วนปัจจัยในบ้านมีประเด็นที่น่าติดตาม
ในเรื่องของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่ ที่มีการกล่าวถึง ช้อปดีมีคืน 
มากขึ้นซึ่งมีความเป็นไปได้ที่จะถูกนำมาใช้เป็นผลดีต่อหุ้นในกลุ่มที่เกี่ยวเนื่อง
กับค้าปลีก ส่วนการประชุม กนง. วันพุธนี้ เชื่อว่าจะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ไว้ที่ 0.5% ต่อเนื่อง โดยฝ่ายวิจัยเห็นว่าน่าจะคงไปตลอดปี 2564 และต่อเนื่อง
ในปี 2565 ส่วนเกณฑ์ในการคัดกรองหุ้น SET50 / 100 ในรอบนี้น่าจะมีการ
นำเกณฑ์เรื่อง Cash Balance มาพิจารณาเพิ่มเติมเพียงอย่างเดียว 

ปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานมีน้ำหนักค่อนไปทางบวก SET Index น่าจะ
เคลื่อนไหวลักษณะ Sideway Up ในกรอบ 1617 – 1632 จุด พอร์ตจำลอง
วันนี้ ไม่มีการเปลี่ยนแปลง หุ้น Top Pick เลือก AOT, CPN และ TIDLOR 

 

(จุด) 1,626.22
เปล่ียนแปลง (จุด) -0.05 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
67,472.24 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -507.93 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 232.19 

นักลงทุนต่างประเทศ -1,969.80 
นักลงทุนในประเทศ 2,245.53 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

8 พฤศจิกายน 2564  
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หลายปัจจัยต่างประเทศเม่ือวันศุกร์ สร้าง Sentiment บวกต่อ  SET Index วันนี้  

เชื่อว่าวันนี้ตลาดหุ้นไทยคาดได้ Sentiment บวกจากประเด็นต่างประเทศ คือ  

1. ตลาดหุ้นโลกแข็งแกร่งและมีปัจจัยหนุนเมื่อวันศุกร์ :   แม้ผลประชุม  Fed 
กลางอาทิตย์ประกาศชัดคือเริ่ม  QE tapering  ตั้งแต่เดือน พ.ย.64  และตลอด
สัปดาห์ที่แล้ว พบว่าตลาดหุ้นโลกจะผันผวนแตไ่ม่ได้ปรับฐานเหมือนในอดีต  
แต่กลับปรับขึ้นอย่างแข็งแกร่งต่อ  โดยเฉพาะตลาดหุ้นสหรัฐเมื่อวันศุกร์ยังทำ 
All Time high  โดยมีปัจจัยหนุนนอกเหนือจากผลประกวบการงวด 3Q64 
ของบริษัทในสหรัฐออกมาแข็งแกร่ง  คือมาจาก 1.) ตัวเลขแรงงานสหรัฐ
ออกมาแข็งแกร่ง สะท้อนจาก  Non farm payrolls เดือนต.ค.64 เพ่ิมข้ึน 
5.31 แสนราย สูงกว่าที่ Consensus คาด  4.5 แสนราย  หนุนอัตราการ
ว่างงานปรับตัวลงสู่ระดับ 4.6% มากกว่าที่ consensus คาดท่ี  4.7% และ
จาก 4.8% ในเดือน ก.ย.      2.) สภาคองเกรสสหรัฐผ่านร่างกฎหมาย
โครงสร้างพื้นฐาน (Infrastructure bills) มูลค่า 1.2 ล้านล้านดอลลาร์ หลักๆ  
คือ ถนน, สนามบิน, รถไฟ และที่ตลาดให้น้ำหนัก คือ พลังงานสะอาด รวมถึง
สนับสนุนยานยนต์ไฟฟ้า EV  (ดังรูป) โดยรวมประเมินเป็นบวกต่อราคาวัสดุ
ก่อสร้าง อาทิ เหล็ก ฯลฯ  ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ต่างๆ แม้ช่วงสั้นจะตอบรับจาก
ข่าวนี้ไประดับนึงแล้ว  3.) บริษัท Pfizer รายงานผลทดสอบยา COVID ให้
ประสิทธิภาพสูงถึง 89% ลดอาการป่วยหนักและเสียชีวิตถือเป็นบวกต่อ
เศณษฐกิจและภาคการท่องเที่ยวโลก  4.)รายงานตัวเลขยอดส่งออกจีน ใน 
เดือน ต.ค. ขยายตัว 27.1%yoy ดีกว่าที ่ Consensus คาด 24.5%  และ
ประเด็นปัญหาวิกฤตพลังงานในจีนสถานการณ์เริ่มคลี่คลายดีขึ้นและใกล้
กลับมาปกติ ทำให้มุมมองช่วงที่เหลือของเศรษฐกิจจีนยังไม่แย่กว่าที่ก่อนหน้า
นี้ตลาดมีมุมมองเชิงลบ   
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▪ สกุลเงิน Dollar ยังเดินหน้าแข็งค่า ล่าสุด อยู่ที่ 94.3 จุด  แต่หากประเมินจาก
เงินบาทกลับไม่ได้อ่อนค่าแรงตาม ล่าสุด ช่วงสั้นกลับแข็งค่า เช้านี้กลับแข็งค่า
ลงไปแตะ 33.0 บาท  ถือเป็นปัจจัยบวกต่อ Fund Flow  ต่างชาติ เพราะ
ต่างชาติได้กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน คือ จากเงินบาที่แข็งค่า  บวกต่อ SET 
Index เดินหน้าต่อ 

โดยรวมฝ่ายวิจัยประเมิน 2 ประเด็นถือเป็นปัจจัยบวกต่อ SET index วันนี้ โดย

ประเมินกรอบการเคลื่อนไหวของอยู่ท่ี 1617-1632 จุด   

 

 

รายละเอียดโครงสร้างร่างกฎหมายโครงสร้างพ้ืนฐาน (Infrastructure bills)  
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

ปัจจัยต่างประเทศที่ต้องติดตามตลอดสัปดาห์นี้  
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

10 พ.ย. 64 ไทย ประชมุ กนง. พ.ย.-64 0.50% 0.50%

10 พ.ย. 64 สหรัฐ
อัตราเงนิเฟ้อท่ัวไป 

(%yoy)
ต.ค.-64 5.3% 5.4%

10 พ.ย. 64 สหรัฐ
อัตราเงนิเฟ้อพื้นฐาน 

(%yoy)
ต.ค.-64 4.0% 4.0%

11 พ.ย. 64 จนี
การลงทุนในสนิทรัพย์

ถาวร (%yoy)
ต.ค.-64 6.3% 7.3%

11 พ.ย. 64 จนี
ผลผลติอตุสาหกรรม 

(%yoy)
ต.ค.-64 3.1% 3.1%
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ลุ้นช้อปดีมีคืน มีโอกาสออกมาช่วงปลายปี  บวกต่อหุ้นค้าปลีก และห้างสรรพสินค้า  

จากหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจเช้านี้  เผยแหล่งข่าวจากทำเนียบรัฐบาลเผยว่า  นายกฯ 
ได้หารือกับทีมเศรษฐกิจ  และให้ผลักดันมาตรการกระตุ้นการบริโภคครัวเรือนในช่วง
ปลายปี 2564 –และอาจต่อเนื่องถึงต้นปี 2565  คือ  

▪ ก่อนหน้ารัฐบาล : รัฐบาลมุ่งเน้นออกมาตรการช่วยเหลือไปที่กลุ่มผู้มีรายได้
น้อย อาทิ มาตรการคนละครึ่งเฟส 1-3, บัตรสวัสดกิารผู้มีรายได้น้อย. 
โครงการยิ่งใช้ยิ่งได้ ฯลฯ 

▪ รอบนี้    :  จะออกมาตรการมุ่งเน้นไปที่ผู้ที่มีรายได้และกำลังซื้อสูงๆ   โดย
มาตรการที่ถูกหยิบยกและมีแนวโน้มจะผลักดันออกมาและเป็นไปตามข้อ
เรียกร้องเอกชน  คือ   “ช้อปดีมีคืน” ในอดีตเคยถูกเรียกว่า “ช็อปช่วยชาติ”  
เป็นมาตรการเดิมที่เคยนำมาใช้ และกระตุ้นเศรษฐกิจได้ดี มีกระแสตอบรับ
และเคยถูกพูดถึงจะผลักดันออกมา รายละเอียดมาตรการช้อปดีมีคืน หลักๆ 
คือ  เป็นโครงการที่สามารถนำใบเสร็จในการซื้อสินค้า-บริการจาก
ผู้ประกอบการที่จดทะเบียนภาษีมูลค่าเพ่ิม (VAT) ลดหย่อนภาษีบุคคล
ธรรมดาได้ตามที่จ่ายจริง แต่ไม่เกิน 3 หมื่นบาท (โครงการปี 2563) 

  

▪ มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 2H64 และท่ีกำลังพิจารณา 
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ASPS  ประเมินคาดว่าโครงการมาตรการช้อปดีมีคืนยังมีโอกาสเกิดขึ้นได้ภายในช่วงปี 

2564 นี้ และอาจมีผลต่อเนื่องไปต้นปี 2565 ได้ ซึ ่งจะเป็นอีกมาตรการหนึ่งที่ช่วย

สนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทยในช่วง 4Q64-1Q65 และสร้างสีสันให้กับหุ้น

กลุ่มที่ได้ประโยชน์ เช่น กลุ่มห้างสรรพสินค้า และกลุ่มค้าปลีกที่มียอดขายต่อใบเสร็จ

สูง เช่น CPN, CRC, COM7, SPVI, HMPRO, DOHOME โดยในวันนี้ ASPS เลือก CPN 

ขึ้นมาเป็นหนึ่งในหุ้น Top pick ในพอร์ตจำลองของ ASPS 

 

รายละเอียดโครงการช้อปดีมีคืน 
 

 
ที่มา: กรุงเทพธุรกิจ 

สถิติมาตรการช็อปดีมีคืน (ช็อปช่วยชาติ) ในอดีตปี 2558-2563 
 

 

ที่มา: ASPS Research 
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ตลาดฯปรับปรุงเกณฑ์สภาพคล่อง และเกณฑ์ดัขนีใหม่ ชอบ TIDLOR BLA AOT  

ในช่วงที่ผ่านมา ตลาดฯอยู่ในช่วงปรับปรุงเกณฑ์ต่างเพื่อสร้างเสถียรภาพให้ดัชนีตา่งๆ 

ทั้งจากการเปิดรับฟังความเห็น (Public Hearing) ปรับปรุงมาตรการกำกับการซื้อขาย

หุ้นร้อนแรง ตั้งแต่วันที่ 1-12 พ.ย.นี้ ยกระดับความเช้มข้นมาตรการระดับ 1, 2 และ 3 

ซึ่งทางฝ่ายวิจัยฯ เห็นด้วยกับทางตลาดฯ เนื่องจากปี 2564ytd มีจำนวนหุ้นที่ซื้อขาย

ร้อนแรงจนติด Cash Balance สูงถึง 326 บริษัท เพิ่มขึ้นถึง 6 เท่าตัว จากปี 2563 

และประเด็นนี้ช่วยสร้างเสถียรภาพ และน่าจะไม่กระทบต่อภาพรวมตลาดมากนัก 

เนื่องจากหุ้นที่ติด Cash Balance ที่คงค้างมีสัดส่วนรวมไม่ถึง 1% ของ Market Cap. 

ตลาด 

และล่าสุดทางตลาดได้สรุปผลการรับฟังการคำนวณเกณฑ์ดัชนี SET50 SET100 

ใหม่ คือ เห็นด้วยกับการปรับใช้ทั้ง 2 กรณี เนื่องจากจะช่วยลดความผันผวนของ

ดัชนีอ้างอิงหรือ Benchmark ที่กองทุนนิยมใช้ จากหุ้นที่มีความเคลื่อนไหวผิดปกติ

ได้ โดยทางตลาดฯ จะเริ่มใช้เกณฑ์เชิงคุณภาพ (เพิ่มเกณฑ์ Cash Balance มา

เป็นส่วนหนึ่งในเกณฑ์สภาพคล่อง) ในการคำนวณรอบ 1H65 ที่จะถึงนี้เลย ส่วน

เกณฑ์ Free Float Adj. อยู่ในช่วงจัดทำนิยามและความหมายของ Strategic 

partner ให้ชัดเจน เพื่อความราบรื่นในการเปลี่ยนผ่านในระยะถัดไป  

เบื้องต้นฝ่ายวิจัยวิเคราะห์หุ้นที่ได้หือเสียประโยชน์จากประเด็นดังกล่าวดังนี้ 

1. หุ้นใน SET100 ที่ติด Cash Balance หรือ Trading Alert บ่อย อาจถูกกดดัน 

หรือมูลค่าซื้อขายมีโอกาสลดลง โดยเฉพาะหุ้นที่มีจำนวนเดือนในการคำนวณ

เกณฑ์สภาพคล่องลดลงมาก จนมีโอกาสถูกคัดออกจากดัชนี SET50 และ 

SET100 ดังตารางทางด้านล่าง เช่น หุ้น DELTA มีโอกาสถูกคัดออกจากดัชนี 

SET50 และ SET100 มากสุด เนื่องจากติด Cash Balance ไป 7 เดือน เลย

เหลือเดือนในการคำนวณเกณฑ์สภาพคล่องเพียง 5 เดือน เกณฑ์ขั่นต่ำคือ 6 

เดือน เป็นต้น   
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2. หุ้นขนาดใหญ่ที่มี Free Float น้อย มีโอกาสฟื้นตัวในช่วงสั้น เนื่องจากผ่อน

คลายจากยังไม่ใช้เกณฑ์ Free Float Adj. ในรอบนี ้โดยฝ่ายวิจัยคัดกรองมามี

หุ้นได้ประโยชน์เป็นอันดับต้นๆ ตามตารางทางด้านล่าง โดยชื่นชอบ หุ้น AOT, 

GULF, OR, ADVANC, PTTEP, GPSC, BJC 

 

สรุปการปรับเกณฑ์ดัชนีใหม่ของทางตลาดฯ จะมีทั้งหุ้นที่ได้และเสียประโยชน์

ในช่วงสั้น แต่จะช่วยทำให้ดัชนี SET50 และ SET100 มีเสถียรภาพมากขึ้น โดย

ฝ่ายวิจัยฯ แนะนำหุ ้นที ่มีโอกาสสูงที ่จะเข้าคำนวณดัชนีในรอบ 1H65 อย่าง 

TIDLOR (มีโอกาสสูงเข้าทั้ง SET50 และ SET100), BLA (มีโอกาสสูงเข้า SET100) 

และ AOT (ผ่อนคลายประเด็น Free Float Adj. เป็นอันดับต้นๆ) 

 

 

 

จำนวนบริษัทที่เคยติด Cash Balance ปีที่แล้ว เทียบปีนี้ 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS  

ข้อมูล บทวิเคราะห์ Invest + ประจำเดือน ก.ย. 

หุ้นที่ผ่อนคลายจากเกณฑ์ Free Float ในรอบนี้ 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS  

ข้อมูล บทวิเคราะห์ Invest + ประจำเดือน ก.ย. 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

HMPRO 20-ต.ค.-21 10% 5.56% 14.40 15.20 16.00 38.98 2.05 14.60
เริม่เห็นการฟ้ืนตัวเร็ว qoq ตัง้แต ่4Q64 และใกลเ้คยีงระดับทรงตัวได ้yoy สว่น

ปี 2565 จะเห็นการฟ้ืนตัวได ้16.4% ราคาหุน้ปัจจบุนัยงัเทา่กบัชว่ง Lockdown

SCC 27-ต.ค.-21 10% 1.02% 394.00 398.00 500.00 10.13 4.42 374.00

แมม้ปัีจจัยลบระยะสัน้จากก าไร 3Q64 ทีไ่ม่สดใส แตมุ่มมองธุรกจิระยะยาวยงั

เป็นบวก มองเห็นโอกาสการเตบิโตในทกุธุรกจิหลัก พรอ้มคาดหวัง Dividend 

Yield อกี 4%

SMT 3-พ.ย.-21 10% -4.55% 6.60 6.30 8.00 23.74 1.69 6.00

ฝ่ายวจัิยคาดก าไรสทุธปีิ 2564-66 ของ SMT จะเตบิโตถงึ 179.3% yoy 

36.2% yoy และ 31.3% yoy ตามล าดับ หลักๆมาจากยอดขายทีป่รับตัว

เพิม่ขึน้โดดเดน่

KBANK 20-ก.ย.-21 10% 16.67% 126.00 147.00 158.00 9.89 1.76 139.50

จ านวนผูต้ดิเชือ้รายใหม่ทีล่ดลง ท าใหเ้กดิความคาดหวังเชงิบวกในเชงิ

เศรษฐกจิมากขึน้ ดังนัน้จงึเริม่กลับมาสนใจกลุม่ ธพ. ทีร่าคาหุน้สว่นใหญ ่

Underperform กลุม่อืน่

AOT 28-ต.ค.-21 15% 1.95% 64.25 65.50 69.99    NM 0.00 61.00
จดุเดน่ฐานะการเงนิแข็งแกร่ง ส ิน้สดุงวดบญัช ี3Q64 มเีงนิสดในมอื 4.7 

พันลา้นบาท จงึมศีักยภาพอยูร่อดผา่นชว่งวกิฤต ิCOVID ไดแ้น่นอน

CPALL 9-ก.ย.-21 15% 3.43% 63.08 65.25 70.50 57.32 0.87 62.25

Sensitivity ของราคาเสนอขายหุน้ PO ตอ่ Downside ประมาณการ CPALL 

พบวา่ ทกุๆ 5 บาททีส่งูกวา่ 43.5 บาท จะชว่ยลด Downside ประมาณการ 

CPALL ลง 1.9%

CPN 14-ต.ค.-21 10% 3.11% 56.25 58.00 69.00 36.34 0.86 57.00
ก าไรคาดกลับมาดดูใีนชว่ง2H64 ภายใตค้วามคาดหวังสถานการณ์โควดิ

คลีค่ลาย และการฉีดวัคซนีในไทยเป็นไปอยา่งวงกวา้งมากขึน้

BLA 5-พ.ย.-21 5% -0.85% 29.25 29.00 35.00 14.81 1.69 27.25
หนึง่ในหุน้ทีค่วรมไีวต้ดิพอรต์ เนือ่งจากไดป้ระโยชนจ์ากแนวโนม้ Bond
 Yield ขาขึน้ และแนวโนม้ก าไรสทุธปีิ 2564-65 จะฟ้ืนตวัถงึ 110% 

yoy และ 12% yoy

MCS 26-ต.ค.-21 5% -2.04% 14.70 14.40 21.00 5.84 8.97 13.90

ทศิทางก าไรสดใส จาก Backlog ทีย่งัมเีหลอือกีกวา่ 1 แสนตัน รองรับการสรา้ง

รายไดถ้งึปี 2566 โดยชว่ง 2H64 มแีผนสง่มอบงานกวา่ 4 หมืน่ตัน อยา่ง

โครงการ Toranomon และ Azabudai

TIDLOR 2-พ.ย.-21 10% 3.52% 35.50 36.75 44.00 28.31 0.71 33.50
แนวโนม้ก าไรสทุธงิวด 3Q64 จะฟ้ืนตัวจากงวด 2Q64 อานสิงคจ์ากการคลาย 

lock down ในเดอืนก.ย. 64 หนุนแนวโนม้สนิเชือ่งวด 3Q64 เตบิโตตอ่เนื่อง

Start Date Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วนัศกุรท์ ีผ่่านมาน าน า้หนกั VNG ไปลงทุนใน BLA แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั
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​ 3.52%

​ 3.43%

​ 3.11%

​ 1.95%

​ 1.02%

​ -0.85%

​ -2.04%

​ -4.55%
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