
       

 

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุน 
BY RESEARCH DIVISION 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลที่น่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
15 หุ้นต้านโควิด Valuation น่าสนใจ ช่วยสร้างสมดลุให้พอร์ตลงทุน 

 

 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, SET 

Stock

ผลตอบแทน

เฉลีย่ 3 ช่วง

ทีโ่ควดิระบาด

ลดลงจาก

จดุสงูสดุใน

ปีนี้

Fair Value Upside
Return 

(ytd)

ASK 29% -12% 46 17% 95%

INSET 20% -35% 8.8 54% 81%

SCGP 13% -10% 70 9% 55%

BCH 13% -25% 24.93 25% 47%

NER 8% -13% 10.2 36% 76%

VNG 8% -10% 11.5 27% 174%

INTUCH 7% -13% 92.4 17% 40%

TMT 6% -31% 12.9 25% 43%

DOHOME 5% -22% 30.7 28% 85%

SFT 2% -21% 8.2 23% 48%

STGT 2% -45% 40 48% -29%

DCC 1% -16% 3.69 29% 29%

SCC 1% -17% 500 27% 4%

SPVI 0% -14% 8.33 27% 126%

STA -1% -48% 41 39% 11%

SET -5%

SET Index ยังต้องอึดอัดกันไปอีกพัก  
Top Pick เลือก ADVANC, BANPU, INSET 
Bond Yield ที่ปรับตัวสูงชึ้นสะท้อนภาพว่าทิศทางของ Fund Flow ยังคงวิ่ง
เข้าหาสินทรัพย์เสี่ยง แต่การที่เงนิ USD ที่แข็งค่าต่อ และกดดันเงินบาทให้
อ่อนค่า ทำให้ตลาดหุ้นไทยยังไม่ได้รับอานิสงค์จากสถานการณ์ดังกล่าว 
ประเดน็ที่อยูใ่นความสนใจได้แก่ การกลับมาระบาดรุนแรงของ Covid-19 ใน
ยุโรป ส่วนบา้นเราสถานการณ์โดยภาพรวมยังมีแนวโน้มที่ดีทั้งในมุมของผู้ติด
เชื้อใหม่ และความคบืหน้าในการฉีด Vaccine ทำให้รัฐบาลยังเดนิหน้าผ่อน
คลายและเปิดประเทศเพิ่ม สำหรบัประเดน็ Trading กระแสบวกมาอยู่กับหุ้น
ที่ได้ประโยชน์จากแผนเชิงรกุของรัฐที่จะเอาสายไฟฟ้า-สื่อสาร ลงใต้ดิน อีก
กลุ่มหนึ่งเปน็กลุ่ม Commodity ที่ราคาสินค้าปรับตัวขึ้นหลังปรับฐานมานาน  

SET Index ยงัน่าจะอยู่ในกรอบ 1642 – 1658 จุด พอร์ตจำลองวานนี้มี Stop 
Profit หุน้ TASCO วันนี้ให้ขาย ERW ออก นำเงินเข้าลงทนุใน INSET 10% 
และ BANPU 10% Top Pick เลือก ADVANC, BANPU และ INSET 

 

(จุด) 1,646.42
เปล่ียนแปลง (จุด) -3.12 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
90,227.64 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -1,556.18 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 443.25 

นักลงทุนต่างประเทศ -1,338.26 
นักลงทุนในประเทศ 2,451.19 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย ์

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย ์

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย ์

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

24 พฤศจิกายน 2564  
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สินค้าโภคภัณฑ์เริ่มฟื้นตัว  จุดกระแสการเก็งกำไรหุ้นกลุ่มสินค้าโภคภัณฑ ์

ราคาสินค้าโภคภัณฑเ์ริ่มมีแนวโน้มกลับมาฟ้ืนตัวได้ในบางกลุ่มสินค้า โดย ASPS แบ่ง
ออกเป็น 2 กลุ่มสำคัญ ดังนี ้

• กลุ่มที่ฟื้นตัวเพราะมีโอกาสได้ประโยชน์จาก COVID-19  กลับมา 
o ค่าระวางเรือ: ค่าระวางเรือ (BDI) จะลดลง -8.46%mtd แต่ปัจจุบัน

เริ่มมีแนวโน้มกลับมาเพิ่มขึ้น เนื่องจากยุโรปเผชิญกับการระบาดของ 
COVID-19 ระลอกใหม่ ซึ่งหากพิจารณาเหตุการณ์ในอดีต ในช่วงเกิด 
COVID-19 แต่ละรอบพบว่าดัชนีค่าระวางเรือปรับขึ้น คาดเป็น 
Sentiment บวกต่อกลุ่มเดินเรือ เช่น TTA, PSL, RCL ประกอบกับ
ปัจจุบันราคาหุ้นปรับฐานไปพอสมควรแล้ว คาดมีโอกาสที่จะฟื้นตัว
ต่อ แต่เนื่องจากฝ่ายวิจัยไม่ได้ทำการศึกษา แนะนำเพียงเก็งกำไรตาม
ค่าระวางเรือที่ขึ้น 

• กลุ่มที่ฟื้นตัวเพราะราคาผ่านการปรับฐานไประดับหน่ึงแล้ว และยังมีแนวโน้ม
ได้ประโยชน์จากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจโลก 
o ถ่านหิน:  ราคาถ่านหินหลังจากที่ปรับลงแรง จนเริ่มแกว่งทรงตัว และ 

ล่าสุดปรับขึ้นแรง 6% จากความต้องการใช้ถ่านหินยังสูงในช่วงฤดู
หนาว ขณะที่หุ้นกลุ่มถ่านหนิ เช่น BANPU (FV@B14.20) และ 
LANNA (FV@N/A) ราคาผ่านการปรับฐานไปค่อนข้างมากแล้วในช่วง
ที่ผ่านมา และปัจจุบันทรงตัวในระดับต่ำแล้ว จึงมองเป็นจังหวะเก็ง
กำไรหุ้นกลุ่มถา่นหิน ทั้ง BANPU และ LANNA โดยแนะนำให้เน้น 
Trading เก็งกำไรช่วงสั้นๆตามทิศทางราคาถ่านหิน  

o น้ำมันดิบ:  ราคาน้ำมันดิบระยะสั้นพลิกกลบัมาฟื้นตวั 3.15% ภายใต้
ความคาดหวังว่า OPEC+ อาจระงับแผนเพ่ิมกำลังการผลิตน้ำมัน 4 
แสนบาร์เรล/วนั ในเดือน ธ.ค. 2564 หลังสหรัฐพิจารณาระบาย
น้ำมันดิบ 50 ล้านบาร์เรลออกจากคลังสำรอง ขณะที่ประเทศอื่นๆที่
กำลังพิจารณาทำตามสหรัฐ เช่น อินเดีย, อังกฤษ, จีน, เกาหลีใต,้ 
ญี่ปุ่น เป็นต้น ขณะที่แรงหนุนของราคาน้ำมันอีกส่วนหนึ่งมาจาก
แนวโน้มของเศรษฐกิจโลกที่ยังมี Momentum ฟื้นตัวต่อ และสำหรับ
หุ้นกลุ่มน้ำมัน แนะนำเก็งกำไร PTTEP (FV@B149) และ PTT 
(FV@B48.5)  
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ภาพรวมจากการฟื้นตัวของราคาสินค้าโภคภัณฑ์ข้างต้น ASPS มองว่าอาจส่งผลให้เกิด
กระแสเก็งกำไรหุ้นกลุ่มสินค้าโภคภัณฑไ์ด้ โดยเฉพาะช่วงที่ตลาดหุ้นเริ่มขาดปัจจัยหนุน 
หรือขาด Fund Flow มาหลอ่เลี้ยง  

 

สภาพแวดล้อมกดดันบาทอ่อนค่า ตลาดหุ้นขาด Flow หล่อเลี้ยง 

ASPS ประเมินสภาพแวดล้อมการลงทุน พบว่า Fund Flow ดูมีแนวโน้มชะลอการไหล
เข้าตลาดหุ้น เนื่องจากปัจจัยสำคัญ นั่นคือ 

• COVID-19 ในยุโรป: การระบาด COVID-19 ในยุโรปยังน่ากังวลอย่างต่อเนื่อง 
หลังจำนวนผู้ติดเชื้อเฉลี่ย 7 วัน เพิ่มขึ้นเป็น 3.24 แสนราย/วัน สูงกว่าจุดสูงสุด
ของปี 2563 ที่ 2.87 แสนราย/วัน กดดันให้หลายประเทศกลับมา Lockdown 
เช่น  เนเธอร์แลนด์, ออสเตรีย, เบลเยียม เป็นต้น กดดันค่าเงินยูโรอ่อนค่า 
2.67%mtd และตลาดหุ้นยุโรปแกว่งตัวในแดนลบ 

• การลดระดับการผ่อนคลายนโยบายการเงินของสหรัฐ : ตลาดการเงินโลกเริ่มมี
ความเชื่อมั่นว่าธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) สามารถดำเนินนโยบายได้สอดคล้อง
กับแผนที่เคยประกาศหรือส่งสัญญาณไว้ได้ต่อเนื่องและราบรื่น ภายหลังนาย 
Joe Biden ประธานาธิบดีสหรัฐ เสนอช่ือนาย Jerome Powell ให้รับตำแหน่ง
ประธาน Fed เป็นสมัยที ่สอง ช่วยให้ Bond Yield สหรัฐปรับขึ ้นต่อ และ 
Dollar Index แกว่งตัวในทิศแข็งค่า โดยอยู่ใกล้จุดสูงสุดในรอบ 16 เดือนครึ่ง 
ส่วนตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้นเพียงเล็กน้อยเท่านั้น 

การเปลี่ยนแปลงราคาสนิค้าโภคภัณฑ ์
 

 

ที่มา: Bloomberg 

Last %Chg %MTD %YTD

Newcastle Coal 172 6.04% 21.13% 117.03%

Natural Gas 4.967 3.72% -8.46% 70.51%

BADI 2645 3.64% -24.84% 93.63%

Brent 82.21 3.15% -2.55% 58.71%

WTI 78.5 2.28% -6.07% 61.79%

Cotton 120.36 2.25% 4.80% 54.07%

Sugar 20.11 1.77% 4.36% 40.93%

ถ่ัวเหลอืง 1273 -0.10% 1.88% 14.66%

ยางแผน่ 195.1 -0.10% -0.20% -12.28%

ยางแท่ง 177.8 -0.84% 1.31% 18.30%

กากถ่ัวเหลอืง 356.1 -2.09% 7.78% -1.85%



 
 

|   4 
  

กลยุทธ์การลงทุน  
BY RESEARCH DIV ISI ON  

 

สาเหตุจากข้อ 1 และ 2 เป็นส่วนสำคัญที่อาจทำให้ค่าเงินบาท อ่อนค่าต่อเนื่อง
กระทบ Fund Flow ชะลอไหลเข้าตลาดหุ้น เนื่องจากนักลงทุนมีโอกาสขาดทุน
จากอัตราแลกเปลี่ยนมากขึ้น และยังสอดคล้องกับสถิติในอดีต คือ การที่ Fund 
Flow ไหลออก กับค่าเงินบาทที่อ่อนค่ามีความสัมพันธ์กันอย่างชัดเจน โดยตลอด 
14 ช่วงที่ค่าเงินบาทอ่อนค่า Fund Flow ไหลออกจากตลาดหุ้นไทยทั้ง 14 ครั้ง 
และค่าเงินบาทที่อ่อนค่าทุกๆ 1% มักจะกดดันให้ Fund Flow ไหลออกจากหุ้น
ไทยเฉลี่ยราว 6.9 พันล้านบาท 

สรุป ภาพรวมจาก Fund Flow ที่มีแนวโน้มชะลอการไหลเข้าตลาดหุ้นโลกข้างต้น 

ASPS คาดจะส่งผลให้ตลาดหุ้นไทยได้รับผลกระทบตามไปด้วย โดยเฉพาะจากกรณี 

Dollar Index แข็งค่า กดดันให้เงินบาทวานนี้อ่อนคา่ 0.68% กลับมายืนเหนอื

ระดับ 33 บาท/ดอลลาร์ ซึง่กดดันการไหลเข้าของ Fund Flow ต่างชาติในอนาคต

  

ที่ประชุม ครม.อนุมัติสั่งวัคซนี Pfizer ,  นำสายไฟลงใตด้ิน บวกต่อ  INSET  

ที่ประชุมครม. เมื่อวานนี้มีนายกประยุทธ์เป็นประธาน หลักๆ มี 3 ประเด็นสำคัญ  คือ 

1.) อนุมัต ิสั่งซื้อวัคซีน Covid-19 Pfizer อีก 30 ล้านโดสส่งมอบ 1Q65   2.) อนมุัติ

มาตรการสินเชื่อสรา้งงานให้แรงงานและ SMEs  วงเงิน 1,500 ลบ.  3.) โครงการจัด

ระเบยีบสารสื่อสารและนำสายไฟลงใต้ดินทั้งหมดเริ่มจาก กทม. และอนาคตกระจาย

รอบนอก ให้มีสายหลักเข้าบ้านเพียงสายเดียว  โดยเมื่อวานนี้ นายกได้สั่งการให้ กสทช. 

ประสานงานกับหน่วยงานที่เกี่ยวข้องเดินหน้า ส่วนประเด็นอ่ืนๆ อาท ิ  (ให้ ศบค.หา

มาตรการช่วยนักดนตรี ,ขยายเวลาลงทะเบียนนายจ้าง รับ 3,000 บาทถึง 20 ธ.ค.64,  

เห็นชอบไทยเป็นหุ้นส่วนด้านพลังงานกับจีน ฯลฯ 

ASPS ประเมนิว่ามาตรการโดยรวมเป็นเพียง  Sentiment บวกต่อ SET Index  แต่ให้

น้ำหนักประเด็นที่ 3 เรื่องการเดินหน้าเร่งสายไฟลงใต้ดิน คาดผลบวกต่อบริษัทจด

ทะเบียน โดยกลุ่มที่ได้ประโยชน์และ Sentiment บวกต่อ   INSET, AIT, ITEL, ILINK , 

PROEN, ARROW กลุ่มโรงไฟฟ้า : GUNKUL(สัดส่วนกำไรเพียง 5%ของทั้งหมด), 

DEMCO ฯลฯ     โดยฝ่ายวิจัย ASPS ชื่นชอบและแนะนำลงทุน INSET(BUY:FV@8.8) 

ราคาหุ้นปรับฐานลงมามากแล้วราว 35%จากจุดสูงสุดของปี  และลงมาทดสอบแนวรับ  

อยู่ที ่  5.50 บาท ส่วนแนวตา้น : 7.45/8.80 บาท   โดย Catalyst หนุนหลักๆ คือ 

mailto:FV@8.8
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INSET เป็นผู้เชี่ยวชาญการนำสายต่างๆลงดิน เช่นกัน 2.บริษัทกำลังจะเข้าสู่ช่วงการ

เติบโตก้าวกระโดดเข้ามาเต็มที่ จากพัฒนาการอุตสาหกรรมสื่อสารทั้งเรื่อง 

TRUE+DTAC ซึ่งคาดโอกาสรับงานที่จะมีเพ่ิมขึ้นกว่าปัจจุบัน เฉพาะอย่างยิ่งภาพที่

กลุ่มธุรกิจดังกล่าวจะไปลงทุนธุรกิจเทคโนโลยีใหม่ๆมากขึน้ ซึ่งงาน ถนัด INSET ในส่วน 

Data Center จะเป็นฐานสำคัญ 

 

แนะนำ 15 หุ้นต้านโควิด หลบความผันผวนช่วงสั้น 

ตลาดหุ้นโลกกลับมาผันผวน จากความกังวลโควิดที่แพร่ระบาดในยุโรป จนมีหลาย

ประเทศกลับมาใช้มาตรการ Lockdown ขณะที่ในประเทศค่าเงินบาทเริ่มกลับมาอ่อน 

Fund Flow ชะลอการไหลเข้า ซึ่งสอดคล้องกับเหตุการณ์โควิดระบาดในอดีต  เวลา

ระบาดหนัก อย่าง ระลอกที่ 2, 3, 4 เคยกดดัน SET Index ปรับฐานเฉลี่ยราว -5% 

และ Fund Flow ไหลออกจากตลาดหุ้นทุกครั้ง ดังภาพทางด้านล่าง 

  

กราฟราคาหุ้น INSET  

 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS  
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อย่างไรก็ตามช่วงที่ SET Index ปรับฐานแรงจากความกังวลโควิด ยังมีหุ้นหลาย

กลุ่มที่ Outperform ตลาดได้ได้ คือ 

1. กลุ่มที่ได้แรงหนุนเฉพาะตัวในช่วงที่เกิดโควิด กลุ่ม PERSON (หุ้นถุงมือยาง), 

HELTH (การตรวจโควิด, รักษา, วัคซีนทางเลือก), PKG (มีการใช้บรรจุภัณฑ์

มากขึ้น) 

2. กลุ่มที่อิงกับการฟื้นตัวชองเศรษฐกิจโลก STEEL,  CONMAT, AUTO, AGRI 

ราคาวัตถุดิบต่างๆ ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 

3. กลุ่มเทคโนโลยี ETRON, ICT เทรนด์การปรับตัวรับมือโควิด เป็นตัวเร่งให้มี

การใช้เทคโนโลยี และการสื่อสารทางไกลมากขึ้น 

  

การเปลี่ยนแปลง SET Index ช่วงการระบาด Covid-19 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, SET 
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และฝ่ายวิจัยฯ ยังเจาะลึกค้นหารายชื่อหุ้นที่มักต้านโควิดได้ และ Valuation ณ 

ปัจจุบันยังน่าสนใจ โดยผ่านเง่ือนไขต่างๆ ดังนี้ 

1. ทำผลตอบแทนเฉลี่ยในช่วงโควิดระลอก 2,3,4 ได้ดีกว่า SET (>-5%) 

2. ราคาย่อตัวลงมาจากจุดสูงสุดในปีนีเ้กิน 10% 

3. ฝ่ายวิจัยฯ แนะนำ “ซื้อ” และ Upside เปิดกว้าง 

ได้ผลลัพธ์ แนะนำ 15 หุ้นต้านโควิด หลบความผันผวนช่วงสั้น ดังตารางทางด้านล่าง 

 

ผลตอบแทนเฉลี่ยราย Sector ในช่วงโควดิระบาดรอบ 2, 3, 4 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, SET 

15 หุ้นต้านโควิด Valuation น่าสนใจ ช่วยสร้างสมดลุให้พอร์ตลงทุน 
 

 
ขอ้มลูสิ้นสุด ณ วนัที ่22 พ.ย. 64 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, SET 

Stock

ผลตอบแทน

เฉลีย่ 3 ช่วง

ทีโ่ควดิระบาด

ลดลงจาก

จดุสงูสดุใน

ปีนี้

Fair Value Upside
Return 

(ytd)

ASK 29% -12% 46 17% 95%

INSET 20% -35% 8.8 54% 81%

SCGP 13% -10% 70 9% 55%

BCH 13% -25% 24.93 25% 47%

NER 8% -13% 10.2 36% 76%

VNG 8% -10% 11.5 27% 174%

INTUCH 7% -13% 92.4 17% 40%

TMT 6% -31% 12.9 25% 43%

DOHOME 5% -22% 30.7 28% 85%

SFT 2% -21% 8.2 23% 48%

STGT 2% -45% 40 48% -29%

DCC 1% -16% 3.69 29% 29%

SCC 1% -17% 500 27% 4%

SPVI 0% -14% 8.33 27% 126%

STA -1% -48% 41 39% 11%

SET -5%
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เชื่อว่า 15 หุ้นดังกล่าวน่าจะเป็นตัวเลือกช่วยสร้างสมดุลให้กับพอร์ตลงทุนได้ ใน

ยามที่นักลงทุนกลับมากังวลประเด็นโควิดในช่วงสั้น 

ส่วน Toppicks ในวันนี้เลือก INSET, ADVANC, BANPU  

 

 

 

  

 
  

Valuation หุน้ Toppicks 
 

 
 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, SET 

Company Recc.
Last Price

(23/11/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

INSET BUY 5.70 8.80 54.3% 21.5 3.2

BANPU BUY 11.10 14.20 27.9% 6.7 3.6

ADVANC BUY 215.00 245.00 14.0% 23.6 3.2
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  

Avg. Cost Last

DOHOME 16-พ.ย.-21 10% -2.07% 24.20 23.70 30.70 30.48 1.48 22.50
คาดปี 2564 เตบิโตเดน่ 159% และคาดเพิม่ขึน้อกี 12.9% ในปี 2565เชือ่วา่

เตบิโตตอ่อกีหลายปี จากจดุแข็งบรษัิทและโครงสรา้งอุตสาหกรรมทีย่งัเอือ้

TASCO 12-พ.ย.-21 10% 1.65% 18.20 18.50 23.00 11.45 4.32 18.50
ทศิทางราคายางมะตอยทีข่ยบัขึน้จะสง่ผลบวกตอ่ก าไร 4Q64 เมือ่น า Crude 

มาผลติและสง่มอบสนิคา้จรงิ ท าให ้4Q64 มโีอกาสสรา้งก าไรสงูสดุของปี

ERW 15-พ.ย.-21 10% -1.83% 3.28 3.22 3.70    NM 0.00 3.10

เริม่เห็นพัฒนาการทีด่ขี ึน้ในชว่ง ต.ค. 64 สะทอ้นผา่น Occ rate เริม่ปรับตัว

สงูขึน้ จงึคาดผลขาดทนุปกตลิดลง QoQ ตอ่เนื่องถงึ 1Q65 กอ่นคาด Turn 

around เป็นก าไรในปี 2566

KBANK 20-ก.ย.-21 10% 2.87% 139.50 143.50 158.00 9.62 1.81 143.00

จ านวนผูต้ดิเชือ้รายใหม่ทีล่ดลง ท าใหเ้กดิความคาดหวังเชงิบวกในเชงิ

เศรษฐกจิมากขึน้ ดังนัน้จงึเริม่กลับมาสนใจกลุม่ ธพ. ทีร่าคาหุน้สว่นใหญ ่

Underperform กลุม่อืน่

BGRIM 22-พ.ย.-21 10% -0.58% 42.75 42.50 56.75 39.89 0.87 40.25

กกพ.มมีตใิหป้รับขึน้คา่ไฟฟ้าผันแปร (คา่เอฟท)ี แบบขัน้บนัได ถอืเป็น 

sentiment เชงิบวกตอ่กลุม่โรงไฟฟ้า SPP โดยเฉพาะ BGRIM (สัดสว่นรายได ้

SPP 90% ของรายไดร้วม)

CPALL 9-ก.ย.-21 15% -1.56% 64.00 63.00 70.20 72.74 0.69 62.25
4Q64 คาดฟ้ืนตัว qoq จากกจิกรรมเศรษฐกจิกลับมา, การคลายเคอรฟิ์ว และ

เปิดทอ่งเทีย่วสงูกวา่ผลกระทบชว่งรอยตอ่ปรับโครงสรา้งธุรกจิคา้ปลกีในกลุม่

VNG 15-พ.ย.-21 5% -8.33% 9.60 8.80 11.50 12.54 2.27 8.60
ทศิทางธุรกจิยงัคงสดใส เตรยีมเปิดโรงงานใหม่ ไดแ้ก ่โรงงาน OSB และ

เปลีย่นสายการผลติ Particle Board ทีใ่ห ้margin ดกีวา่ เริม่ผลติไดต้น้ปี 2565

ADVANC 22-พ.ย.-21 10% 4.88% 205.00 215.00 245.00 23.64 3.17 195.00

ADVANC ไดป้ระโยชน์ และม ีUpside จากโครงสรา้งอุตสาหกรรมทีด่ขี ึน้ 

ขณะทีร่าคาหุน้ YTD ปรับตัวขึน้เพยีง 12.2%  เชือ่วา่เป็นอกีตัวเลอืกทีน่่าสนใจ

เชน่กนั

MCS 26-ต.ค.-21 10% 1.72% 14.55 14.80 21.00 5.49 8.78 14.70

ทศิทางก าไรสดใส จาก Backlog ทีย่งัมเีหลอือกีกวา่ 1 แสนตัน รองรับการสรา้ง

รายไดถ้งึปี 2566 โดยชว่ง 2H64 มแีผนสง่มอบงานกวา่ 4 หมืน่ตัน อยา่ง

โครงการ Toranomon และ Azabudai

TIDLOR 2-พ.ย.-21 10% 7.75% 35.50 38.25 46.00 29.26 0.68 36.75
แนวโนม้ก าไรสทุธงิวด 3Q64 จะฟ้ืนตัวจากงวด 2Q64 อานสิงคจ์ากการคลาย 

lock down ในเดอืนก.ย. 64 หนุนแนวโนม้สนิเชือ่งวด 3Q64 เตบิโตตอ่เนื่อง

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วนันีน้ ำน ำ้หนกั TASCO ERW ไปลงทุนใน INSET BANPU อยำ่งละ 10%

Start Date

​ 7.75%

​ 4.88%

​ 2.87%

​ 1.72%

Stop Profit
1.65%

​ -0.58%

​ -1.56%

​ -1.83%

​ -2.07%

​ -8.33%
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