
       

 

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุน 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

คาดการณ์การปรับลดวงเงิน QE (QE Tapering) ของ Fed 
 

 

ที่มา: ASPS รวบรวม, หมายเหตุ สมมุติให้ Fed เริ่มต้นลด QE เดือนละ 3 หมื่นล้านเหรียญ ในเดือน ม.ค. 2565 

Downside จำกัด … รอปรับขึ้นรอบใหม ่
Top Pick เลือก ADVANC, CPN และ MCS  
ความกังวลเรื่อง Omicron มีแนวโน้มผ่อนคลายต่อเนื่อง ซึ่งถือเป็นกลไกที่
ช่วยจำกัดw Downside ให้กับตลาดหุ้น ส่วนประเด็นที่อยู่ในความสนใจ
สัปดาห์นี้ ได้แก่การประชุม Fed โดยเบื้องต้นตลาดฯคาดหมายว่าน่าจะเห็น
การเร่งลดระดับมาตรการการเงินผ่อนคลาย ผ่านการเพิ่ม QE Tapering โดย
คาดว่า QE จะเป็น 0 เดือน มี.ค.65 (เดิม มิ.ย.65) และหลังจากนั้นก็จะเริ่ม
ปรับขึ้นอตัราดอกเบี้ย หากไม่มีอะไรที่รุนแรงกว่าที่คาดหมายก็น่าจะทำให้
ตลาดหุ้นยังน่าจะทรงตัวอยู่ได้ ส่วนในประเทศ วันนี้จะมีการประชุม ศบค. คาด
ว่าน่าจะเห็นแนวทางการผ่อนคลายต่อเนื่อง ส่วนประชุม ครม. พรุ่งนี้คาดว่า
จะเห็นมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ เช่น คนละครึ่งเฟส 4 และ ช้อปดีมีคืนที่
หลายฝ่ายรออยู่  

SET Index น่าจะผันผวนในทิศทางที่ขยับขึ้นได้เล็กน้อย พอร์ตจำลองวันนี้มี
ปรับหุ้น TU และ STGT ออก และเข้าซื้อ ADVANC และ CPN อย่างละ 10% 
ของพอร์ต หุ้น Top Pick เลือก ADVANC, CPN และ MCS 

(จุด) 1,618.23
เปล่ียนแปลง (จุด) -0.13 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
69,711.75 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -816.86 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 631.20 

นักลงทุนต่างประเทศ -602.86 
นักลงทุนในประเทศ 788.51 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

13 ธันวาคม 2564  
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ติดตามการประชุม Fed และความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ แม้จะมีน้ำหนักในเชิงลบ  แต่
ตลาดรับรู้ไปบางส่วนเป็นส่วนใหญ่ 

ประเด็นสำคัญในต่างประเทศที่มีน้ำหนักต่อทิศทางตลาดหุ้นโลกและไทยในสัปดาห์นี้ 
แม้จะมีน้ำหนักในทางลบ แต่ ASPS ประเมินว่าน่าจะถูกดูดซับไปในราคาหุ้นแล้วเป็น
ส่วนใหญ่ กล่าวคือ  

1. การประชุมธนาคารกลางทั่วโลกหลายแห่ง : เริ่มตั้งแต่ธนาคารกลางสหรัฐ 
(Fed) ประชุมในวันที่ 14-15 ธ.ค. 2564 (ทราบราวกลางดึกของวันที่ 15 ธ.ค. 
ตามเวลาไทย), ธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) วันที่ 16 ธ.ค. 2564 และธนาคาร
กลางญี่ปุ่น (BOJ) วันที่ 17 ธ.ค. 2564 

ในบรรดาการประชุมข้างต้น ให้น้ำหนักการประชุม Fed เพราะประธาน Fed ระบุว่า 
Fed อาจพิจารณาลดวงเงิน QE (QE Tapering) เร็วกว่าเดิมในการประชุมครั้งนี้ โดย
ตลาดคาด Fed จะเร่งทำ QE Tapering เพ่ิมเป็นเดือนละ 3 หมื่นล้านเหรียญ จากเดิม
เดือนละ 1.5 หมื่นล้านเหรียญ ส่งผลให้มาตรการ QE จะสิ้นสุดเดือน มี.ค. 2565 (กราฟ
เส้นสีส้ม) จากเดิมสิ้นสุดในเดือน มิ.ย. 2564 (กราฟเส้นสีเขียว)  
  

ประเด็นสำคัญท่ีให้น้ำหนักในสัปดาห์นี้ 
 

 

ที่มา: ASPS 

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

13 ธ.ค. 64 ไทย

ศบค. ประชมุเรือ่ง 

Omicron และผอ่น

คลายกจิกรรม

ธ.ค.-64 - -

15 ธ.ค. 64 จนี
การลงทุนในสนิทรัพย์

ถาวร (%yoy)
พ.ย.-64 6.2% 6.1%

15 ธ.ค. 64 จนี
ผลผลติอตุสาหกรรม 

(%yoy)
พ.ย.-64 3.0% 3.5%

15 ธ.ค. 64 จนี ยอดคา้ปลกี (%yoy) พ.ย.-64 3.5% 4.9%

15 ธ.ค. 64 สหรัฐ ยอดคา้ปลกี (%yoy) พ.ย.-64 16.3%

16 ธ.ค. 64 สหรัฐ ประชมุ Fed ธ.ค.-64 0.25% 0.25%

16 ธ.ค. 64 อังกฤษ ประชมุ BOE ธ.ค.-64 0.1% 0.1%

17 ธ.ค. 64 ญีปุ่่ น ประชมุ BOJ ธ.ค.-64 -0.1% -0.1%
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ท่าทีล่าสุดของ Fed สะท้อนว่าธนาคารกลางโลกเริ่มเร่งลดระดับการผ่อนคลายนโยบาย
การเงินเร็วขึ้นอีกระดับหนึ่ง ซึ่งท้ายท่ีสุดจะส่งผลให้การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
เร่งตัวตามไปด้วย (การประชุม Fed เดือน ธ.ค. 2564 จะมีการเผยแพร่ประมาณการ
อัตราดอกเบี้ย หรือ Dot plot ด้วย) สอดคล้องกับทิศทางของอัตราเงินเฟ้อของโลกท่ีมี
แนวโน้มอยู่ในระดับสูงต่อเนื่อง โดยอัตราเงินเฟ้อเดือน พ.ย. 2564 ของสหรัฐขยายตัว 
6.8%yoy แตะระดับสูงสุดในรอบ 39 ปี 

2. ความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร์: ASPS เคยนำเสนอถึงความเสี่ยงอ่ืนๆที่ต้อง
ติดตาม นอกเหนือไปจากความเสี่ยง COVID-19 คือความเสี่ยงด้านภูมิ
รัฐศาสตร์ (ดูเพ่ิมในบทวิเคราะห์ฉบับวันที่ 8 ธ.ค. 2564) ปัจจุบันพบว่าความ
เสี่ยงยังมีอยู่ โดยเฉพาะความไม่ลงรอยกันระหว่างสหรัฐกับจีนและพันธมิตร
ของทั้งสองประเทศข้างต้น เช่น  

a. การไม่ส่งผู้แทนประเทศเข้าร่วมงานโอลิมปิกฤดูหนาว ณ กรุงปักกิ่ง 
ประเทศจีน: สหรัฐเป็นประเทศแรกท่ีประกาศไม่ส่งตัวแทนจาก
รัฐบาลเข้าร่วมงานโอลิมปิกฤดูหนาว เนื่องจากกังวลประเด็นการ 
ละเมิดสิทธิมนุษยชนในจีน จากท่าทีของสหรัฐ ส่งผลให้ประเทศอ่ืนๆ

คาดการณ์การปรับลดวงเงิน QE (QE Tapering) ของ Fed 
 

 

ที่มา: ASPS รวบรวม, หมายเหตุ สมมุติให้ Fed เริ่มต้นลด QE เดือนละ 3 หมื่นล้านเหรียญ ในเดือน ม.ค. 2565 

อัตราเงินเฟ้อของโลก 
 

 

ที่มา:  Bloomberg 
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ที่เป็นพันธมิตรประกาศไม่ส่งผู้แทนตามไปด้วย เช่น ออสเตรเลีย, 
นิวซีแลนด์, อังกฤษ, แคนาดา ขณะทีญ่ี่ปุ่นก็มีท่าทีว่าจะไม่ส่งตัวแทน
เข้าร่วมเช่นกัน  

b. สหรัฐคว่ำบาตรจีนและพันธมิตร: สหรัฐประกาศคว่ำบาตรจีน, เมียน
มา, เกาหลีเหนือ ในส่วนที่เกี่ยวข้องกับการละเมิดสิทธิมนุษยชน โดย
แคนาดาและอังกฤษเข้าร่วมการคว่ำบาตรที่เก่ียวข้องกับการละเมิด
สิทธิมนุษยชนในเมียนมาด้วย และสหรัฐยังประกาศคว่ำบาตรการ
ส่งออกอาวุธของกัมพูชา และหน่วยงานทางทหารของเมียนมาอีกด้วย 

โดยรวมทั้ง 2 ประเด็นต่างประเทศที่ตลอดทั้งอาทิตย์ตลาดหุ้นโลกคาดจะเผชิญและให้
น้ำหนัก  ASPS ประเมินแรงกดดันข้างต้นจะมีน้ำหนักกดดันต่อตลาดหุ้นโลกและไทย
ในช่วงสัปดาห์นี้ แม้ว่าตลาดจะรับรู้ไปบางส่วนแล้วก็ตาม ปรระเมินทพให้ตลาดหุ้นไทย
มีโอกาสแกว่งตัวผันผวนในทิศขาข้ึน โดยแม้จะเริ่มมี Downside ที่จำกัด แต่ Upside 
ในระยะสั้น ก็มีไม่มากเช่นกัน โดยประเมินกรอบการเคลื่อนไหวของ SET Index วันนี้ไว้
ที่ 1,614-1,640 จุด 

 

รัฐเตรียมออกช้อปดีมีคืน.. หนุนหุ้นกลุ่มเปิดเมือง และ กลุ่มค้าปลีก ห้างสรรพสินค้า 

ฝ่ายวิจัย ASPS เชื่อว่าตลอดสัปดาห์นี้คาด Sentiment บวก และมีแรงหนุนต่อหุ้นใน
กลุ่มเปิดเมืองและ กลุ่มค้าปลีก และห้างสรรพสินค้าเนื่องจากมีปัจจัยบวกสนับสนุน  คือ  

1. กลุ่มเปิดเมือง : ปัจจัยแวดล้อมหนุน 1.) ความกังวล Covid สายพันธุ์ 
Omicron ลดลงแม้ปัจจุบันจะกระจายไป 68 ประเทศทั่วโลก แต่ยังไม่มี
รายงานทำให้เกิดอาการป่วยหนัก เหมือนสายพันธ์อ่ืนๆ  และผู้ติดเชื้อรายใหม่ 
Covid ในประเทศยังต่ำกว่า 5 พันรายติดต่อกัน 2 สัปดาห์   2.)  ท่าทีของ
รัฐบาลไม่คุมเข้มงวด หรือห่างไกลการกลับมา Lockdown แบบเข้มงวดที่
เกิดข้ึนในปีนี้ วันนี้ 13 ธ.ค. ศบค.จะจัดประชุมแนวทางการคุม Omicron และ 
อาจจะผ่อนคลายกิจกรรมเศรษฐกิจเพ่ิมเติม ?   3.) หุ้นเปิดเมืองต่างประเทศ
ยังปรับเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง  เมื่อวันศุกร์  อาทิ NH Hotel  +2.5% ,ดัชนีของกลุ่ม
สายการบินสหรัฐ ในตลาดหุ้น S&P500  +0.5%  ในทางตรงข้ามยังเห็นแรง
กดดันต่อเนื่องและ Take Profit ในหุ้นกลุ่มที่ก่อนหน้าเคยได้ประโยชน์จาก
กระแส Covid อาทิ กลุ่มถุงมือยางต่างประเทศ อาทิ Top Glove -10% 
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,Super Max -6% หุ้นวัคซีน อาทิ Moderna -5.5%  Astrazenaca -2.2% 
โดยรวมเป็น Sentiment ลบตอ่ STGT,  STA      โดยรวมหุ้นกลุ่มเปิดเมืองที่ 
ASPS แนะนำ 
M(FV@63.0), KBANK(FV@158.0), TIDLOR(FV@46.0), THANI(FV@5.0)   

ADVANC(FV@245.0) ซึ่งเป็นหุ้นเด่นแนะนำประจำเดือน ธ.ค.64   

 

 

2. กลุ่มค้าปลีกและห้างสรรพสินค้าฯลฯ  ปัจจัยแวดล้อมหนุนในสัปดาห์นี้ อิง 
หนังสือพิมพ์ข่าวสด เผยว่า กระทรวงการคลัง’ เตรียมชง ครม. ในวันอังคาร 21 
ธ.ค.64  เพ่ือออกมาตรการกระตุ้นการบริโภคครัวเรือน เป็นของขวัญปีใหม่ 
2022 อาทิ มาตรการ ‘ช้อปดีมีคืน’ (นำใบเสร็จค่าใช้จ่ายสินค้าและบริการมา
หักลดหย่อนภาษี ติดตามรายละเอียด เม็ดเงินภาษีที่จะลดหย่อนได้เท่าใด ??  )   
และขยายต่อมาตรการคนละครึ่ง เฟส 4   โดย ASPS ให้นำหนักไปที่มาตร ช็
อปดีมีคืน  เป็นหลัก เนื่องจากมุ่งเป้าไปที่กลุ่มท่ีมีรายได้กลาง-บน และบริษัท
จดทะเบียนหลายอุตสาหกรรมจะได้ประโยชน์โดยตรง   หลักๆ คือ กลุ่มค้า 
ปลีก โดยเฉพาะกลุ่มท่ีขายสินค้า IT อาทิ COM7(FV@84.0),  SPVI(FV@8.3),  
JMART(FV@42.2),   กลุ่มขายอุปกรณ์ตกแต่งบ้าน อาทิ HMPRO(FV@16.0), 
DOHOME(FV@30.7)  กลุ่มห้างสรรพสินค้า อาทิ CRC(FV@39.0)   
CPN(FV@69.0)  กลุ่มสินเชื่อบัตรเครดิต AEONTS (FV@B280) และกลุ่มอ่ืนๆ 
อาทิ กลุ่มโรงแรม ดังตาราง 

  

หุ้นเปิดเมืองต่างประเทศปรับขึ้นต่อเนื่องแต่ หุ้นได้ประโยชน์ Covid ถูกกดดันต่อ 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS  

%Chg %MTD %YTD

Top Glove -10.37% -26.28% -64.09%

Super Max -6.00% -25.00% -74.65%

Moderna -5.57% -27.06% 146.06%

Astrazenaca -2.02% -1.00% 11.87%

Johnson & Johnson -0.25% 6.13% 5.15%

Pfizer 1.34% -1.77% 43.38%

S&P500 TECH 0.37% 2.80% 83.13%

S&P500 HELTH -0.38% 1.87% 38.92%

S&P500 ENERG 1.55% 6.12% 55.63%

S&P500 BANK 0.09% -2.07% 9.90%

S&P500 AIRLINE 0.49% 1.31% 20.84%

NH Hotel 2.48% 8.39% -6.96%

Wal Disney -0.15% 5.39% -15.71%

Goldman Sach 0.52% 2.02% 1.27%

JP Morgan -0.40% 0.62% 25.77%
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สถิติย้อนหลัง Benefit & Cost จากมาตรการ “ช็อปดีมีคืน” 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS  

หุ้นที่ได้ประโยชน์จากมาตรการ “ช้อปดีมีคืน” 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS  
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

DOHOME 16-พ.ย.-21 10% -3.31% 24.20 23.40 30.70 30.09 1.50 22.50
คาดปี 2564 เตบิโตเดน่ 159% และคาดเพิม่ขึน้อกี 12.9% ในปี 2565เชือ่วา่

เตบิโตตอ่อกีหลายปี จากจดุแข็งบรษัิทและโครงสรา้งอุตสาหกรรมทีย่งัเอือ้

INSET 24-พ.ย.-21 10% 0.00% 5.95 5.95 8.80 22.48 3.11 5.65
ก าไรปี 2565 คาดเตบิโตอกี 10.9% เชือ่วา่มโีอกาสเห็น Upside ทีม่นัียฯ จาก

วงจรเตบิโตกา้วกระโดดทีก่ าลังจะมา มูลคา่หุน้ที ่8.8 บาท

STGT 1-ธ.ค.-21 10% -4.17% 30.00 28.75 40.00 3.13 17.39 28.00
คาดทศิทางก าไรสทุธงิวด 1Q65 จะฟ้ืนตัวจากงวด 4Q64 จากแนวโนม้

ปรมิาณขายถงุมอืยางเพิม่ขึน้และราคาขายถงุมอืยางทรงตัวจากงวด 4Q64

KBANK 8-ธ.ค.-21 10% 0.72% 138.00 139.00 158.00 9.32 1.87 131.00

คาดก าไรสทุธปีิ 2564 เทา่กบั 3.6 หมืน่ลา้นบาท เตบิโต 22% YoY และปี 

2565 ที ่3.8 หมืน่ลา้นบาท เพิม่ 6.5% YoY จากรายไดด้อกเบีย้รับฯ ตามฐาน

สนิเชือ่ขยายตัว

CPALL 26-พ.ย.-21 10% -4.49% 61.25 58.50 70.20 67.54 0.74 58.00
4Q64 คาดฟ้ืนตัว qoq จากกจิกรรมเศรษฐกจิกลับมา, การคลายเคอรฟิ์ว และ

เปิดทอ่งเทีย่วสงูกวา่ผลกระทบชว่งรอยตอ่ปรับโครงสรา้งธุรกจิคา้ปลกีในกลุม่

AOT 3-ธ.ค.-21 15% 3.78% 59.50 61.75 69.63    NM 0.00 56.00
ภายใตจ้ดุเดน่ผกูขาดบรกิารสนามบนิหลัก นอกจากชว่ยในเรือ่งการฟ้ืนตัวทีม่ี

ความแน่นอนสงู ในระยะกลาง-ยาว ยงัชว่ยใหม้ชีอ่งทางตอ่ยอดธุรกจิไดอ้กีมาก

TU 29-พ.ย.-21 10% 2.55% 19.60 20.10 26.00 12.60 4.23 18.60
คาดทศิทางก าไรสทุธจิะกลับมาฟ้ืนตัวไดอ้กีครัง้ในงวด 1Q65 โดยคาดก าไร

สทุธปีิ 2564-65 จะเพิม่ขึน้ 21.9% yoy และ 3.4% yoy

BH 8-ธ.ค.-21 5% 0.00% 143.00 143.00 170.03 125.69 0.40 135.00
ฝ่ายวจัิยกลับมาชืน่ชอบ BH ภายใตจ้ดุเดน่การฟ้ืนตัวก าไรในชว่ง 1-2 ปี

ขา้งหนา้นี้ทีจ่ะโดดเดน่สดุในกลุม่การแพทย์

MCS 26-ต.ค.-21 10% 2.22% 14.19 14.50 21.00 5.38 8.97 14.30

ทศิทางก าไรสดใส จาก Backlog ทีย่งัมเีหลอือกีกวา่ 1 แสนตัน รองรับการสรา้ง

รายไดถ้งึปี 2566 โดยชว่ง 2H64 มแีผนสง่มอบงานกวา่ 4 หมืน่ตัน อยา่ง

โครงการ Toranomon และ Azabudai

SCC 8-ธ.ค.-21 10% -1.32% 380.00 375.00 500.00 9.59 4.67 361.00
ธุรกจิปิโตรเคมจีะมกี าลังการผลติตน้น ้า เพิม่อกี 46% ในปี 2566 และอยูใ่น

ระหวา่งการ Restructure ครัง้ใหญร่องรับการเตบิโต

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วนันีป้รบั STGT TU ออกจากพอรต์แลว้ลงทุนใน ADVANC CPN อยา่งละ 10%
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