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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

ประเทศที่พบผู้ติดเชื้อ Omicron 
 

 

ที่มา: The New York Time 

ความกงัวล Omicron อาจกลับมากดดัน 
Top Pick เลือก ADVANC, CPN และ CPALL  
จำนวนประเทศที่ติดเชื้อ Omicron ที่เพิ่มขึ้นเป็น 70 ประเทศ และการพบมี
ผู้เสียชีวิตใน UK ทำให้ความกังวลเรื่อง Omicron กลับมาสร้างแรงกดดันให
กับตลาดหุ้นอีกครั้งหนึ่ง แต่อย่างไรก็ตามเชื่อว่าในส่วนของตลาดหุ้นไทย 
น่าจะมีแรงพยุงช่วยจำกัด Downside จาก แผนการเร่งฉีด Vaccine เข็มที่ 3, 
การผ่อนคลายมาตรการควบคุมของรัฐบาล+การยืนยันว่าจะไม่ Lockdown, 
การออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ และ เม็ดเงินจาก RMF/SSF ที่เข้ามาช่วง
ปลายปี แต่อย่างไรก็ตามต้องติดตามสถานการณ์ของ Omicron ในประเทศ
อย่างใกล้ชิด ส่วนการประชุม Fed ที่จะเริ่มขึ้นในวันนี้ ถูกคาดหมายว่าจะเห็น
การเร่งตัวของการลด QE มาสิ้นสุดเดือน มี.ค. 65  

SET Index น่าจะเคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ 1614 – 1630 จุด ส่วนพอร์ตจำลอง
วันนี้ไม่มีการปรับเปลี่ยน โดยโครงสร้างพอร์ตปัจจุบันมีน้ำหนักเน้นไปท่ีหุ้นค้า
ปลีก และการเปิดเมือง Top Pick เลือก ADVANC, CPN และ CPALL 

 

(จุด) 1,625.83
เปล่ียนแปลง (จุด) 7.60 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
71,439.73 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -872.93 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 202.09 

นักลงทุนต่างประเทศ 1,274.63 
นักลงทุนในประเทศ -603.79 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

14 ธันวาคม 2564 
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รอผลประชุม Fed กลางอาทิตย์..ส่วนไทยยังอัตราดอกเบี้ยต่ำยังจำเป็น และรัฐ
เดินหน้าออก ช็อปดีมีคืน 

วันนี้เป็นวันแรกของการประชุม Fed(ประชุม 2 วันระหว่าง 14-15 ธ.ค. รู้ผลต ี1 วัน
พฤหัสบดีที่ 16 ธ.ค.) ดังที่ ASPS นำเสนอมาตลอดว่าในก่อนการประชุม ตลาดเงินและ
ทุนมักจะผันผวน โดยเฉพาะรอบนี้เป็นที่คาดหมายกันว่า Fed จะเร่งในการทำ QE 
tapering และตลาดรอการส่งสัญญาณจาก Fed ว่าในปี 2565 มุมมองจะเร่งขึ้น
ดอกเบี้ยเร็วกว่าเดิมหรือไม่ ?? (Consensus เริ่มคาดปี 65 สหรัฐจะข้ึนดอกเบี้ย 3 ครั้งๆ
ละ 0.25% จากดอกเบี้ยนโยบายปัจจุบันอยู่ที่ 0.25%)  ASPS เชื่อว่ามีโอกาสสูงที่ Fed 
จะเร่งการใช้นโยบายการเงินตึงตัว เพราะ 1.ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐแข็งแกร่ง ทั้งเงินเฟ้อ  
ล่าสุด เดือน พ.ย. เพ่ิมขึ้นสูงสุดในรอบ 40 ปี และมีแนวโน้มทรงตัวสูงต่อ ,อัตราการ
ว่างงานสหรัฐอยุ่ที่ 4.2% ต่ำใกล้เคียงกับก่อนเกิด Covid   โดยรวมปเป็นประเด็นที่ต้อง
ติดตาม คาดสร้างความผันผวนต่อตลาดหุ้นโลก แต่เชื่อว่าได้ Price In ไปแล้วระดับนึง 

ส่วนไทย  การประชุม กนง.สัปดาห์หน้าวันพุธที่ 22 ธ.ค. ASPS เชื่อว่าจะคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายในระดับต่ำที่ 0.5% ต่อในช่วงที่เหลือของปี 2564 และน่าจะยังคง
ต่อไปในปี 2565  โดยประเมินจาก  

1. เศรษฐกิจยังฟ้ืนตัวไม่กลับไปถึงก่อนเกิด Covid สะท้อนจาก Real GDP งวด 
3Q64 ยังต่ำกว่าก่อนเกิด Covid ในปี 2562 และยังใช้เวลาอีกสักระยะ แม้จะ
มีการเปิดเมือง เปิดประเทศ แต่ภาคท่องเที่ยว ราว 20%ของ GDP ยังฟ้ืนตัวไม่
เต็มที่เนื่องจาก Covid รอบใหม่ 

2. เงินเฟ้อยังทรงตัวต่ำ คือ Inflation เดือน พ.ย. 2564 ขยายตัว 2.7%yoy ส่วน 
Core Inflation ยังทรงตัวต่ำมาก 0.29% เชื่อว่ายังไม่เห็นแรงกดดัน 

อัตราเงินเฟ้อ และอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS  
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3. รัฐบาลยังเดินหน้าออกมาตรการคลังกระตุ้นเศรษฐกิจ แสดงถึงยังมีความ
จำเป็นต้องมีมาตรการเพ่ือพยุงเศรษฐกิจ  ล่าสุด รัฐบาลเตรียมเสนอ ครม. ใน
วันอังคาร 21 ธ.ค.64  เพ่ือออกมาตรการกระตุ้นการบริโภคครัวเรือน เป็น
ของขวัญปีใหม่ 2022 อาทิ มาตรการ ‘ช้อปดีมีคืน’ (นำใบเสร็จค่าใช้จ่ายสินค้า
และบริการมาหักลดหย่อนภาษีโดยบริษัทจดทะเบียนหลายอุตสาหกรรมจะได้
ประโยชน์โดยตรง   หลักๆ คือ กลุ่มค้า ปลีก โดยเฉพาะกลุ่มท่ีขายสินค้า IT 
อาทิ COM7(FV@84.0),  SPVI(FV@8.3),  JMART(FV@42.2),   กลุ่มขาย
อุปกรณ์ตกแต่งบ้าน อาทิ HMPRO(FV@16.0), DOHOME(FV@30.7)  กลุ่ม
ห้างสรรพสินค้า อาทิ CRC(FV@39.0)   CPN(FV@69.0)  กลุ่มสินเชื่อบัตร
เครดิต AEONTS (FV@B280) และกลุ่มอ่ืนๆ อาทิ กลุ่มโรงแรม ดังตาราง 

โดยรวมสรุปทั้งหมดเชื่อว่าไทยยังอยู่กับภาวะอัตราดอกเบี้ยต่ำไปอีก คาดเป็นปัจจัย

หนุนการแสวงหาผลตอบแทน Search For Yield เป็นบวกต่อเม็ดเงินไหลเข้าสินทรัพย์

เสี่ยงต่อ 

 

หุ้น U, U-P ควรซื้อตัวไหน? ... วันนี้มีคำตอบ 

เริ่มต้นจากความแตกต่าง U คือ หุ้นสามัญปกติ ส่วน U-P คือ หุ้นบุริมสิทธิ ที่บริษัทเริ่ม

มีการระดมทุนในวันที่ 5 มี.ค. 61 และให้สิทธิผู้ถือหุ้น U-P ได้รับเงินปันผลต่อปี 0.22 

สตางค์ (หลังรวมพาร์) ต่อเนื่อง 5 ปี ซึ่งเงินปันผลนี้ จะจ่ายก่อนที่จะจ่ายปันผลให้กบัผู้

ถือหุ้นสามัญปกติ และสามารถสะสมต่อไปได้ เช่นหากปีไหนไม่จ่าย หรือว่าจ่ายไม่ครบ 

ก็ยกยอดไปเป็นยอดค้างจ่ายในปีถัดไป 

หุ้นที่ได้ประโยชน์จากมาตรการ “ช้อปดีมีคืน” 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS  
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ราคา U-P ในช่วง 1-2 ปี แรก หลังเข ้าตลาด ราคาซื ้อขายแพงกว่าหุ ้น U 

(Premium)  เนื่องจากมกีารการันตีผลตอบแทนต่อปี ให้แก่ผู้ถือหุ้น U-P ซ่ึงถ้านับเงิน

ปันผลสะสมตลอดระยะเวลา 5 ปี ตั้งแต่ปี 2561 - 2565 มีมูลค่ารวม 1.10 บาท/หุ้น 

แต่ระดับ Premium ของ U-P เริ่มลดลง ตั้งแต่ช่วงเดือน มี.ค. 2563 เป็นต้นมา จน

ราคาอยู ่ใกล้เคียงกับหุ ้น U ส่วนหนึ่งเกิดจากความกังวลผลกระทบโควิดต่อผล

ประกอบการ รวมถึงความสามารถในการจ่ายปันผลที่ลดลง สะท้อนได้จากกำไรปี 

2563 ของ U พลิกมาขาดทุน 6.6 พันล้านบาท และ CFO -337 ล้านบาท 

U-P เริ่ม Discount หรือ ราคาต่ำกว่าหุ้น U อย่างเห็นได้ชัด ในช่วงเดือน ก.ย. 64 

เป็นต้นมา มาจาก 3 ส่วนดังนี้ 

1. เป็นผลพวงมาจากความกังวลต่อความสามารถในการจ่ายปันผล หลังบริษัทมีการ

ประกาศเพิ่มทุน U-P 2.9 หมื่นล้านหุ้น (1 หุ้นเดิม : 3 หุ้นใหม่) ที่ราคา 0.7 บาท 

ในช่วงกลางเดือน ก.พ. 64 รวมถึง U-P ยังไม่เคยจ่ายปันผลเลยซักครั้ง รวมถึงกำไร 

9M64 ยังขาดทุนต่อเนื่อง 811 ล้านบาท และมีสถานะเงินสด 5.2 พันล้านบาท 

2. มีการเก็งกำไรในหุ ้น U ที่มีสภาพคล่องสูงกว่า U-P หลัง U ประกาศเข้าซื ้อหุ้น 

JMART และ SINGER 

3. จนถึงล่าสุดราคาหุ้น U-P Discount ราคาหุ้น U กว่า 0.88 บาท เทียบเท่าปันผลที่

ต้องได้รับในปี 2561 -2564 

  

เงื่อนไขหุ้นบุริมสิทธิ U-P 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, U-city 

ประเภทของหลกัทรัพย์ หุน้บรุมิสทิธ ิแบบมผีลตอบแทน

วนัทีอ่อกหุน้บรุมิสทิธิ 5 มนีาคม 2561

ผลตอบแทนทีร่ะบไุว ้ 0.22 บาท ตอ่ หุน้ ตอ่ รอบปีปฏทินิ

สทิธใินการรับผลตอบแทน
ระยะเวลา 5 ปี หากบรษัิทไมม่กีารจา่ยเงนิปันผล หรอืมกีารจา่ยเงนิปันผลแตจ่า่ยใหแ้กผู่ถ้อืหุน้บรุมิสทิธใินอัตราทีน่อ้ยกวา่อัตราทีก่ าหนดไว ้

ใหหุ้น้บรุมิสทิธมิสีทิธสิะสมเงนิปันผลในรอบปีปฏทินิใดๆ ยังคงมอียู่จนกวา่จะมกีารจา่ยเงนิปันผลสะสมใหแ้กผู่ถ้อืหุน้บรุมิสทิธจินครบถว้น

สทิธใินการออกเสยีง
1 หุน้บรุมิสทิธ ิ: 1 เสยีง 

หลงัจากบรษัิทไดจ้า่ยผลตอบแทนจนครบลวัหรอืหลงัวนัที ่31 ธันวาคม 2570 สทิธกิารออกเสยีงจะปรับเป็น 10 หุน้บรุมิสทิธ ิ: 1 เสยีง

สทิธใินการแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญ สามารถแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญไดห้ลงัวนัที ่31 ธันวาคม 2565 (ทุกไตรมาสของปีปฏทินิ)

อัตราการสว่นในการแปลงสทิธิ 1 หุน้บรุมิสทิธ ิ: 1 หุน้สามัญ

วธิกีารจัดสรรหุน้บรุมิสทิธิ จัดสรรใหแ้กผู่จ้องซือ้และไดรั้บจัดสรรหุน้บรุมิสทิธเิพิม่ทุนของบรษัิทฯ ในอัตราจัดสรร 5 หุน้สามัญเดมิ ตอ่ 4 หุน้บรุมิสทิธิ

ขอ้มลูและเงือ่นไขของหุน้บรุมิสทิธิ
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สรุปคือ ปัจจัยภายนอกมีโอกาสที ่กดดันให้ราคาหุ ้น U กับหุ ้นบุร ิมสิทธิ U-P 

แตกต่างกัน แต่ตามทฤษฎีช่วงใกล้ใช้สิทธิราคา U กับ U-P ควรลู่เข้าหากัน ทำให้

ปัจจุบันราคา U-P ยังมีความน่าสนใจกว่า U ในมุมของนักลงทุนระยะยาว จาก

ราคาที่ Discount กว่า 0.88 บาท ใกล้เคียงกับเงินปันผลที่ต้องได้รับปี 2561 – 

2564 แต่สำหรับนักเก็งกำไรสั้นๆ ตามกระแส แนะนำหุ้น U เนื่องจากมีสภาพคล่อง

ที่สูงกว่า จึงเป็นที่เพ่งเล็งมากกว่า U-P 

 

ความกังวล Omicron กลับมาอีกครั้ง  จำกัด Upside ตลาดหุ้น แต่ Downside ก็
จำกัดเช่นกัน 

ความกังวล COVID-19 สายพันธุ์ Omicron กลับมาเพ่ิมขึ้นอีกครั้งหนึ่ง ภายหลัง 

1.) ตรวจพบผู้ติดเชื้อ Omicron เพ่ิมข้ึนเป็น 70 ประเทศทั่วโลก โดยประเทศล่าสุดที่พบ
คือ จีน  

2.) ในอังกฤษพบผู้เสียชีวิตจาก Omicron เป็นรายแรกของโลก รวมถึงยังมีผู้ติดเชื้อ 
Omicron อีกกว่า 10 ราย ที่กำลังรักษาอยู่ในโรงพยาบาล ขณะที่ในยุโรปพบว่าจำนวน
ผู้ติดเชื้อ COVID-19 ยังมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนสูงในหลายๆประเทศ (ดังรูป) สถานการณ์ 
COVID-19 สายพันธุ์ Omicron ที่กลับมาน่ากังวลข้างต้น สร้างแรงกดดันต่อตลาด
การเงินโลกอีกครั้ง โดยเฉพาะกรณีผู้เสียชีวิตในอังกฤษ เพราะสวนทางกับมุมมองก่อน
หน้าที่ว่า สายพันธุ์ Omicron ไม่ก่อให้เกิดอาการป่วยที่รุนแรงมากนัก 

เปรียบเทียบความเคลื่อนไหวราคาหุ้น U, U-P 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, SET 
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ความกังวล Omicron ที่กลับทิศส่งผลให้ Fund Flow ไหลออกจากสินทรัพย์เสี่ยง เข้า
ไปยังสินทรัพย์ปลอดภัย แสดงได้จากตลาดหุ้นยุโรปและสหรัฐปรับลดลง 0.5-1%, 
Bond Yield ของสหรัฐกลับมาลดลง, Dollar Index กลับมาแข็งค่า 0.3% และหาก
พิจารณาในส่วนตลาดหุ้น พบว่าหุ้นที่ถูกขายทำกำไร (Take Profit) เป็นหุ้นที่ได้้
ประโยชน์จากการเปิดเมืองในต่างประเทศ เช่น Boeing, American Airline, Delta 
Airline, American Express, Visa, Walt Disney แต่หุ้นวัคซีนกลับมาฟ้ืนตัว เช่น 
Moderna, Pfizer, J&J เป็นต้น  

การตอบสนองของตลาดหุ้นโลกต่อความกังวล Omicron ข้างต้น ASPS ประเมินจะ
ส่งผลให้ตลาดหุ้นไทยในวันนี้ได้รับ Sentiment ในเชิงลบตามไปด้วย โดยเฉพาะหุ้น
กลุ่มเปิดเมือง แต่ ASPS เชื่อว่า Downside ของ SET Index จะจำกัด ประเมินแนวรับ 
อย่บริเวณ 1614 จุด ส่วนแนวต้าน 1630 จุด ทั้งนี้เนื่องจาก  

ประเทศที่พบผู้ติดเชื้อ Omicron 
 

 

ที่มา: The New York Time 

จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ของยุโรป (ภาพซ้าย) และเอเชีย (ภาพขวา) 
 

 

ที่มา:  Bloomberg 
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1.สถานการณ์ COVID-19 ในไทยมีแนวโน้มดีขึ้นต่อเนื่อง เช้านี้ผู้ติดเชื้อใหม่ต่ำกว่า 3 
พันราย 

2.ภาครัฐเร่งเดินหน้าฉีดวัคซีน และเดินหน้าเปิดเมือง ผ่อนคลายปรับลดพ้ืนที่สีแต่ละ
จังหวัด และเดินหน้าให้จัดปีใหม่ ฯลฯ  

3.คาดหวังเม็ดเงินประหยัดภาษีอย่าง SSF และ RMF มาพยุง หากเทียบกับปีที่แล้วใน
เดือน ธ.ค. ยอดซ้ือกองทุน SSF และ RMF ประเภทหุ้นไทยมีสัดส่วนที่สูงสุดเมื่อเทียบ
กับเดือนอ่ืนๆ มูลค่าอยู่ที่ 8.8 พันล้านบาท (คิดเป็นสัดส่วน 28% ของแรงซื้อทั้งปี 2563) 
4.ค่าเงินบาทที่มีโอกาสแข็งค่าช่วงสั้น หากพิจารณาทาง Technical มีแนวต้านสำคัญที่

ระดับ 34 บาท/เหรียญฯ ซึ่งเป็นปัจจัยหนึ่งที่หนุนนำ Flow เข้าสู่ตลาดหุ้นได ้

โดยสรุป แม้ความกังวลโอไมครอนจะกลับมา อย่างไรก็ตามปัจจัยหนุนในอนาคตยัง

มีอยู่ คาดทำให้ SET Index แกว่งในกรอบแคบที่ 1614 – 1630 จุด และกลยุทธ์

การลงทุนเน้นหุ ้นขนาดใหญ่ที ่กำไรมั ่นคง คาดกำไรฟื้นตัวตามเศรษฐกิจเป็น

ขั้นบันไดอย่าง ADVANC CPN CPALL เป็น Toppicks วันนี้ 

 
 

  

Valuation หุ้น Toppicks 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, SET 

Company Recc.
Last Price

(13/12/2021)
FairValue Upside PER 21F Div Yield 21F (%)

CPN BUY 56.00 69.00 23.2% 35.1 0.9

CPALL BUY 59.25 70.20 18.5% 68.4 0.7

ADVANC BUY 217.00 245.00 12.9% 23.9 3.1
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Avg. Cost Last

DOHOME 16-พ.ย.-21 10% -1.24% 24.20 23.90 30.70 30.73 1.46 22.50
คาดปี 2564 เตบิโตเดน่ 159% และคาดเพิม่ขึน้อกี 12.9% ในปี 2565เชือ่วา่

เตบิโตตอ่อกีหลายปี จากจดุแข็งบรษัิทและโครงสรา้งอุตสาหกรรมทีย่งัเอือ้

INSET 24-พ.ย.-21 10% -1.68% 5.95 5.85 8.80 22.11 3.17 5.65
ก าไรปี 2565 คาดเตบิโตอกี 10.9% เชือ่วา่มโีอกาสเห็น Upside ทีม่นัียฯ จาก

วงจรเตบิโตกา้วกระโดดทีก่ าลังจะมา มูลคา่หุน้ที ่8.8 บาท

ADVANC 13-ธ.ค.-21 10% -0.46% 218.00 217.00 245.00 23.86 3.14 207.00
งวด 4Q64 คาดหวงัการฟ้ืนตวัได ้หลกัๆ หนุนจากรายไดท้ีด่ขี ึน้ ตาม
ก าลงัซือ้กลบัมา หลงัจากรฐับาลผ่อนคลายกจิกรรมทางเศรษฐกจิมาก

ขึน้

KBANK 8-ธ.ค.-21 10% 0.72% 138.00 139.00 158.00 9.32 1.87 131.00

คาดก าไรสทุธปีิ 2564 เทา่กบั 3.6 หมืน่ลา้นบาท เตบิโต 22% YoY และปี 

2565 ที ่3.8 หมืน่ลา้นบาท เพิม่ 6.5% YoY จากรายไดด้อกเบีย้รับฯ ตามฐาน

สนิเชือ่ขยายตัว

CPALL 26-พ.ย.-21 10% -3.27% 61.25 59.25 70.20 68.41 0.73 58.00
4Q64 คาดฟ้ืนตัว qoq จากกจิกรรมเศรษฐกจิกลับมา, การคลายเคอรฟิ์ว และ

เปิดทอ่งเทีย่วสงูกวา่ผลกระทบชว่งรอยตอ่ปรับโครงสรา้งธุรกจิคา้ปลกีในกลุม่

AOT 3-ธ.ค.-21 15% 3.36% 59.50 61.50 69.63    NM 0.00 56.00
ภายใตจ้ดุเดน่ผกูขาดบรกิารสนามบนิหลัก นอกจากชว่ยในเรือ่งการฟ้ืนตัวทีม่ี

ความแน่นอนสงู ในระยะกลาง-ยาว ยงัชว่ยใหม้ชีอ่งทางตอ่ยอดธุรกจิไดอ้กีมาก

CPN 13-ธ.ค.-21 10% 0.00% 56.00 56.00 69.00 35.08 0.89 53.00
แนวโนม้ก าไรปกต ิ4Q64 คาดฟ้ืนตวัแข็งแกรง่ QoQ และมโีอกาสเป็น
จดุสงูสดุของปี ภายหลงัศนูยก์ารคา้กลบัมาเปิดบรกิารตามปกตติ ัง้แต่

ตน้ ก.ย. เป็นตน้มา

BH 8-ธ.ค.-21 5% 0.35% 143.00 143.50 170.03 126.13 0.40 135.00
ฝ่ายวจัิยกลับมาชืน่ชอบ BH ภายใตจ้ดุเดน่การฟ้ืนตัวก าไรในชว่ง 1-2 ปี

ขา้งหนา้นี้ทีจ่ะโดดเดน่สดุในกลุม่การแพทย์

MCS 26-ต.ค.-21 10% 1.52% 14.19 14.40 21.00 5.34 9.03 14.30

ทศิทางก าไรสดใส จาก Backlog ทีย่งัมเีหลอือกีกวา่ 1 แสนตัน รองรับการสรา้ง

รายไดถ้งึปี 2566 โดยชว่ง 2H64 มแีผนสง่มอบงานกวา่ 4 หมืน่ตัน อยา่ง

โครงการ Toranomon และ Azabudai

SCC 8-ธ.ค.-21 10% -0.79% 380.00 377.00 500.00 9.64 4.64 361.00
ธุรกจิปิโตรเคมจีะมกี าลังการผลติตน้น ้า เพิม่อกี 46% ในปี 2566 และอยูใ่น

ระหวา่งการ Restructure ครัง้ใหญร่องรับการเตบิโต

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วานนีป้รบั STGT TU ออกจากพอรต์แลว้ลงทุนใน ADVANC CPN อยา่งละ 10%

Start Date
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