
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
ทั้ง Sentiment จากตลาดหุ้นต่างประเทศ และ ทิศทางอัตราดอกเบี้ยใน
ประเทศ น่าจะมีน้้าหนักเชิงบวก แต่ปริมาณการซื้อขายที่บางลงท้าให้ SET50 
อยู่ในกรอบแคบ แนะน้า Trading S50Z21 ในกรอบ 958 - 968 จุด  

SET50 Option:  

สถานะ Long S50Z21P975 ทุน 13 จุด ปัจจุบันมีก้าไร 1.30 จุด แนะน้าถือ
ต่อ เป้าท้าก้าไรที่ 28 จุด (SET50=950) Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินว่า
SET50  น่าจะผันผวนในกรอบท่ีแคบลงขณะที่ปริมาณการซื้อขายบางลง 

Single Stock Futures:  
แนะน้าให้ Follow Short ITDZ21 เมื่อราคาหลุด 2.22 บาท ลงมา เป้าท้า
ก้าไร 2.12 บาท Cut Loss 0.05 บาทจากทุน โดยสถานการณ์ Omicron ที่
แรงขึ้นน่าจะสร้างแรงกดดันต่อหุ้นรับเหมาฯ 

แนะน้าถือสถานะ Long BCHZ21 ทุน 19.82 บาท ปัจจุบันมีก้าไร 12.90% 
แนะน้าถือต่อ เป้าท้าก้าไรที่ 20.40 บาท แต่ให้ Stop profit ที่ 19.90 บาท 
Lock ก้าไร 5% กระแส Omicron น่าจะเป็นแรงหนุนผลประกอบการอีกครั้ง 

Gold Futures:  
แนะน้าถือสถานะ Short GFZ21 ซึ่งเปิดได้ที่ทุนเฉลี่ย 28830 บาท ปัจจุบัน
ขาดทุน 20 บาท เป้า 28490 บาท (1780$) และ Cut Loss 100 บาทจาก
ทุน ปัจจัยขับเคลื่อนที่มีน้้าหนักไม่มากน่าจะท้าให้ Upside ของราคามีจ้ากัด  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 5 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 

ตลาดหุ้นต่างประเทศวานนี้ปรับขึ้นหลังจากการรายงานตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ทั้งการ
รายงานดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือน ธ.ค.64 หนุนดัชนี Dow Jones ปรับขึ้น 1.11% 
เช่นเดียวกับทิศทางราคาน้ ามันดิบที่ปรับขึ้น 1.8% หลังการรายงานสต็อคน้ ามันดิบ
สหรัฐฯลดลงมากกว่าคาด ถือเป็น Sentiment เชิงบวกต่อ SET50 Index แต่อย่างไรก็
ตามความไม่แน่นอน Omicron ในประเทศที่พบการติดเชื้อแล้ว 104 รายซึ่งเป็นการติด
เชื้อจากในประเทศแล้ว 2 ราย ท าให้ต้องติดตามพัฒนาการของเหตุการณ์ต่อไป
โดยเฉพาะรอยต่อช่วงปีใหม่ ซึ่งอาจท าให้นักลงทุนอยู่ในภาวะ Wait & See ประกอบ
กับช่วงท้ายปีของจะเป็นช่วงที่มูลค่าการซื้อขายเบาบางเป็นทุนเดิมอยู่แล้วน่าจะท าให้
พ้ืนที่การขึ้นของ SET50 Index เป็นไปอย่างจ ากัด จึงประเมินกรอบการเคลื่อนไหวของ
วันที่ 958-968 จุด ส่วนประเด็นอ่ืนๆวานนี้ผลการประชุม กนง.มีมติคงอัตราดอกเบี้ยฯ 
0.5% ตามคาด ขณะที่มุมมองต่อเศรษฐกิจในระยะถัดไปได้มีการปรับลดคาดการณ์ 
GDP Growth 65 ขยายตัว 3.4%yoy จากเดิม 3.9%yoy (ฝ่ายวิจัยฯคาดขยายตัว 
3.5%yoy)  ขณะที่เงินเฟ้อยังมองเป็นปัจจัยชั่วคราวซึ่งอาจตีความได้ว่าการด าเนิน
นโยบายการเงินของบ้านเรายังมีแนวโน้มผ่อนคลายต่อไป  

SET50 Index Futures 
Direction Trading: ทั้ง Sentiment จากตลาดหุ้นต่างประเทศ และ ทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยในประเทศ น่าจะมีน้ าหนักเชิงบวก แต่ปริมาณการซื้อขายที่บางลงท าให้ SET50 
อยู่ในกรอบแคบ แนะน า Trading S50Z21 ในกรอบ 958 - 968 จุด 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50H22 ลบด้วย S50Z21 
(S50Z21H22) ณ วันที่ 29 ธ.ค. 2564 จะเท่ากับ -5.72 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -5.10 จุด ยังไม่
เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า Wait & See 
SET50 Option: สถานะ Long S50Z21P975 ทุน 13 จุด ปัจจุบันมีก าไร 1.30 จุด 
แนะน าถือต่อ เป้าท าก าไรที่ 28 จุด (SET50=950) Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินว่า
SET50 น่าจะผันผวนในกรอบที่แคบลงขณะที่ปริมาณการซื้อขายบางลง 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 958 968 

S50Z21           958      968  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

S50N21 S50Q21 S50U21 S50V21 S50X21 S50Z21

ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64 ณ 28 ต.ค.64 ณ 29 พ.ย.64 ณ 29 ธ.ค.64
S50N21

S50Q21 -4.23

S50U21 -4.74 -0.51

S50V21 -5.58 -1.35 -0.84

S50X21 -6.71 -2.47 -1.97 -1.13

S50Z21 -6.31 -2.08 -1.57 -0.73 0.40

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง ต.ค. -  ธ.ค. 64  เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
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Single Stock Futures 

Long BCHZ21 

ราคาหุ้นผ่านการปรับฐานไปมาก หลังสถานการณ์ COVID ผ่านการช่วงเลวร้าย ขณะที่อิง
เป้าหมายบริษัทในปี 2565 ไม่รวม Upside กรณีสายพันธุ์ใหม่ คาดรายได้เติบโตราว 
106% อยู่ราว 1.65 หมื่นล้านบาท สูงกว่าประมาณการปัจจุบันที่ฝ่ายวิจัยที่ท าไว้ที่ราว 1.0 
หมื่นล้านบาทค่อนข้างมาก จาก Upside ในส่วนรายได้วัคซีนทางเลือก COVID, จ านวน
ผู้ใช้บริการที่ BCH คาดว่าจะมีปริมาณลูกค้ามากข้ึนหลังจากรักษา COVID ให้ผู้ที่ไม่เคย
เป็นลูกค้ามาก่อนจ านวนมาก, อัตราใช้บริการ รพ. ใหม่ที่สูงต่อเนื่อง Fair Value  25 บาท 

ภาพทางเทคนิค จังหวะการฟ้ืนตัว หลังจากท่ีลงไปท า Low บริเวณ 19.20 บาท พร้อม
สัญญาณบวกเทคนิค จากท า Higher Low ใช้แนวรับที่ 19.80 บาท เป็นจังหวะเข้าสะสม 
เพ่ือคาดหวังการปรับขึ้นต่อ โดยมีเป้าหมายท าก าไรที่ 20.40 บาท  

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน าถือสถานะ Long BCHZ21 ได้ที่ 19.80 บาท ปัจจุบันมีก าไร 12.90% แนะน าถือ
ต่อเป้าท าก าไรที่ 20.40 บาท และเลื่อน Stop Profit ที่ 19.90 บาทเพ่ือ Lock ก าไร 5%  

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค้านวณก้าไรขาดทุนของ Stock Futures 
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Short ITDZ21 

งวด 3Q64 ขาดทุนสุทธิ 1,270 ล้านบาท จากอัตราก าไรขั้นต้นที่ลดลงอย่างมีนัยส าคัญ 
เนื่องจากมีการปรับต้นทุนค่าก่อสร้างรถไฟฟ้าในบังคลาเทศ รวมถึงการท างานโครงการ
เหมืองแม่เมาะ 9 น่าจะมีต่อเนื่องถึงกลางปี 2565 ด้วยโครงสร้างต้นทุนที่มี Fix Cost สูงทั้ง 
SG&A และดอกเบี้ยจ่าย ท าให้ ITD มีโอกาสพลิกเป็นขาดทุนได้ทุกเม่ือ FV 2565 วิธ ี
Adjusted PBV 1 เท่า ได้ท่ี 1.77 บาท  

ภาพทางเทคนิค จังหวะเข้า Short หากหลุดบริเวณ เส้น EMA 10 วัน ที่ 2.22 บาท ลงมา 
บ่งชี้สัญญาณการเปิด Downside เสี่ยงปรับฐานต่อโดยประเมินแนวรับไว้ที่ 2.12 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน าให้ Follow Short ITDZ21 เมื่อราคาหลุด 2.22 บาท ลงมา เป้าท าก าไร 2.12 บาท 
Cut Loss 0.05 บาทจากทุน  

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 
         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 

ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ดีดตัวขึ้น 14.8 เหรียญฯ หรือ 0.83% กลับมายืนเหนือ 
1,800 เหรียญฯ อีกครั้ง โดยปิดที่ 1,803 เหรียญฯ แรงหนุนจากการเข้าซื้อทองค าใน
ฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับการระบาดของโควิด-19 สาย
พันธุ์โอมิครอน นอกจากนี้การอ่อนค่าของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ เมื่อเทียบกับสกุลอ่ืน 
โดยเฉพาะค่าเงินยูโรและเงินปอนด์แข็งค่าขึ้น กดดันให้ Dollar Index ลดลง 0.4% ปิด
บริเวณ 96.09 จุด เป็นอีกปัจจัยหนุนต่อราคาทองค า ส าหรับวันนี้ ทางสหรัฐจะรายงาน
ยอดสั่งซื้อสินค้าคงทน, ยอดขายบ้านใหม่ และจ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงาน เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน  

ราคาทองค า GFZ21 เมื่อคืน เพ่ิมขึ้นตามตลาดโลกรวม 220 บาท ปิดที่ 28,850 บาท 
(1,803 เหรียญฯ) ใกล้เคียงราคาตลาด spot ที่ล่าสุดเคลื่อนไหวบริเวณ 1,803-1,804 
เหรียญฯ คาดราคา GFZ21 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,750-29,050 บาท การดีดตัวขึ้นของ
ราคาทองค าวานนี้เหนือ 1,800 เหรียญฯ ท าให้นักลงทุนสามารถเปิดสถานะ Short 
GFZ21 ต้นทุนเฉลี่ย 28,830 บาท แนะน าให้ถือสถานะไว้ โดยมีเป้าหมายท าก าไร 
1,780 เหรียญฯ หรือ 28,490 บาท และก าหนดจุด Cut Loss ไว้ 100 บาทจากทุน เพ่ือ
ป้องกันความเสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดคาด  

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

Gold Futures 

Mini Gold Futures 

 
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า โดนแรง Take Profit หลังจากติดแนวต้านบริเวณ $1850 ด้วยแท่ง
เทียนแดงยาว บ่งชี้แรงขายเข้ากดดัน จนลงมาทดสอบเส้น EMA 200 วัน ทั้งนี้ ประเมิน
กรอบการเคลื่อนไหวไว้ที่ $1805-$1850    
    
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค้าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค้านวณก้าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค้านวณก้าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

32.50 32.75 33.00 33.25 33.50

1,650 25,489 25,686 25,882 26,078 26,274

1,680 25,953 26,153 26,352 26,552 26,751

1,710 26,416 26,620 26,823 27,026 27,229

1,740 26,880 27,087 27,293 27,500 27,707

1,770 27,343 27,554 27,764 27,974 28,185

1,800 27,807 28,021 28,235 28,448 28,662

1,830 28,270 28,488 28,705 28,923 29,140

1,860 28,734 28,955 29,176 29,397 29,618

1,890 29,197 29,422 29,646 29,871 30,095
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