
       

 

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุน 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

  
 

 

 

 

 
 

  

การระบาดของ COVID-19 Omicron ทั่วโลก 
 

 
ที่มา:  Our World in Data 

ผ่าน 1658 จุดขึ้นมาได้ แนวโน้มสดใสขึ้น  
Top Pick เลือก CRC, KBANK และ STEC 
แม้จะพบผู้ติดเชื่อ Omicron ในประเทศกระจายเกือบทุกจังหวัด แต่ยังไม่เห็น
มาตรการควบคุมที่จะนำไปสู่การ Lockdown ในวงกว้าง สภาวะแวดล้อม
ดังกล่าวทำให ้Downside ของประมาณการ GDP Growth และ กำไรบริษัท
จดทะบียนเปี 2565 ยังอยู่ในกรอบท่ีจำกัด แต่อย่างไรก็ตามในช่วงสัปดาห์หน้า
มีความเป็นไปได้มากที่จะเห็นตัวเลขผู้ติดเชื้อในประเทศเพิ่มขึ้นอย่างก้าวกระ
โด ซึ่งอาจสร้างแรงกดดันต่อ SET Index ในระยะสั้นได้ อีกประเด็นหนึ่งที่
น่าสนใจได้แก่ ทิศทางของ Fund Flow จากนักลงทุนต่างชาติที่ไหลเข้ามา
อย่างชัดเจน ซึ่งฝ่ายวิจัยประเมินว่ายังมีความต่อเนื่อง โดยหุ้นที่มีแรงซื้อเข้า
มามากส่วนใหญ่เป็นกลุ่มธนาคาร พลังงาน ICT และหุ้นเปิดเมือง 

SET Index ปรับข้ึนผ่านแนวต้านที่ 1658 จุด ขึ้นไปได้ แนวต้านต่อไปอยู่ที่ 
1685 จุด พอร์ตจำลองให้เปลี่ยนหุ้น DOHOME เป็น CRC หุ้น Top Pick 
เลือก CRC, KBANK และ STEC 

(จุด) 1,670.28
เปล่ียนแปลง (จุด) 12.66 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
100,014.91 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -2,179.76 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -120.88 

นักลงทุนต่างประเทศ 6,148.01 
นักลงทุนในประเทศ -3,847.37 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

5 มกราคม 2565  
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จำนวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 ยังสูง แต่มาตรการควบคุมยังไม่ไปถึง Lockdown 

ตลาดหุ้นโลกวานนี้อ่อนตัวลงมาเล็กน้อย โดยเฉพาะตลาดหุ้นสหรัฐ ดัชนี NASDAQ 
ลดลง 1.33%, S&P500 ลดลง 0.1% ส่วน Dow Jones เพ่ิมข้ึน 0.6%  

 

ทั้งนี้ ตลาดหุ้นโลกเริ่มให้น้ำหนักกับรายงานกาประชุมของธนาคารกลางสหรัฐ (Fed 
Minute) ในวันที่ 5 ม.ค. 2565 (ทราบผลราวกลางดึก 6 ม.ค. 2565 ตามเวลาไทย)  

ขณะที่สถานการณ์จำนวนผู้ติดเชื้อ COVID-19 ทั่วโลกยังเพ่ิมข้ึนต่อ โดยเฉพาะประเทศ
ที่มสีัดส่วนผู้ติดเชื้อ Omicron รายใหม่เทียบกับผู้ติดเชื้อรายใหม่รวมสูง เช่น อังกฤษ 
54%, ฝรั่งเศส 25.7%, สหรัฐ 40.6%, ออสเตรเลีย 65.9% เป็นต้น  
  

การเปลี่ยนแปลงราคาสินทรัพย์แต่ละชนิด 
 

  

ที่มา:  Bloomberg 

ประเด็นสำคัญในสัปดาห์นี้ 
 

  
ที่มา:  Bloomberg 

Last %Chg %MTD %YTD

America

DJIA 36,799.65 0.59% 1.27% 1.27%

S&P 4,793.54   -0.06% 0.57% 0.57%

Russel 2,268.87   -0.16% 1.05% 1.05%

NASDAQ 15,622.72 -1.33% -0.14% -0.14%

Europe

FTSE 100 7,505.15   1.63% 1.63% 1.63%

CAC 40 7,317.41   1.39% 2.30% 2.30%

Euro Stoxx 50 4,367.62   0.83% 1.61% 1.61%

DAX 16,152.61 0.82% 1.69% 1.69%

ASIA

Japan 29,301.79 1.77% 1.77% 1.77%

Indonesia 6,695.37   0.45% 1.73% 1.73%

Australia 7,601.00   0.15% 2.10% 2.10%

Hong Kong 23,289.84 0.06% -0.46% -0.46%

Korea 2,989.24   0.02% 0.39% 0.39%

China 3,632.33   -0.20% -0.20% -0.20%

Malaysia 1,541.90   -0.46% -1.64% -1.64%

Philllippines 7,041.27   -1.14% -1.14% -1.14%

Last %Chg %MTD %YTD

Dollar Index 96.26       0.05% 0.62% 0.62%

EURO/USD 1.13        -0.02% -0.75% -0.75%

USD/THB 33.28       0.38% 0.38% 0.38%

Gold Spot 1,813.67   -0.05% -0.85% -0.85%

Bitcoin 45,928.31 -0.63% -0.87% -0.87%

*คา่ลบ หมายถงึคา่เงนิออ่นคา่

BOND (US)

2 Year 0.76        -1.03% 3.78% 3.78%

5 Year 1.36        0.24% 7.47% 7.47%

10 Year 1.65        1.19% 9.09% 9.09%

BOND (TH)

1 Year TH 0.52        0.39% 0.39% 0.39%

10 Year TH 1.96        3.38% 3.38% 3.38%

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด ขอ้มลูจรงิ Consensus งวดกอ่น

03 ม.ค. 65 ยโุรป PMI ภาคการผลติ ธ.ค.-64 58.0 58.0 58.4

03 ม.ค. 65 สหรัฐ PMI ภาคการผลติ ธ.ค.-64 57.7 57.8 58.3

04 ม.ค. 65 ญีปุ่่ น PMI ภาคการผลติ ธ.ค.-64 54.3 54.2 54.5

04 ม.ค. 65 จนี PMI ภาคการผลติ ธ.ค.-64 50.9 50.0 49.9

06 ม.ค. 65 สหรัฐ Fed Minute ธ.ค.-64 - -

07 ม.ค. 65 สหรัฐ
การจา้งงานนอกภาค

เกษตร
ธ.ค.-64 400K 210K

07 ม.ค. 65 สหรัฐ อตัราการวา่งงาน ธ.ค.-64 4.1% 4.2%
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อย่างไรก็ตาม หลายประเทศยังไม่ดำเนินมาตรการควบคุมการระบาดแบบเข้มงวด เช่น 
อังกฤษไม่ Lockdown แต่บังคับสวมหน้ากาก, แอฟริกาใต้ยกเลิกมาตรการ Curfew 
และกลับมาขายเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ได้, สหรัฐและฝรั่งเศสประกาศลดจำนวนวันกักตัว
ผู้ติดเชื้อ จาก 10 วัน เหลือ 5 วัน และ 5-7 วัน ตามลำดับ  

ขณะที่ในส่วนของไทยข้อมูลวันที่ 5 ม.ค. 2565 ระบุว่าไทยพบผู้ติดเชื้อรายใหม่ 3,899 
ราย เนื่องจากไทยยังมีสัดส่วนผู้ติดเชื้อ Omicron ต่ำกว่าที่ราว 9% 

 

การระบาดของ COVID-19 Omicron ทั่วโลก 
 

  
ที่มา:  Our World in Data 

การระบาดของ COVID-19 Omicron ทั่วโลก 
 

 

ที่มา:  ศบค. 
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และสำหรับแผนการผ่อนคลายกิจกรรมเศรษฐกิจเพ่ิมเติม ล่าสุดกระทรวงสาธารณสุข
เสนอ ศบค. ให้ชะลอเลื่อนเปิดระบบ Test & Go ออกไปอีกจนถึงสิ้นเดือน ม.ค. 2565 
รวมถึงชะลอแผนการเปิดสถานบันเทิงในวันที่ 16 ม.ค. 2565 ออกไปก่อน โดย ศบค. 
จะประชุมในวันที่ 7 ม.ค. 2565 นี้ ซึ่งให้น้ำหนักว่า ศบค. จะเห็นชอบตามที่กระทรวง
สาธารณสุขเสนอหรือไม่   

ภาพรวม  ASPS ยังเชื่อมั่นว่า การไม่ดำเนินมาตรการควบคุมการระบาดเข้มงวใน
ต่างประเทศ และในไทยที่เน้นไปใช้มาตรการควบคุมเฉพาะจุด จะช่วยให้แรงกดดันจาก 
Omicron ต่อตลาดหุ้นโลกและไทยมีจำกัด หนุนให้ตลาดหุ้นสามารถเดินหน้าปรับตัว
ขึ้นไปต่อได้  

 

ครม. อนุมัติงบประมาณปี 2566 เพิ่มงบลงทุนเป็น 7 แสนล้านบาท 

ที่ประชุม ครม. วานนี้เห็นชอบกรอบวงเงินงบประมาณปี 2566 จำนวน 3.18 ล้านล้าน
บาทแบ่งเป็นรายจ่ายประจำ 2.49 ล้านล้านบาท และรายจ่ายลงทุนอีก 7 แสนล้านบาท 
โดยในขั้นตอนถัดจากนี้ ร่างงบประมาณจะส่งต่อให้สภาพิจารณาต่อไป  
  

แผนการผ่อนคลายกิจกรรมเศรษฐกิจ 
 

 

ที่มา:  ASPS รวบรวม 



 
 

|   5 
  

กลยุทธ์การลงทุน  
BY RES E ARCH D IV ISION 

 

จากความคืบหน้าของงบประมาณปี 2566 ASPS ให้น้ำหนักกับงบประมาณรายจ่าย
ลงทุน โดยปีงบประมาณ 2566 ได้ปรับเพ่ิมวงเงินเป็น 7 แสนล้านบาทจาก 6.2 แสน
ล้านบาทในปีก่อน และหากอิงตามสถิติย้อนหลัง พบว่างบรายจ่ายลงทุนแต่ละปีจะมี
การเบิกจ่ายเฉลี่ยราว 72.2%   

 

ทั้งนี้ วงเงินรายจ่ายลงทุนปี 2566 ที่เพ่ิมข้ึนข้างต้น เชื่อว่าจะช่วยเสริมให้การลงทุนของ
รัฐเดินหน้าได้ต่อเนื่องมากขึ้น ซึ่งจะบวกต่อหุ้นกลุ่มรับเหมาโดยเฉพาะโครงการลงทุน
โครงสร้างพื้นฐาน สำหรับปี 2565  กระทรวงคมนาคมมีแผนดำเนินงาน ทั้งโครงการ
ดำเนินการต่อเนื่องมาจากปี 2564 อาทิ โครงการรถไฟฟ้าสายสีส้ม สีเหลือง สีชมพู รวม
ไปถึงโครงการรถไฟทางคู่เฟสแรก แต่สิ่งที่กลุ่มรับเหมาสนใจจริงๆ คือแผนการเปิด

งบประมาณประจำปี 
 

 

ที่มา:  ASPS รวบรวม 

การเบิกจ่ายงบรายจ่ายลงทุน 
 

 

ที่มา:  สศค. 
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ประมูลโครงการใหม่ โดยมีโครงการทั้งหมด 25 โครงการ  มูลค่ารวม 9.74 แสนล้าน
บาท ครอบคลุมทั้งโครงการทางบก ระบบราง และอากาศ ในจำนวนนี้ บางโครงการได้
ตัวผู้รับเหมาก่อสร้างแล้ว จะเริ่มงานก่อสร้างในปี 2565 อย่างโครงการของการรถไฟ
แห่งประเทศไทยในโครงการที่ 14-16 และบางโครงการได้เข้าสู่ขั้นตอนการเปิดประมูล
และคาดว่าจะได้ผู้ชนะภายใน 1Q65 อย่างโครงการรถไฟฟ้าสายสีม่วงใต้ มูลค่า
โครงการ 1.25 แสนล้านบาท ซ่ึงเป็นการขับเคี่ยวกันของ 3 กลุ่ม คือ CK+STEC, 
ITD+NWR และ UNIQ โดย ASPS คาดว่า CK และ ITD ที่มีประสบการณ์งานก่อสร้าง
รถไฟใต้ดินมาก่อน มีโอกาสสูงที่จะเป็นผู้ชนะงานใน 4 สัญญาแรก โดยอาจมี STEC ร่วม
จับมือเป็น JV ขณะที่ UNIQ ซึ่งไม่มีประสบการณ์ทำงานรถไฟใต้ดินมาก่อน น่าจะ
มุ่งหวังงานทางยกระดับเป็นหลัก โดยภาพรวม ASPS แนะนำ ซื้อ CK (FV@B24 ) และ 
STEC (FV@B 18)  ฝ่ายวิจัย ชื่นชอบ STEC มากสุด จากปัจจัยพ้ืนฐานที่แข็งแกร่ง และ
ราคาหุ้นปี 2564 ขึ้นราว 10%ytd  ยัง Laggard กลุ่มที่ข้ึนราว  30-40%ytd 

 

  

โครงการที่คาดเปิดประมูลปี 2565 
 

 

ที่มา:  ASPS รวบรวม 

โครงการทีค่าดเปิดประมลูในปี 2565 ลา้นบาท แผนกอ่สรา้ง

กรมทางหลวง

1 มอเตอรเ์วย ์บางขนุเทยีน-บางบวัทอง (M9) 56,035 2565-2568

2 ขยายดอนเมอืงโทลลเ์วย ์รังสติ-บางปะอนิ 22 กม. 27,800 2566-2569

3 เชือ่มมอเตอรเ์วยบ์างปะอนิ-นครราชสมีา (M6) กับมอเตอรเ์วยบ์างขนุเทยีน-บา้นแพว้ 4,700 2567-2570

4 มอเตอรเ์วยศ์รนีครนิทร-์สวุรรณภมู ิ18 กม. 29,550 2567-2570

5 มอเตอรเ์วยน์ครปฐม-ปากท่อ (M8) 63 กม. 51,760 2567-2570

การทางพเิศษแหง่ประเทศไทย 

6 ทางดว่นขัน้ 3 เชือ่มเกษตร-นวมนิทร-์วงแหวน ตอ. 18.4 กม. 37,870 2567-2570

7 ทางดว่นฉลองรัช จตโุชต-ิวงแหวน 17 กม. 21,919 2567-2570

8 ทางดว่นกะทู-้ป่าตองภเูก็ต 3.98 กม. 14,470 2567-2570

9 ทางดว่นเมอืงใหม-่เกาะแกว้ 30,456 2568-2571

กรมทางหลวงชนบท  

10 ถนนเชือ่มศนูยซ์อ่มอากาศยาน-สะพานมติรภาพแหง่ที ่3 จ.นครพนม 23.102 กม. 1,600 2565-2567

11 สะพานมติรภาพไทย-ลาว แหง่ที ่6 (อบุลราชธาน-ีสาละวนั) จ.อบุลราชธาน ี26 กม. 4,765 2566-2568

12 โครงการแตง่แตม้สสีนัทางหลวง เพื่อสง่เสรมิการท่องเทีย่ว 280 2565-2566

งานกรมการขนสง่ทางบก 

13 ศนูยข์นสง่สนิคา้ชายแดน จ.นครพนม 121 ไร ่ 1,361 2565-2567

การรถไฟแหง่ประเทศไทย 

14 รถไฟทางคูส่ายใหม ่เดน่ชยั-เชยีงราย-เชยีงของ 323.10 กม. 85,345 2565-2569

15 รถไฟทางคูส่ายใหม ่บา้นไผ-่นครพนม 355 กม. 67,965 2565-2569

16 รถไฟความเร็วสงูเชือ่ม 3 สนามบนิ (ดอนเมอืง-สวุรรณภมู-ิอูต่ะเภา) 220 กม. 224,544 2565-2571

การรถไฟฟ้าขนสง่มวลชนแหง่ประเทศไทย 

17 สายสสีม้ ศนูยว์ฒันธรรม-บางขนุนนท ์ 122,067 2565-2570

18 สายสมีว่ง เตาปนู-ราษฎรบ์รูณะ 23.6 กม. 124,958 2565-2570

ทางน า้ 

19 สรา้งเขือ่นป้องกันตลิง่ อ.พระนครศรอียุธยา 4 กม. 1,010 2565

20 เขือ่นป้องกันตลิง่ อ.พระนครศรอียุธยา-อ.นครหลวง 13 กม. 5,105 2566

21 ฟ้ืนฟชูายหาดจอมเทยีน ชายหาดบางแสน 1,446 2565-2566

บมจ.ทา่อากาศยาน 

22 ท่าอากาศยานเชยีงใหม ่เฟสแรก 15,819 2565-2569

23 ท่าอากาศยานดอนเมอืง เฟส 3 36,830 2565-2572

24 ท่าอากาศยานชมุพร 3,250 2565-2570

25 ท่าอากาศยานระนอง 3,550 2565-2571

รวม 974,454
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หุ้นวัฏจักรเด่น หนุน Fund Flow ไหลเข้าหุ้นไทยต่อ แนะ CRC KBANK STEC 

ภาพรวมตลาดหุ้นโลกเปิดทำการมาได้ 1-2 วัน เห็นการเคลื ่อนย้ายเม็ดเงิน หรือ 

Sector Rotation ในดัชน ี MSCI ACWI Index ออกจากหุ ้นเทคฯ (กลุ ่มห ุ ้น IT -

0.3%ytd, กลุ ่มห ุ ้นส ื ่อสาร -0.2%ytd) มาที ่ห ุ ้นว ัฏจ ักรมากขึ ้น  (กลุ ่มพลังงาน 

+4.4%ytd กลุ่มการเงิน +2.7%ytd) นอกจากนี้ในช่วงต้นปี 65 นักลงทุนยังให้น้ำหนัก

ต่อประเด็นโอไมครอนลดลง สะท้อนได้จากหุ้นวัคซีนที่ปรับตัวลงกดดันกลุ่มการแพทย์ 

-2.2%ytd ดังภาพทางด้านล่าง 

 

การที่นักลงทุนต่างชาติ Rotation เม็ดเงินมาที่หุ้นวัฏจักร ถือเป็น Sentiment ที่ดีต่อ

ตลาดหุ้นไทยเช่นกัน เนื่องจากตลาดหุ้นไทยส่วนใหญ่ประกอบไปด้วยหุ้นวัฏจักร และมี

สัดส่วนหุ้นกลุ่มพลังงาน + ธ.พ. กว่า 31% ของมูลค่าตลาดรวม หนุนให้ Fund Flow 

ที่ไหลเข้าตลาดหุ้นไทยในวันแรกของปี 65 กว่า 6 พันล้านบาท (สูงสุดเป็นอันดับที่ 2 

ในภูมิภาค) มีโอกาสไหลเข้าตลาดหุ้นไทยต่อ 

ผลตอบแทน Sector ต่างๆ ในดัชนี MSCI ACWI Index ytd 
 

 

ที่มา: Bloomberg, ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

มูลค่าซื้อขายสุทธิหุ้นในภูมิภาคของต่างชาติ ytd 
 

 

ที่มา: Bloomberg, ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

Sector Weight (%)Chg.YTD

Energy(พลงังาน+ปิโตรฯ) 3.27 4.43%

Financials(ธพ.+การเงนิ) 13.13 2.71%

Consumer Discretionary(สนิคา้ฟุ่ มเฟือย) 11.97 1.43%

Industrials(ภาคอตุสาหกรรม) 8.62 0.98%

Consumer Staple(สนิคา้จ าเป็น) 7.41 0.61%

Materials(วสัด)ุ 5.06 0.46%

Communication Service(สือ่สาร) 10.27 -0.17%

Information Technology(IT) 22.40 -0.32%

Utilities(พลงังานทดแทน) 2.77 -0.70%

Real Estate(อสงัหาฯ) 2.48 -0.86%

Health Care(การแพทย)์ 11.30 -2.17%

MSCI ACWI Index

วันที่ อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ปี 2564(ytd) 2,674 -9 -23,078 -14,432 -1,448 -36,292

ม.ค.64 775 -273 -5,254 -3,389 -365 -8,506

ก.พ.64 258 -191 -1,781 -3,224 -621 -5,560

ม.ีค.64 -186 -483 -1,312 -5,523 -1 -7,505

เม.ย.64 -244 -278 68 2,758 -107 2,196

พ.ค.64 247 -239 -7,964 -1,911 -1,061 -10,930

ม.ิย. 64 342 -79 -792 -1,814 -314 -2,657

ก.ค. 64 67 -183 -4,222 -4,210 -522 -9,070

ส.ค.64 312 33 -5,089 1,074 175 -3,496

ก.ย.64 305 -47 884 -172 338 1,308

ต.ค.64 926 8 -3,228 -2,956 474 -4,776

พ.ย.64 -214 5 3,043 586 -324 3,095

ธ.ค.64 101 1,732 2,841 2,780 695 8,149

ม.ค.65(mtd) -14 -5 -69 1,433 184 1,530

หน่วย : ลา้นเหรยีญ
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อีกท้ังยังสอดคล้องกับสถิติในอดีตในเดือน ม.ค. ย้อนหลัง 7 ปี (ไม่นับรวมปี 2563 เจอ

โควิดครั้งแรก) SET Index ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยสูงถึง 3.2% และยังให้ผลตอบแทนเป็น

บวกในเดือน ม.ค. ทุกปี  

 

สรุปในกรณีที่ประเทศไทยไม่ได้มีการกลับมา Lockdown ที่เข้มงวดขึ้น เชื่อว่า 

Fund Flow ยังมีโอกาสไหลเข้าตลาดหุ้นไทยต่อ จากการเอนมาให้น้ำหนักในหุ้นวัฏ

จักรมากขึ้น หนุนให้ SET Index มีโอกาสขยับขึ้นได้ดีเหมือนสถิติในอดีต 

กลยุทธ์ยังคงแนะนำหุ้นขนาดใหญ่พื้นฐานดี เป็นเป้าหมายของ Fund Flow พร้อม

กับมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว อย่าง CRC KBANK และ STEC เป็น Toppicks 

 

  

ผลตอบแทนหุ้นไทยเดือน ม.ค. ย้อนหลัง 7 ปี (ไม่รวมปี 2563 เจอโควิดครั้งแรก) 
 

 

ที่มา: SET, ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

Valuation หุ้น Toppicks 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

Company Recc.
Last Price

(04/01/2022)
FairValue Upside PER 22F Div Yield 21F (%)

STEC BUY 15.00 18.00 20.0% 20.0 1.3

CRC BUY 32.50 39.00 20.0% 37.9 0.0

KBANK BUY 145.50 158.00 8.6% 9.1 1.8
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STEC (FV @ 18.00) การทำงานหน้างานกลับสู่ภาวะปกติโดย Backlog ปัจจุบันมีอยู่ 

9.5 หมื่นล้านบาท ไม่รวมงานรอเซ็นสัญญาอย่างรถไฟทางคู่เด่นชัย-เชียงของ, O&M 

มอเตอร์เวย์ 2 เส้นทางและส่วนต่อขยายรถไฟฟ้าสายสีชมพูเข้าเมืองทองธานี, รถไฟฟ้า

สายสีม่วงใต้และสีส้มตะวันตก รวมไม่ต่ำกว่า 2 หมื่นล้านบาท อีกทั้งราคาหุ ้นยัง 

Laggard หุ้นในกลุ่มเดียวกันอยู่มาก โดยในปี 2021 ปรับขึ้น 15.7% ขณะที่ CK +38% 

ITD +105% NWR +74% เป็นต้น 

KBANK (FV @ 158.00) คาดกำไรปี 2565 ที่ 3.8 หมื่นล้านบาท เพิ่ม 6.5% YoY 

จากรายได้ดอกเบี้ยรับฯ ตามฐานสินเชื่อขยายตัว และรายได้ค่าธรรมเนียมฯ ขับเคลื่อน

ด้วยการฟ้ืนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ และถือเป็นเป้าหมายลำดับแรกๆ หาก Flow 

ต่างชาติไหลเข้า คาด Outperform ได้ดีในช่วงต้นปี 

CRC (FV @ 39.00) คาดกำไรฟ้ืนตัวอย่างมีนัยฯในปี 2565 จากการฟ้ืนตัวทุกกลุ่ม
สินค้าในทุกประเทศท่ีดำเนินงานที่ระดับ 5.16 พันล้านบาท ก่อนประเมินกำไรกลับสู่
ระดับก่อน COVID ปี 2566 ที่ 6.44 พันล้านบาท เติบโต 24.7%YoY มูลค่าพ้ืนฐานปี 
2565 อิงวิธี DCF (WACC 7.68%, growth 2.5%) ที่ 39 บาท ยังเหลือ Upside ลงทุน
ราว 20% 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Avg. Cost Last

DOHOME 30 ธ.ค. 10% -0.43% 23.30 23.20 30.70 29.83 1.51 22.50
คาดปี 2564 เตบิโตเดน่ 159% และคาดเพิม่ขึน้อกี 12.9% ในปี 2565เชือ่วา่

เตบิโตตอ่อกีหลายปี จากจดุแข็งบรษัิทและโครงสรา้งอุตสาหกรรมทีย่งัเอือ้

INSET 30 ธ.ค. 10% -0.83% 6.05 6.00 8.80 22.67 3.09 5.65
ก าไรปี 2565 คาดเตบิโตอกี 10.9% เชือ่วา่มโีอกาสเห็น Upside ทีม่นัียฯ จาก

วงจรเตบิโตกา้วกระโดดทีก่ าลังจะมา มูลคา่หุน้ที ่8.8 บาท

ADVANC 30 ธ.ค. 10% -0.87% 230.00 228.00 245.00 25.07 2.99 207.00
งวด 4Q64 คาดหวังการฟ้ืนตัวได ้หลักๆ หนุนจากรายไดท้ีด่ขี ึน้ ตามก าลังซือ้

กลับมา หลังจากรัฐบาลผอ่นคลายกจิกรรมทางเศรษฐกจิมากขึน้

KBANK 30 ธ.ค. 10% 2.46% 142.00 145.50 158.00 9.76 1.79 131.00

คาดก าไรสทุธปีิ 2564 เทา่กบั 3.6 หมืน่ลา้นบาท เตบิโต 22% YoY และปี 

2565 ที ่3.8 หมืน่ลา้นบาท เพิม่ 6.5% YoY จากรายไดด้อกเบีย้รับฯ ตามฐาน

สนิเชือ่ขยายตัว

CPF 30 ธ.ค. 10% 5.88% 25.50 27.00 28.00 26.79 2.22 22.60
ราคาสกุรหนา้ฟารม์ปรับเพิม่ขึน้ถงึ 15% จากวันกอ่นหนา้ และท าจดุสงูสดุเป็น

ประวัตกิารณ์ สง่ผลบวกตอ่ประสทิธภิาพการท าก าไรของ CPF

STEC 04 ม.ค. 10% 0.00% 15.00 15.00 18.00 35.04 1.33 14.20
การท างานหนา้งานกลบัสูภ่าวะปกต ิคาดจะเห็นรายไดฟ้ื้นตวัชดัเจนใน 

4Q64 ตอ่เนือ่งถงึปี 2565

CPN 30 ธ.ค. 10% -0.88% 56.50 56.00 69.00 35.08 0.89 53.00
แนวโนม้ก าไรปกต ิ4Q64 คาดฟ้ืนตัวแข็งแกร่ง QoQ และมโีอกาสเป็นจดุสงูสดุ

ของปี ภายหลังศนูยก์ารคา้กลับมาเปิดบรกิารตามปกตติัง้แตต่น้ ก.ย. เป็นตน้มา

MCS 30 ธ.ค. 10% 4.34% 14.19 14.80 21.00 5.49 9.46 14.40

ทศิทางก าไรสดใส จาก Backlog ทีย่งัมเีหลอือกีกวา่ 1 แสนตัน รองรับการสรา้ง

รายไดถ้งึปี 2566 โดยชว่ง 2H64 มแีผนสง่มอบงานกวา่ 4 หมืน่ตัน อยา่ง

โครงการ Toranomon และ Azabudai

BEC 30 ธ.ค. 10% 0.71% 14.10 14.20 16.00 42.44 0.00 12.80
แนวโนม้ 4Q64 ฝ่ายวจัิยคาดการณ์ก าไรสทุธอิยูท่ี ่202 ลา้นบาท (+

41%QoQ) จากการขายลขิสทิธิไ์ปยงัแพล็ตฟอรม์ตา่งประเทศ

SCC 30 ธ.ค. 10% 0.26% 386.00 387.00 500.00 9.30 4.52 361.00
ธุรกจิปิโตรเคมจีะมกี าลังการผลติตน้น ้า เพิม่อกี 46% ในปี 2566 และอยูใ่น

ระหวา่งการ Restructure ครัง้ใหญร่องรับการเตบิโต

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วานนีน้ า CASH ไปลงทุนใน STEC แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั

Start Date

วนันีป้รบั DOHOME ออกจากพอรต์แลว้ลงทุนใน CRC แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั

 5.88%

 4.34%

 2.46%

 0.71%

 0.26%

 0.00%

 -0.43%

 -0.83%

 -0.87%

 -0.88%
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