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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

  
 

 

 

 

 
 

  

การระบาด COVID-19 ในไทย 
 

 
ที่มา : ศบค. 

ติดตามมาตรการคุม Omicron จาก ศบค. 
Top Pick เลือก CPF และ SCC 
ตลาดการเงินค่อนข้างปั่นป่วน โดยเห็นการปรับตัวลดลงของสินทรัพย์ทาง
การเงินแทบทุกประเภท ทั้งตลาดหุ้น ทองคำ และพันธบัตร แรงกดดันที่อยู่
เบื้องหลังยังมาจาก 2 เรื่องหลักคือ แนวนโยบายการเงินของ Fed ที่จะเข้าสู่
ภาวะตึงตัวเร็วขึ้น และ สถานการระบาดของ Omicron ทั่วโลก ส่วนในบ้าน
เราวันนี้รายงานตัวเลขผู้ติดเชื้อใหม่สูงกว่า 7.5 พันราย โดยวันนี้จะมีการ
ประชุม ศบค. ชุดใหญ่ ซึ่งคาดว่าจะเห็นมาตรการควบคุมบางประการออกมา 
แต่ยังไม่ถึงขั้นที่จะทำ Lockdown ซึ่งต้องติดตามว่ามาตราการที่ออกมาจะ
สร้าง Downside ให้กับประมาณ GDP และการทำกำไรบริษัทจดทะเบียน
หรือไม่ ปัจจัยท่ีพอเป็นความหวังได้แก่ราคาสินค้า Commodity ที่ปรับสูงข้ึน 

คาด SET Index ยังผันผวนต่อ โดย 1658 จุดกลายเป็นแนวต้าน แนวรับถ้ด
ไปอยู่ท่ี 1645 และ 1625 จุดตามลำดับ พอร์ตจำลอง วันนี้ไม่มีการ
เปลี่ยนแปลง หุ้น Top Pick เลือก CPF และ SCC 

(จุด) 1,653.03
เปล่ียนแปลง (จุด) -23.76 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
106,477.92 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -4,629.83 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 1,046.32 

นักลงทุนต่างประเทศ -2,723.31 
นักลงทุนในประเทศ 6,306.82 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

7 มกราคม 2565  
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ตลาดการเงินโลกปั่นป่วน อาจทำ Fund Flow สะดุดช่วงสั้น 

ความกังวลธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) จะดำเนินนโยบายการเงินตึงตัวเร็วขึ้น ทั้งการ
ปรับขขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และการปรับลดขนาดงบดุล (Balance Sheet 
Runoff) ที่เร็วกว่าคาด ประกอบกับความกังวลประเด็น COVID-19 สายพันธุ์ Omicron 
ที่ปัจจุบันแพร่รระบาดไปแล้วถึง 144 ประเทศ ส่งให้จำนวนผู้ติดเชื้อรายใหม่ทั่วโลกสูง
ถึง 1.89 ล้านราย/วัน 

ความกังวลข้างต้น กดดันให้ตลาดการเงินโลกแกว่งตัวผันผวนค่อนข้างมาก กล่าวคือ 
ราคาสินทรัพย์เพ่ือการลงทุนปรับลงแทบทั้งสิ้น ทั้งสินทรัพย์เสี่ยง เช่น ตลาดหุ้นโลก 
(สหรัฐ -0.1%, ยุโรป -1.53%, เอเชีย -0.51%) และสินทรัพย์ปลอดภัย เช่น Bond 
Yield 10 ปีสหรัฐ ปรับเพิ่มข้ึนอีก 0.02% เป็น 1.72% แตะระดับสูงสุดในรอบ 10 เดือน 
(ราคา Bond เปลี่ยนแปลงในทิศตรงข้ามกับ Bond Yield) 

ภาวะดังกล่าวสะท้อนว่าตลาดการเงินโลกดูมีความอ่อนไหวและเปราะบางต่อประเด็น
ความเสี่ยงต่างๆอยู่พอสมควร โดยเป็นที่สังเกตว่า แม้ทั้งสินทรัพย์เสี่ยงและสินทรัพย์
ปลอดภัยจะปรับลง แต่ Dollar Index ยังปรับตัวแข็งค่าได้เล็กน้อย บ่งบอกเป็นนัยว่า 
นักลงทุนอาจกำลังถือเงินสดอย่างในระยะสั้น เพ่ือรอประเมินสถานการณ์ก่อนที่จะกลับ
เข้าไปลงทุนอีกครั้งหนึ่ง ASPS จึงประเมินว่าปัจจัยลบจากต่างประเทศจะมีน้ำหนัก
กดดันตลาดหุ้นไทยได้ ส่งผลให้แนวต้าน 1,658 จุด ยังท้าทาย SET Index ต่อไป 

 
  

การเปลี่ยนแปลงราคาสินทรัพย์แต่ละชนิด 
 

   

ที่มา:  Bloomberg 

Last %Chg %MTD %YTD

America

Russel 2,206.37   0.56% -1.73% -1.73%

S&P 4,696.05   -0.10% -1.47% -1.47%

NASDAQ 15,080.87 -0.13% -3.61% -3.61%

DJIA 36,236.47 -0.47% -0.28% -0.28%

Europe

FTSE 100 7,450.37   -0.88% 0.89% 0.89%

DAX 16,052.03 -1.35% 1.05% 1.05%

Euro Stoxx 50 4,324.81   -1.53% 0.61% 0.61%

CAC 40 7,249.66   -1.72% 1.35% 1.35%

ASIA

Hong Kong 23,072.86 0.72% -1.39% -1.39%

Australia 7,403.90   0.62% -0.55% -0.55%

Philllippines 7,085.52   -0.08% -0.52% -0.52%

Indonesia 6,653.35   -0.13% 1.09% 1.09%

China 3,586.08   -0.25% -1.48% -1.48%

Malaysia 1,533.36   -0.94% -2.18% -2.18%

Korea 2,920.53   -1.13% -1.92% -1.92%

Japan 28,487.87 -2.88% -1.06% -1.06%

Last %Chg %MTD %YTD

Dollar Index 96.25       0.08% 0.61% 0.61%

EURO/USD 1.13        0.00% -0.64% -0.64%

USD/THB 33.51       -0.93% -0.30% -0.30%

Gold Spot 1,791.38   0.01% -2.07% -2.07%

Bitcoin 43,138.05 0.04% -6.90% -6.90%

*คา่ลบ หมายถงึคา่เงนิออ่นคา่

BOND (US)

2 Year 0.87        4.85% 18.22% 18.22%

5 Year 1.47        2.76% 16.29% 16.29%

10 Year 1.72        0.93% 13.97% 13.97%

BOND (TH)

1 Year TH 0.51        0.39% 0.00% 0.00%

10 Year TH 2.01        1.98% 6.18% 6.18%
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ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ปรับขึ้นโดดเด่นทั้ง น้ำมัน, ถ่านหิน, หมู, ไก่ 

ฝ่ายวิจัย ASPS เชื่อว่าแม้ตลาดหุ้นทั่วโลกและหุ้นไทยจะผันผวน แต่เชื่อว่าในวันนี้จะมี
การเก็งกำไรในหุ้นกลุ่มที่เก่ียวข้องกับสินค้าโภคภัณฑ์  Commodity  แต่เฉพาะบาง
กลุ่ม หลักๆ คือ กลุ่มพลังงาน เช่น ถ่านหิน และน้ำมันดิบ ดังนี้  

▪ กลุ่มน้ำมัน  ได้ Sentiment บวกจากราคาน้ำมันดิบโลกที่ยังเป็นขาขึ้นในช่วง
สั้น อิงน้ำมันดิบ Brent เมื่อวานนี้ +1.5% และสัปดาห์นี้  +5.4%wtd  ล่าสุด 
แตะ 82 เหรียญ  โดยปัจจัยหนุนราคาน้ำมันในตลอดทั้งสัปดาห์นี้ มาจากฝั่ง 
Supply ทั้ง 1.) ความตึงเครียดทางการเมืองในคาซัคสถานผลิตน้ำมันได้ใน
ปริมาณ 1.6 ล้านบาร์เรล/วนั 2.)การผลิตน้ำมันในลิเบีย 1 ในประเทศผู้ผลิต
น้ำมัน ลดลงมากกว่า 5 แสนบาร์เรล/วัน เนื่องจากมีการปิดบ่อน้ำมันหลาย
แห่ง รวมทั้งมีการปิดซ่อมบำรุงท่อส่งน้ำมัน  3.)การประชุมกลุ่ม OPEC+ มีมติ
ตามคาดปรับเพ่ิมกำลังการผลิตน้ำมัน 4 แสนบาร์เรล/วันในเดือนก.พ.2565  
โดยรวมคำแนะนำแนะนำ Trading เก็งกำไร PTTEP (FV@B149) และ PTT 
(FV@B48.5) ตามทิศทางราคาน้ำมันขยับขึ้น 

▪ กลุ่มถ่านหิน:  ราคาถ่านหินเมื่อวานนี้ปรับขึ้นแรงมากราว 12% หรือตั้งแต่ต้น
เดือนปรับขึ้น 20.4%mtd โดยปัจจัยหนุนหลักๆมาจาก 1.) ความต้องการใช้
ถ่านหินมีแนวโน้มปรับขึ้นสูงในช่วงฤดูหนาวในช่วงต้นปี  2.)  ช่วงต้นปี 2565 
ประเทศ อินโดนีเซีย รัฐบาลมีแผนที่จะกำหนดห้ามส่งออกถ่านหินออกนอก
ประเทศในเดือน ม.ค. 65   ทำมีความกังวลว่า supply จะหายไปจากตลาด 
เนื่องจากอินโดนีเซียถือเป็นผู้ส่งออกถ่านหินรายใหญ่ของโลก เป็นบวกต่อ
ทิศทางหุ้นมีแนวโน้มปรับขึ้นต่อในช่วง 1Q64  ถือเป็นบวกต่อหุ้นในกลุ่มถ่าน
หิน เช่น BANPU (FV@B14.20) และ LANNA (FV@N/A) โดยแนะนำลงทุน 
Trading เก็งกำไรช่วงสั้นๆตามทิศทางราคาถ่านหิน  

การเปลี่ยนแปลงราคาสินค้าโภคภณัฑ์ 
 

 

ที่มา: Bloomberg 

Last %Chg %MTD %YTD

Newcastle Coal 168 11.74% 20.39% 20.39%

WTI 79.46 2.07% 5.65% 5.65%

Brent 81.99 1.47% 5.41% 5.41%

BADI 2289 0.18% 3.25% 3.25%

ถ่ัวเหลอืง 1387.25 -0.54% 3.58% 3.58%

กากถ่ัวเหลอืง 411 -0.58% 2.98% 2.98%

Sugar 18.19 -0.82% -3.65% -3.65%

ยางแท่ง 173.7 -1.19% -2.58% -2.58%

Cotton 114.72 -1.34% 1.88% 1.88%

Natural Gas 3.812 -1.80% 2.20% 2.20%

ยางแผน่ 193.5 -2.03% -2.81% -2.81%
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ส่วนกลุ่ม Commodity อ่ืนๆ อาทิ กลุ่มน้ำตาล, กลุ่มยาง ฯลฯ ยังผันผวน หรือปรับลง
เล้กน้อยดังนี้  

▪ กลุ่มน้ำตาล : อิงราคาน้ำตาลดิบล่าสุดวันที่ 6 ม.ค. 65 อยู่ที่ 18.19 เซ็นต์/ปอนด์ 
ปรับลดลง 3.1% wow จากความกังวลเศรษฐกิจโลกชะลอตัว จากการระบาดของ
โควิดสายพันธุ์ Omicron จะกดดันแนวโน้มความต้องการบริโภคน้ำตาลลดลง ถือ
เป็น sentiment เชิงลบระยะสั้นต่อผู้ประกอบการน้ำตาล แต่ราคาหุ้น KSL มีค่า 
PBV เพียง 0.8 เท่า และคาดทิศทางกำไรจะฟ้ืนตัวชัดเจนในปี 2564/65 ยัง
แนะนำซื้อ KSL (FV@B4.50) 

▪ กลุ่มยาง :  ราคายางแผ่นโลก (SICOM) วันที่ 6 ม.ค. 65  29 ธ.ค. 64 อยู่ที่ 1.93 
พันดอลลาร์สหรัฐฯ/ตัน ลดลง 2% wow เช่นเดียวกับราคายางแท่งวันที่ 29 ธ.ค. 
64 อยู่ที่ 1.73 พันดอลลาร์สหรัฐฯ/ตัน ปรับเพิ่มข้ึนเล็กน้อย 0.4% wow จาก
แนวโน้มความต้องการใช้ยางแท่งฟ้ืนตัว ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลก ฝ่ายวิจัย
ประเมินหุ้นในกลุ่มยางพารามี Valuation น่าสนใจ จงึยังแนะนำซื้อ NER 
(FV@B10.20) และ STA (FV@B41) 

นอกจากนี้ประเมินกลุ่มที่น่าสนใจ และยังมี Catalyst หนุน คือ กลุ่มเกษตร (หมู ไก่)  

▪ ราคาสุกรหน้าฟาร์มวันที่ 6 ม.ค. 65 อยู่ที่ 110 บาท/กก. ปรับเพิ่มข้ึนถึง 17.0% 
wow และทำจุดสูงสุดเป็นประวัติการณ์ จากสาเหตุหลักมาจากปัญหาสุกรขาด
แคลน เนื่องจากผลผลิตสุกรออกสู่ตลาดลดลง เนื่องจากมีโรคระบาดในสุกรใน
หลายจังหวัด อาทิ โรคเพิร์ส เป็นต้น ทำให้ปริมาณสุกรเสียหายเป็นจำนวนมาก 
อีกท้ัง ผู้เลี้ยงสุกรรายย่อยบางส่วนมีการขายสุกรออกมาก่อนวัยในช่วงก่อนหน้านี้ 
ขณะที่ความต้องการบริโภคสุกรฟ้ืนตัวดีขึ้น จากเปิดเมืองและเข้าช่วงเทศกาลปี
ใหม่ ทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยประเมินแนวโน้มราคาสุกรหน้าฟาร์มจะยืนสูงต่อเนื่องในงวด 
1H65 ส่งผลบวกต่อ TFG และ CPF ที่มีสัดส่วนรายได้จากธุรกิจสุกรในไทยราว 
28% และ 10% ของรายได้รวม 
ฝ่ายวิจัยประเมินว่าปัจจุบันราคาสุกรหน้าฟาร์มในไทยสูงสูงกว่าประเทศเพ่ือน
บ้านมาก (ราคาสุกรหน้าฟาร์มในกัมพูชาอยู่ที่ราว 80 บาท/กก.) ทำให้ประเมินว่า
ปัจจุบันผู้เลี้ยงสุกรไทยจะเลือกขายสุกรในประเทศมากกว่าส่งออกไปกัมพูชาอยู่
แล้ว จึงประเมินว่าการที่รัฐบาลห้ามส่งออกสุกรชั่วคราวเป็นเวลา 3 เดือน จะ
ส่งผลกระทบต่อ CPF และ TFG จำกัด 

  

mailto:FV@B4.50
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▪ ราคาไก่เป็นล่าสุด ณ วันที่ 6 ม.ค. 65 อยู่ที่ 38 บาท/กก. ทรงตัวสูงจากสัปดาห์
ก่อน แต่ปรับเพ่ิมขึ้นถึง 26.7% นับตั้งแต่พ.ย.64 และทำจุดสูงสุดในรอบ 4 ปี จาก
ความต้องการบริโภคเนื้อไก่ฟ้ืนตัว หลังรัฐบาลคลาย lock down ถือเป็นผลบวก
ต่อ GFPT TFG และ CPF ที่มีสัดส่วนรายได้จากธุรกิจไก่ในไทยราว 70% 48% 
และ 10% ของรายได้รวม 

โดยแนะนำซื้อ CPF (FV@B28) เนื่องจากปัจจุบันมี PBV อยู่ที่ 1.0 เท่า และแนวโน้ม
ธุรกิจในต่างประเทศฟ้ืนตัว  นอกจากนี้ ยังแนะนำเก็งกำไร TFG (Switch FV@B4) 
และ GFPT (Switch FV@B13) ที่ได้ผลบวกจากทิศทางราคาสุกรและไก่ฟ้ืนตัวชัดเจน 

ความกังวล Omicron ในไทยก่อตัว สั่นคลอน Sentiment ตลาด  

ASPS มองว่าตลาดหุ้นไทยเผชิญกับบททดสอบสำคัญอีกส่วนหนึ่งนอกเหนือไปจาก
ประเด็นต่างประเทศคือ การระบาดของ COVID-19 ในประเทศ เพราะปัจจุบัน (7 ม.ค. 
2565) ไทยพบผู้ติดเชื้อรายใหม่ 7,526 ราย (สูงสุดในรอบ 2 เดือน) เพ่ิมจากวันก่อน 
5,775 ราย  

จำนวนผู้ติดเชื้อที่ดูมีแนวโน้มกลับมาเพ่ิมข้ึนอีกครั้ง ส่งผลให้ภาครัฐปรับมาตรการ
รับมือไปในเชิงรุกมากขึ้น เช่น 

1. การยกระดับเตือนภัย COVID-19 เป็นระดับ 4 จากเดิมระดับ 3:  กระทรวง
สาธารณสุขยกระดับเตือนภัยเป็นระดับ 4 โดยขอให้งดไปสถานที่เสี่ยง, ดื่มสุรา
ในร้าน, รับประทานอาหารร่วมกัน, เดินทางข้ามจังหวัด เป็นต้น 

  

การระบาด COVID-19 ในไทย 
 

 

ที่มา: ศบค. 
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2. การพิจารณาปรับบางพ้ืนที่เป็นสีส้ม: ในพ้ืนที่สีส้มจะมีการจำกัดกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจมากกว่าพ้ืนที่สีเหลือง ได้แก่ ห้ามจำหน่ายและบริโภคเครื่องดื่ม
แอลกอฮอล์ในร้าน และห้ามจัดกิจกรรมรวมกลุ่มเกิน 150 คน จากเดิมไม่เกิน 
200 คน 

3. การพิจารณาชะลอเลื่อนเปิด Test & Go และสถานบันเทิง: กระทรวง
สาธารณสุขเสนอให้เลื่อนการเปิดระบบลงทะเบียนเดินทางเข้าประเทศแบบ 
Test & Go ออกไปจนถึงช่วงปลายเดือน ม.ค. 2565 เป็นอย่างน้อย รวมถึงการ
เปิดสถานบันเทิงก็จะเสนอเลื่อนออกไปก่อน จากเดิมกำหนดเปิดวันที่ 16 ม.ค. 
2565  

  

ระดับเตือนภัย COVID-19 
 

 

ที่มา:  ศบค. 

ระดับพื้นที่สีในปัจจุบัน  
 

 

ที่มา:  ศบค. 
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การปรับมาตรการรับมือของภาครัฐในข้อ 2 และ 3 จะเข้าสู่การพิจารณาของ ศบค. ใน
วันนี้ ซึ่งติดตามต่อไปว่า ศบค. จะเห็นชอบตามที่กระทรวงสาธารณสุขเสนอหรือไม่ แต่ 
ASPS เชื่อมั่นว่าภาครัฐจะไม่กลับไป Lockdown ในวงกว้างแบบปี 2564 ที่ผ่านมา แต่
มาตรการที่ออกมาน่าจะเป็นมาตรการที่เน้นไปเฉพาะจุดเป็นหลัก ช่วยให้ Downside 
ของเศรษฐกิจ และกำไรบริษัทจดทะเบียนปี 2565 มีจำกัด แม้ในระยะสั้นราคาหุ้นอาจ
กระทบจาก Sentiment ในเชิงลบบ้าง แต่มองเป็นจังหวะสะสมหุ้น เพ่ือหวัง
ผลตอบแทนในระยะถัดไป  

 
2 ปัจจัยกดดัน Flow ระยะสั้น คาด SET แกว่งในกรอบ 1645 - 1658 จุด เลือก 

CPF SCC เป็น Toppicks 

วานนี้ SET Index ปรับตัวลงแรงกว่า 23.7 จุด หรือ -1.42% ล่าสุดอยู่ที่ 1653.03 จุด

จาก 2 ปัจจัยกดดันหลักๆ ดังนี้ 

1. นโยบายการเงินที่ตึงตัว หลัง Fed ส่งสัญญาณเร่งขึ้นดอกเบี้ยเร็วขึ้นในปีนี้ 

โดยจากเดิมที่คาดจะขึ้นในเดือน พ.ค., ก.ค. และ ธ.ค. 2565 เปลี่ยนเป็นคาด

จะข้ึนในเดือน มี.ค., มิ.ย. และ พ.ย. 2565 (รายละเอียดเพิ่มเติมอยู่ใน Market 

Talk วันที่ 6 ม.ค. 65) 

2. การแพร่ระบาด COVID Omicron ในประเทศท่ีมีแนวโน้มรุนแรงต่อเนื่อง โดย

ล่าสุด ทำจุดสูงสุดใหม่ที่ระดับ 7.5 พัยราย ซึ่งมีแนวโน้มสูงที่ยอดตัวเลขผู้ติด

เชื้ออาจแตะ 1 หมื่นรายต่อวันได้ในอนาคตอันใกล้ 

ปัจจัยดังกล่าวส่งผลให้ค่าเงินบาทอ่อนค่าต่อเนื่อง ล่าสุดอยู่ที่ 33.5 บาท/เหรียญฯ และ

กดดัน Fund Flow อาจไหลเข้าหุ้นไทยลดลงในช่วงสั้น บวกกับมีแรงขายกองทุน LTF 

จากปี 2559 ที่ครบกำหนดการถือครอง 7 ปี โดยล่าสุดกองทุนขายหุ้นไทยกว่า 8 

พันล้านบาท ซึ่งฝ่ายวิจัยฯคาดการณ์แรงขายจากกองทุน LTF อยู่ที ่ราว 1.6 – 1.7 

หมื่นล้านบาท ในเดือน ม.ค. ได้ ซึ่งอาจเป็นอุปสรรคต่อการข้ึนของ SET Index ช่วงสั้น  

สรุป Fed ส่งสัญญาณลดดอกเบี้ยเร็วขึ้น บวกกับความไม่แน่นอนของ Omicron 

ว่าจะติดเชื้อมากน้อยเพียงใด ส่งผลให้ค่าเงินบาทไทยมีแนวโน้มอ่อนค่า และกดดัน 

Fund Flow มีโอกาสชะลอในการไหลเข้า โดยกรอบการเคลื ่อนไหวของ SET 

Index วันนี้อยู่ท่ี 1645 - 1658 จุด 
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ดังนั้นกลยุทธ์เน้นลงทุนในหุ้นพื้นฐานดี มีเกราะป้องกันความผันผวนต่างๆ อย่าง 

SCC (ต่างชาติถือครองอยู่ในระดับต่ำมากราว 12% + ปันผลรองรับกว่า 4.5%) 

และ CPF (ได้ Sentiment บวกต่อเนื่องจากราคาหมูยืนอยู่ในระดับสูง + ค่าเงิน

บาทมีแนวโน้มอ่อนค่า) 

 

 
 

  

Valuation หุ้น Toppicks 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

Company Recc.
Last Price

(06/01/2022)
FairValue Upside PER 22F Div Yield 21F (%)

SCC BUY 388.00 500.00 28.9% 10.3 4.5

CPF BUY 26.50 28.00 5.7% 17.7 2.3
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Avg. Cost Last

CRC 05 ม.ค. 10% -3.03% 33.00 32.00 39.00    NM 0.00 31.00
คาดก าไรฟ้ืนตัวอยา่งมนัียฯในปี 2565 จากการฟ้ืนตัวทกุกลุม่สนิคา้ในทกุ

ประเทศทีด่ าเนนิงานทีร่ะดับ 5.16 พันลา้นบาท

INSET 30 ธ.ค. 10% 7.44% 6.05 6.50 8.80 24.37 2.87 5.65
ก าไรปี 2565 คาดเตบิโตอกี 10.9% เชือ่วา่มโีอกาสเห็น Upside ทีม่นัียฯ จาก

วงจรเตบิโตกา้วกระโดดทีก่ าลังจะมา มูลคา่หุน้ที ่8.8 บาท

ADVANC 30 ธ.ค. 10% -3.91% 230.00 221.00 245.00 24.85 3.02 207.00
งวด 4Q64 คาดหวังการฟ้ืนตัวได ้หลักๆ หนุนจากรายไดท้ีด่ขี ึน้ ตามก าลังซือ้

กลับมา หลังจากรัฐบาลผอ่นคลายกจิกรรมทางเศรษฐกจิมากขึน้

KBANK 30 ธ.ค. 15% -0.12% 142.67 142.50 158.00 9.79 1.78 131.00
คาดก าไรสทุธปีิ 2564 เท่ากบั 3.6 หมืน่ลา้นบาท เตบิโต 22% YoY 
และปี 2565 ที ่3.8 หมืน่ลา้นบาท เพิม่ 6.5% YoY จากรายไดด้อกเบีย้

รบัฯ ตามฐานสนิเชือ่ขยายตวั

CPF 30 ธ.ค. 10% 4.90% 25.50 26.75 28.00 26.29 2.26 25.50
ราคาสกุรหนา้ฟารม์ปรับเพิม่ขึน้ถงึ 15% จากวันกอ่นหนา้ และท าจดุสงูสดุเป็น

ประวัตกิารณ์ สง่ผลบวกตอ่ประสทิธภิาพการท าก าไรของ CPF

STEC 04 ม.ค. 10% -2.00% 15.00 14.70 18.00 35.04 1.33 14.20
การท างานหนา้งานกลับสูภ่าวะปกต ิคาดจะเห็นรายไดฟ้ื้นตัวชดัเจนใน 4Q64 

ตอ่เนื่องถงึปี 2565

MCS 30 ธ.ค. 10% 0.00% 14.80 14.80 21.00 5.52 9.40 14.40

ทศิทางก าไรสดใส จาก Backlog ทีย่งัมเีหลอือกีกวา่ 1 แสนตัน รองรับการสรา้ง

รายไดถ้งึปี 2566 โดยชว่ง 2H64 มแีผนสง่มอบงานกวา่ 4 หมืน่ตัน อยา่ง

โครงการ Toranomon และ Azabudai

BEC 30 ธ.ค. 10% -2.13% 14.10 13.80 16.00 42.14 0.00 12.80
แนวโนม้ 4Q64 ฝ่ายวจัิยคาดการณ์ก าไรสทุธอิยูท่ี ่202 ลา้นบาท (+

41%QoQ) จากการขายลขิสทิธิไ์ปยงัแพล็ตฟอรม์ตา่งประเทศ

SCC 30 ธ.ค. 15% -1.12% 386.33 382.00 500.00 9.32 4.51 361.00
ธุรกจิปิโตรเคมจีะมกี าลงัการผลติตน้น า้ เพิม่อกี 46% ในปี 2566 และ

อยูใ่นระหว่างการ Restructure คร ัง้ใหญร่องรบัการเตบิโต

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วานนีป้รบั CPN ออกจากพอรต์แลว้ลงทุนเพิม่ใน KBANK SCC อยา่งละ 5%

Start Date
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