
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ ์
BY RESEARCH DIVISION 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าขึ้นโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
ปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานเห็นได้ว่า น้้าหนักความกังวลของเรื่อง แนวการใช้
นโยบายการเงนิตึงตัวของ Fed และ Omicron มีน้า้หนักต่อตลาดน้อยลง 
คาด SET50 มีแนวโน้มดีขึ้น Trading S50H22 กรอบ 985 - 1000 จุด  

SET50 Option:  
แนะน้าให้ปรบัราคารอเปิด Long S50H22C975  ไปที่ 30 จุด (SET50=990) 
เป้าทา้ก้าไรที ่ 45 จุด (SET50= 1005) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาดว่า 
SET50 น่าจะมีทิศทางที่ดีขึน้หลงัปัจจัยทีเ่คยเป็นแรงกดดันเริ่มคลีค่ลาย 

Single Stock Futures:  
แนะน้าเปิด Long STECH22 ที่บริเวณ 15.10 บาท เปา้ท้าก้าไรที่ 15.50 บาท 
Cut Loss 0.20 บาท จากทุน Backlog ที่ระดับสูง และโครงสรา้งงานที่ม ี
Margin สูงเพิ่มขึ้น น่าจะท้าให้แนวโน้มการท้าก้าไรดูดีขึน้ 

สถานะ Long KBANKH22 ทุน 143.10 บาท ปัจจุบนัมีก้าไร 15% แนะน้า
ถือต่อเป้าทา้ก้าไรที่ 148 บาท Stop Profit ที่ทุน เชื่อว่ากลุ่ม Bank จะเป็น
กลุ่มที่น้าตลาดในระยะต่อไป โดย KBANK น่าจะ Outperform กลุม่ได ้

Gold Futures:  
Bond Yield ที่ปรับลดลง และ USD ที่อ่อนค่าหนนุราคาทองค้าปรับขึ้น 
แนะน้า Trading GFG22 กรอบ  28600 - 28910  บาท (1810-1830$) และ
ให้เปิด Short ที่กรอบบน  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก ารปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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SET50 Overview 
การรายงานเงินเฟ้อสหรัฐฯเดือน ธ.ค. ขยายตัว 7%yoy  ถือว่าใกล้เคียงตลาดคาด จึง
ไม่ได้ท าให้ความกังวลต่อการใช้มาตรการเงินที่เข้มงวดของ FED เพิ่มเติม ส่งผลให้ตลาด
หุ้นสหรัฐฯยังรบีาวน์กลับในช่วง 0.1%-0.3%   ด้าน Dollar Index พลิกอ่อนค่าแรงท าจุด
ต่ าสุดมากกว่า 1 เดือนมาที่ 95 จุด หนุนราคาน้ ามันดิบปรับขึ้น 1.35% ด้านค่าเงินบาทยัง
มีแนวโน้มแข็งค่ามาที่ 33.00 บาท/usd สัญญาณข้างต้นมองเป็นสัญญาณบวกต่อทิศทาง 
Fund Flow ต่างชาติที่ยังมีแนวโน้มไหลเข้าหลังวานนี้ซื้อสุทธิต่อเนื่องเป็นวันที่ 4 อีก 2.3 
พันล้านบาท ขณะที่แรงขายจาก LTF ในช่วง ม.ค.เชื่อว่าจะมีน้ าหนักไม่มากแล้วหลังจาก
นักลงทุนสถาบนัในประเทศขายสุทธิ YTD อยู่ที่ 1.3 หมื่นล้านบาท เทียบกับฝ่ายวิจัยฯคาด
ว่าแรงขายจะอยู่ในช่วง 1.6-1.7 หมื่นล้านบาท ด้านปัจจัยในประเทศแนวโน้ม COVID-19 
ยังมีแนวโน้มอยู่ในระดับสูงช่วง 7-8 พันราย แต่หากยังไม่มีการส่งสัญญาณเพิ่มความ
เข้มงวดของมาตรการจึงไม่ส่งผลเชิงลบต่อ SET50 Index ส่วนประเด็นอ่ืนๆ ให้ความสนใจ
ไปที่ความเห็นต่อ รวม.คลังตอ่การศึกษาการเก็บภาษี Transaction Tax และ Capital 
Gain ซึ่งอาจสร้าง Sentiment เชิงลบได้บ้าง แต่อย่างไรก็ตามสภาพแวดล้อมที่มีน้ าหนัก
ในทางบวกมากกว่าจึงคาด SET50 Index วันนี้ขยับกรอบขึ้นในช่วง 990-1005 จุด  

SET50 Index Futures 
Direction Trading: ปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานเห็นได้ว่า น้ าหนักความกังวลของเรื่อง 
แนวการใช้นโยบายการเงินตึงตัวของ Fed และ Omicron มีน้ าหนักต่อตลาดน้อยลง คาด 
SET50 มีแนวโน้มดีขึ้น Trading S50H22 กรอบ 985 - 1000 จุด  
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที ่ 30 
มี.ค. 2565 จะเท่ากับ -4.46 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -4.3 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: แนะน าใหร้อเปิด Long S50H22C975  ที ่30 จุด (SET50=990) เป้า
ท าก าไรที่ 35 จุด(SET50= 1005) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาดว่า SET50 น่าจะมีทิศทาง
ที่ดีขึ้นหลังปัจจัยที่เคยเป็นแรงกดดันเริ่มคลี่คลาย 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 990 1005 

S50H22           985      1000  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซื้อขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 

 ความสัมพันธ์สถานะของนกัลงทุนต่างประเทศ 
ในตราสารทนุ และ SET50 Futures 

   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดบัค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long KBANKH22 

ก าไรสุทธิ 9M64 ขยายตัว 74% YoY และคิดเป็นสัดส่วน 90% ของประมาณการเดิมแม้
แนวโน้มก าไรสทุธิ 4Q64 อ่อนตัว QoQ   เพราะค่าใช้จ่ายด าเนินสูงขึ้น แต่รายได้มีแรงส่ง
จากสินเช่ือและรายได้ค่าธรรมเนียมฯ ตามปัจจัยฤดูกาล ประเมินก าไรสุทธิปี 2564 เท่ากับ 
3.6 หมื่นล้านบาท เติบโต 22% YoY และปี 2565 ที่ 3.8 หมื่นล้านบาท เพิ่ม 6.5% YoY 
จากรายได้ดอกเบี้ยรับฯ ตามฐานสินเช่ือขยายตัว และรายได้ค่าธรรมเนียมฯ ขับเคลื่อนด้วย
การฟื้นตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

ภาพทางเทคนิค Breakout เส้นกด Downtrend ตามมาด้วยแท่งเทียน Bullish Breakout 
กลับขึ้นมายืนเหนือเสน้ EMA 10 วัน สะท้อนแรงซื้อกลับเข้าสนับสนนุแบบมีนัยส าคัญ 
ประเมินเป้าหมายท าก าไรไว้บริเวณ 145.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

สถานะ Long KBANKH22 ทุน 143.10 บาท ปัจจุบันก าไร 15% เป้าท าก าไร 148 บาท 
และ Stop Profit ที่ทุน  

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  ค้านวณก้าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Long STECH22 

การท างานหน้างานกลับสู่ภาวะปกติ คาดจะเห็นรายได้ฟ้ืนตัวชัดเจนใน 4Q64 ต่อเนื่องถึงปี 
2565 สร้างรายได้ก่อสร้างเติบโตไม่ต่ ากว่า 20%YoY Backlog มี 9.5หมืน่ล้านบาท ไม่รวม
งานรอเซ็นสัญญาอย่างรถไฟทางคู่เด่นชัย-เชียงของ, O&M มอเตอร์เวย์ 2 เส้นทางและส่วน
ต่อขยายรถไฟฟ้าสายสีชมพูเข้าเมืองทองธานี รวมไม่ต่ ากว่า 2 หมืน่ล้านบาท ขณะที่
พื้นฐานแข็งแกร่งทั้ง Backlog และฐานะการเงิน ประเมิน FV อิง PER 24 เท่า 18 บาท 

ภาพทางเทคนิค แนวโน้มขาขึ้น สนับสนุนด้วยเส้น EMA 10 วัน พร้อมสัญญาณเปิด 
Upside จากแท่งเทียน Hammer ประเมินเป้าหมายท าก าไรไว้ที่ 15.50 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long STECH22 บรเิวณ 15.10 บาท เป้าท าก าไรที่ 15.50 บาท Cut Loss 0.20 
บาทจากทุน  

 
 
 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวจิัย บล. เอเซยี พลัส 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน เพิ่มขึ้น 5.2 เหรียญฯ ปิดที่ 1,826 เหรยีญฯ มีแรงหนุน
จากการร่วงลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ และการอ่อนค่าของค่าเงิน
ดอลลาร์ หลังสหรัฐเปิดเผยตัวเลขเงินเฟ้อสอดคล้องกับคาดการณ์ ท าให้ประเมินว่า
ธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะไม่เร่งปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเวลาที่รวดเร็วจากที่คาดไว้ 
กดดัน Dollar Index ปรับลง 0.65% ปิดอยู่ที่ 94.99 จดุ ส าหรับสัปดาห์นี้ ทางสหรัฐ
จะมีการรายงานข้อมูลเศรษฐกิจส าคัญเพิ่มเติมได้แก่ จ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงาน, 
ยอดค้าปลีก และดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน 
ราคาทองค า GFG22 เมื่อคืน เพิ่มขึ้น 90 บาท ปิดที่ 28,870 บาท (1,827 เหรียญฯ) สูง
กว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดที่เคลือ่นไหวบริเวณ 1,824 เหรยีญฯ คาดราคา 
GFG22 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,700-29,000 บาท แม้ความกังวลในเรื่องการขึ้น
ดอกเบี้ยผ่อนคลายลง หนุนราคาทองค าปรับขึ้น แต่ราคายังอยู่ในกรอบที่ประเมินไว้ 
1,810-1,830 เหรียญฯ จึงคงแนะน าให้ Trading บริเวณ 28,600-28,910 บาท แต่หาก
ราคาขยับขึ้นไปแตะกรอบบน แนะน าให้รอเปิดสถานะ Short พร้อมก าหนดจุด cut  
loss ไว้ 100 จากทุน เพื่อป้องกันความเสี่ยง หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

Gold Futures 

  

Mini Gold Futures 

  
 
หมายเหตุ : ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า เกิดสัญญาณ Breakout แนวต้าน 1805 เหรียญฯ ท าให้ในระยะ
ถัดไปมีลุ้น Technical Rebound ต่อแนวต้านถัดไปที่ 1850 เหรียญฯ  
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค้าใหเ้ป็นบาท  Spread ระหว่าง GFQ21 – GFZ21 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

ค้านวณก้าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค้านวณก้าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลสั 

30.50 30.75 31.00 31.25 31.50

1,760 25,516 25,725 25,934 26,143 26,352

1,790 25,951 26,163 26,376 26,589 26,801

1,820 26,385 26,602 26,818 27,034 27,251

1,850 26,820 27,040 27,260 27,480 27,700

1,880 27,255 27,479 27,702 27,926 28,149

1,910 27,690 27,917 28,144 28,371 28,598

1,940 28,125 28,356 28,586 28,817 29,047

1,970 28,560 28,794 29,028 29,262 29,497

2,000 28,995 29,233 29,470 29,708 29,946
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