
       

 

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุน 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

  
 

 

 

 

 
 

  

ทิศทางอัตราเงินเฟ้อสหรัฐ 
 

 
ที่มา:  Bloomberg 

ไม่มีปัจจัยใหม่  SET Index อยู่ในกรอบแคบ 
Top Pick เลือก INSET, KBANK และ STEC 
ภาพรวมปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานเช้านี้ ไม่มีปัจจัยใหม่ที่มีน้ำหนักเข้ามามี
อิทธิพล โดยพัฒนการของข่าวยังเป็นเรื่องความกังวลต่อเงินเฟ้อ โดยใน
สหรัฐฯมีตัวเลข PPI เดือน ธ.ค. ที่ยังสูงสะท้อนถึงแนวโน้มเงินเฟ้อในระยะ
ต่อไปที่ยังสูงนำมาซึ่งความกังวลเรื่องอัตราดอกเบี้ยที่จะปรับขึ้น ส่วนในบ้าน
เรา เงินเฟ้อก็เป็นปัญหา แต่แนวทางท่ีออกมาไม่น่าจะเป็นการปรับเปลี่ยน
นโยบายการเงิน แต่ใช้แนวทางการช่วยเหลือผู้บริโภคด้วยผ่านมาตรการต่างๆ  
สำหรับ Omicron จำนวนผู้ติดเชื้อยังอยู่ระดับสูง แต่ด้วยท่าทีของหน่วยงาน
ต่างๆ ที่มองว่ากำลังจะกลายเป็นโรคประจำถิ่น ทำให้เห็นตรงกันว่าจะไม่มี
มาตรการที่มาจำกัดกิจกรรมเศรษฐกิจ 

ประเมินว่า SET Index น่าจะเคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ 1663 – 1685 จุด พอร์ต
จำลอง วันนี้ไม่มีการปรับเปลี่ยน โดยโครงสร้างพอร์ตมีการกระจายตัวรอรับ
ปัจจัยต่างๆ พร้อมอยู่แล้ว  Top Pick เลือก INSET, KBANK และ STEC 

(จุด) 1,680.02
เปล่ียนแปลง (จุด) 1.52 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
82,469.00 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน 240.35 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 148.72 

นักลงทุนต่างประเทศ 1,144.03 
นักลงทุนในประเทศ -1,533.11 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

14 มกราคม 2565  
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แรงกดดันเงินเฟ้อสหรัฐยังสูง ความผันผวนในตลาดหุ้ยกลับมอีกครั้ง 

วานนี้สหรัฐรายงานดัชนีราคาผู้ผลิต (Producer Price Index: PPI) ธ.ค. 2564 พบว่า
ขยายตัว 9.7%yoy แม้ต่ำกว่าตลาดคาดเล็กน้อยที่ 9.8%yoy แต่นับว่ายังสูง สอดคล้อง
กับดัชนีราคาผู้บริโภค (Consumer Price Index: CPI) เดือนเดียวกันที่ขยายตัว 
7%yoy โดย PPI วัดอัตราเงินเฟ้อที่ผู้ผลิตเผชิญ ขณะที่ CPI วัดอัตราเงินเฟ้อที่ผู้บริโภค
เผชิญ ซึ่ง PPI ที่สูง มักเป็นสัญญาณว่า CPI ในระยะต่อไปจะสูงตามด้วย  

PPI และ CPI สหรัฐที่สูง นำมาสู่ความกังวลเรื่องธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) จะใช้
นโยบายตึงตัวมากขึ้นในปีนี้ โดยเฉพาะการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 3 ครั้ง ในปี 
2565 โดยตลาดคาดขึ้นครั้งแรกในเดือน มี.ค. 2565 ประกอบกับความเห็นของ
เจ้าหน้าที่ Fed หลายท่านที่แสดงความเห็นในเชิงสนับสนุนให้ Fed ปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยในเดือน มี.ค. 2565 เช่น Lael Brainard รองประธาน Fed, Charles Evans 
ประธาน Fed สาขา Chicago, Patrick Harker ประธาน Fed สาขา Philadelphia, 
Mary Daly ประธาน Fed สาขา San Francisco 

ประเด็นข้างต้นส่งผลให้ตลาดการเงินโลกกลับมาผันผวนสลบักันอีกครั้งหนึ่ง โดยตลาด
หุ้นโลกปรับตัวลดลง, Bond Yield ลดลง, Dollar Index อ่อนค่าเล็กน้อย ส่วนค่าเงิน
บาทยังเดินหน้าแข็งค่าต่ออีก 0.51% ซ่ึง ASPS มองว่ายังสามารถช่วยเสริมให้ Fund 
Flow ต่างชาติไหลเข้าตลาดหุ้นไทยง่ายขึ้น สอดคล้องกับนักลงทุนต่างชาติยังเข้าซื้อ
สุทธิตลาดหุ้นไทยต่อเนื่องถึง 5 วัน จึงเชื่อว่าตลาดหุ้นไทยจะยังได้อานิสงส์จาก Fund 
Flow ไหลเข้าต่อ 
  

อัตราเงินเฟ้อสหรัฐ 
 

 

ที่มา:  Bloomberg 
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ภาครัฐจ่อเยียวยาประชาชนเพิ่ม ลดโอกาสที่ไทยจะข้ึนดอกเบี้ย 

สำหรับทิศทางอัตราดอกเบี้ยไทย ASPS เชื่อว่าไม่น่าจะรีบขึ้นตามสหรัฐ เพราะ
เศรษฐกิจยังฟ้ืนตัวช้ากว่า ประกอบกับอัตราเงินเฟ้อปี 2564 อยู่ในกรอบเป้าหมายที่ 1-
3%yoy (ดูเพ่ิมในบทวิเคราะห์ฉบับวันที่ 11 ม.ค. 2565) และยังสอดคล้องกับมุมมอง
ของตลาดการเงินไทยที่มองว่าอัตราดอกเบี้ยไม่น่าปรับขึ้นเช่นกัน สังเกตจาก Bond 
Yield 1 ปี ของไทยทรงตัวต่ำที่ระดับ 0.509% ใกล้เคียงกับอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่
ระดับ 0.5% 
  

การเปลี่ยนแปลงสินทรัพย์ชนิดต่างๆ 
 

     

ที่มา:  Bloomberg 

ประเด็นสำคัญในสัปดาห์หน้า 
 

 

ที่มา:  Bloomberg 

Last %Chg %MTD %YTD

America

DJIA 36,113.62 -0.49% -0.62% -0.62%

Russel 2,159.44   -0.76% -3.82% -3.82%

S&P 4,659.03   -1.42% -2.25% -2.25%

NASDAQ 14,806.81 -2.51% -5.36% -5.36%

Europe

FTSE 100 7,563.85   0.16% 2.43% 2.43%

DAX 16,031.59 0.13% 0.92% 0.92%

Euro Stoxx 50 4,315.90   -0.01% 0.41% 0.41%

CAC 40 7,201.14   -0.50% 0.67% 0.67%

ASIA

Philllippines 7,307.75   1.28% 2.60% 2.60%

Australia 7,474.36   0.48% 0.40% 0.40%

Malaysia 1,569.51   0.40% 0.13% 0.13%

Indonesia 6,658.36   0.17% 1.17% 1.17%

Hong Kong 24,429.77 0.11% 4.41% 4.41%

Korea 2,962.09   -0.35% -0.52% -0.52%

Japan 28,489.13 -0.96% -1.05% -1.05%

China 3,555.26   -1.17% -2.32% -2.32%

Last %Chg %MTD %YTD

Dollar Index 94.86       -0.06% -0.85% -0.85%

EURO/USD 1.15        0.00% 0.75% 0.75%

USD/THB 33.20       0.51% 0.62% 0.62%

Gold Spot 1,822.52   0.00% -0.37% -0.37%

Bitcoin 42,590.79 -0.56% -8.08% -8.08%

*คา่ลบ หมายถงึคา่เงนิออ่นคา่

BOND (US)

2 Year 0.89        -2.83% 21.95% 21.95%

5 Year 1.47        -3.04% 16.61% 16.61%

10 Year 1.70        -2.22% 12.85% 12.85%

BOND (TH)

1 Year TH 0.51        0.20% -0.78% -0.78%

10 Year TH 2.07        0.83% 9.50% 9.50%

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

17 ม.ค. 65 จนี GDP (%yoy) 4Q64 3.6% 4.9%

17 ม.ค. 65 จนี GDP (%qoq) 4Q64 1.2% 0.2%

17 ม.ค. 65 จนี
การลงทุนในสนิทรัพย์

ถาวร (%yoy)
ธ.ค.-64 4.8% 5.2%

17 ม.ค. 65 จนี
ผลผลติอตุสาหกรรม 

(%yoy)
ธ.ค.-64 3.8% 3.8%

17 ม.ค. 65 จนี ยอดคา้ปลกี (%yoy) ธ.ค.-64 3.8% 3.9%

18 ม.ค. 65 ญีปุ่่ น ประชมุ BOJ ม.ค.-64 -0.1% -0.1%

20 ม.ค. 65 สหรัฐ ยอดขายบา้นมอืสอง ม.ค.-64 6.44M 6.46M

17 ม.ค. 65 ไทย การสง่ออก (%yoy) ธ.ค.-64 - 24.7%

17 ม.ค. 65 ไทย การน าเขา้  (%yoy) ธ.ค.-64 - 20.5%



 
 

|   4 
  

กลยุทธ์การลงทุน  
BY RES E ARCH D IV ISION 

 

อีกส่วนหนึ่งสนับสนุนจากการที่รัฐบาลยังจำเป็นต้องเติมสภาพคล่องเข้าในประบบ
เศรษฐกิจผ่าน นโยบายการคลัง  โดยวันนี้ให้น้ำหนักการประชุมร่วมระหว่าง 
รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง กับ รองนายกรัฐมนตรี และรัฐมนตรีว่าการกระทรวง
พลังงาน ให้น้ำหนักว่าจะมีการพิจารณามาตรการเยียวค่าครองชีพประชาชน และ
มาตรการอ่ืนๆอย่างไร เช่น ต่ออายุโครงการเพ่ิมเงินในบัตรสวัสดิการ, เยียวกลุ่ม
เปราะบาง และการเลื่อนโครงการคนละครึ่งเฟส 4 จากกำหนดเดิมช่วงเดือน มี.ค. – 
เม.ย. 2565 มาเป็น ก.พ. – มี.ค. 2565 

 
  

Bond Yield 1 ปี และอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย 
 

 

ที่มา:  Bloomberg 

มาตรการทางการคลังของรัฐ 
 

 

ที่มา:  ASPS รวบรวม 
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จากกระแสความคืบหน้าของมาตรการเยียวยา-ช่วยเหลือข้างต้น ASPS มองว่าหาก
เกิดข้ึนจริงจะมีส่วนช่วยแบ่งเบาภาระประชาชนได้ แต่ยังต้องติดตามว่ามาตรการต่างๆ
ที่ออกมาจะมีผลข้างเคียงหรือไม่ เพราะมาตรการอาจทำให้ราคาสินค้าเพ่ิมข้ึนได้ จาก
ความต้องการที่เพ่ิมขึ้น (Demand-side) ซึ่งอาจกดดันให้ราคาสินค้าสูงขึ้นอีก หลังจาก
ที่ก่อนหน้าราคาสูงขึ้นจากด้านการผลิต (Supply-side) มาก่อนแล้ว 

โดยสรุป จากมุมมองตลาดการเงิน และแนวโน้มการออกมาตรการเศรษฐกิจเพ่ิมเติม
ของรัฐ เชื่อว่าจะส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยไทยทรงตัวต่ำต่อไป ช่วยให้สภาพคล่องของ
ระบบการเงินยังมีอยู่สูง ซึ่งจะเป็นบวกต่อตลาดหุ้นไทยต่อ 
 

ราคาถ่านหินพุ่งแรงต่อ ดีต่อ BANPU, ราคาไก่และยางพาราปรับสูงขึ้นดีต่อ CPF 

TFG NER STA 

ฝ่ายวิจัย ASPS เชื่อว่าในวันนี้หุ้นที่เกี่ยวข้องกับสินค้าโภคภัณฑ์จะอยู่ในกระแสการ

ลงทุน โดยกลุ่มที่น่าจะเกิดกระแสการเก็งกำไรเชิงบวก(+)  หลัก ๆคือ  

  

มาตรการคนละครึ่งเฟส 1 – 4 
 

 

ที่มา:  กรุงเทพธุรกิจ 
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กลุ่มถ่านหิน : ราคาถ่านหินเมื่อวานนี้ปรับขึ้นแรงมากราว 6.3% หรือตั้งแต่ต้นเดือน

ปรับขึ้น 18.6%mtd โดยปัจจัยหนุนหลักๆมาจาก 1.) ความต้องการใช้ถ่านหินมี

แนวโน้มปรับขึ้นสูงในช่วงฤดูหนาวในช่วงต้นปี  2.) ช่วงต้นปี 2565 ประเทศ อินโดนีเซีย 

รัฐบาลมีแผนที่จะกำหนดห้ามส่งออกถ่านหินออกนอกประเทศในเดือน ม.ค. 65   ทำมี

ความกังวลว่า supply จะหายไปจากตลาด ถือเป็นบวกต่อหุ้นในกลุ่มถ่านหิน เช่น 

BANPU 

 

อีกฝั่งนึงเชื่อว่ากลุ่มเกษตร หมู ไก่ และราคายางที่ปรับตัวสูงขึ้น จากประเด็นดังต่อไปนี้ 

ราคาไก่เป็นวันที่ 13 ม.ค. 65 อยู่ท่ี 39 บาท/กก. เพิ่มขึ้น 2.6% wow ทำจุดสูงสุดใน
รอบ 4 ปี จากความต้องการบริโภคเนื้อไก่ฟ้ืนตัว หลังรัฐบาลคลาย lock down และ
ผู้บริโภคบางส่วนหันมาบริโภคไก่แทนหมู ถือเป็นผลบวกต่อ GFPT TFG และ CPF ที่มี
สัดส่วนรายได้จากธุรกิจไก่ในไทยราว 70% 48% และ 10% ของรายได้รวม 

ขณะทีสุ่กรหน้าฟาร์มวันที่ 13 ม.ค. 65 อยู่ท่ี 110 บาท/กก. ทรงตัวสูงต่อเนื่องจาก
สัปดาห์ก่อน สาเหตุหลักมาจากปัญหาสุกรขาดแคลน เนื่องจากมีโรคระบาดในสุกรใน
หลายจังหวัด อาทิ โรคเพิร์ส และโรคอหิวาต์แอฟริกา เป็นต้น ส่งผลบวกต่อ TFG และ 
CPF ที่มีสัดส่วนรายได้จากธุรกิจสุกรในไทยราว 28% และ 10% ของรายได้รวม  

  

การเปลี่ยนแปลงสินทรัพย์ชนิดต่างๆ 
 

    

ที่มา:  Bloomberg 

Last %Chg %MTD %YTD

Newcastle Coal 158.5 6.30% 18.64% 18.64%

ยางแผน่ 199.4 -0.05% 0.15% 0.15%

WTI 82.12 -0.63% 9.19% 9.19%

ยางแท่ง 178.7 -0.67% 0.22% 0.22%

Brent 84.1 -0.67% 8.13% 8.13%

Cotton 116.84 -0.68% 3.77% 3.77%

Sugar 18.09 -1.36% -4.18% -4.18%

ถ่ัวเหลอืง 1377.25 -1.57% 2.84% 2.84%

กากถ่ัวเหลอืง 408.9 -1.75% 2.46% 2.46%

BADI 2027 -5.76% -8.57% -8.57%

Natural Gas 4.27 -12.09% 14.48% 14.48%
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ราคายางแผ่นโลก (SICOM) วันที่ 13 ม.ค. 65 อยู่ที่ 1.99 พันดอลลาร์สหรัฐฯ/ตัน 

ปรับเพิ่มข้ึน 3.0% wow จากแนวโน้มความต้องการใช้ยางพาราฟ้ืนตัว ตามการฟื้นตัว

ของเศรษฐกิจโลก เป็น sentiment เชิงบวกระยะสั้นต่อผู้ประกอบการยางพารา โดย

ฝ่ายวิจัยประเมินหุ้นในกลุ่มยางพารามี Valuation น่าสนใจ คือ NER STA 

โดยรวม ASPS ให้คำแนะนำลงทุนหุ้นกลุ่มเกษตรและยางพารา ให้น้ำหนักการ

ลงทุนกลุ่มเกษตร-อาหาร “เท่าตลาด” โดยแนะนำซื้อ CPF TFG NER และ STA 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Avg. Cost Last

IVL 10 ม.ค. 10% 4.92% 45.75 48.00 52.00 13.23 2.08 43.00
แนวโนม้ก าไรงวด 4Q64 คาดจะทรงตัวไดใ้นระดับสงูตอ่เนื่องจาก 3Q64 

ถงึแมโ้ดยปกตแิลว้จะเป็นชว่ง low season  ของ PET ก็ตาม

INSET 30 ธ.ค. 10% 4.13% 6.05 6.30 8.80 23.81 2.94 5.65
ก าไรปี 2565 คาดเตบิโตอกี 10.9% เชือ่วา่มโีอกาสเห็น Upside ทีม่นัียฯ จาก

วงจรเตบิโตกา้วกระโดดทีก่ าลังจะมา มูลคา่หุน้ที ่8.8 บาท

ADVANC 30 ธ.ค. 10% -4.35% 230.00 220.00 245.00 24.19 3.10 207.00
งวด 4Q64 คาดหวังการฟ้ืนตัวได ้หลักๆ หนุนจากรายไดท้ีด่ขี ึน้ ตามก าลังซือ้

กลับมา หลังจากรัฐบาลผอ่นคลายกจิกรรมทางเศรษฐกจิมากขึน้

KBANK 30 ธ.ค. 15% 1.64% 142.67 145.00 158.00 9.72 1.79 131.00

คาดก าไรสทุธปีิ 2564 เทา่กบั 3.6 หมืน่ลา้นบาท เตบิโต 22% YoY และปี 

2565 ที ่3.8 หมืน่ลา้นบาท เพิม่ 6.5% YoY จากรายไดด้อกเบีย้รับฯ ตามฐาน

สนิเชือ่ขยายตัว

CPF 30 ธ.ค. 10% 3.92% 25.50 26.50 28.00 26.29 2.26 26.25
ราคาสกุรหนา้ฟารม์ปรับเพิม่ขึน้ถงึ 15% จากวันกอ่นหนา้ และท าจดุสงูสดุเป็น

ประวัตกิารณ์ สง่ผลบวกตอ่ประสทิธภิาพการท าก าไรของ CPF

STEC 04 ม.ค. 10% 2.00% 15.00 15.30 18.00 36.87 1.31 14.20
การท างานหนา้งานกลับสูภ่าวะปกต ิคาดจะเห็นรายไดฟ้ื้นตัวชดัเจนใน 4Q64 

ตอ่เนื่องถงึปี 2565

MCS 30 ธ.ค. 10% 0.68% 14.80 14.90 21.00 5.52 9.40 14.40

ทศิทางก าไรสดใส จาก Backlog ทีย่งัมเีหลอือกีกวา่ 1 แสนตัน รองรับการสรา้ง

รายไดถ้งึปี 2566 โดยชว่ง 2H64 มแีผนสง่มอบงานกวา่ 4 หมืน่ตัน อยา่ง

โครงการ Toranomon และ Azabudai

BEC 30 ธ.ค. 10% 2.84% 14.10 14.50 16.00 43.33 0.00 12.80
แนวโนม้ 4Q64 ฝ่ายวจัิยคาดการณ์ก าไรสทุธอิยูท่ี ่202 ลา้นบาท (+

41%QoQ) จากการขายลขิสทิธิไ์ปยงัแพล็ตฟอรม์ตา่งประเทศ

SCC 30 ธ.ค. 15% 0.95% 386.33 390.00 500.00 9.80 4.49 361.00
ธุรกจิปิโตรเคมจีะมกี าลังการผลติตน้น ้า เพิม่อกี 46% ในปี 2566 และอยูใ่น

ระหวา่งการ Restructure ครัง้ใหญร่องรับการเตบิโต

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2021F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

Start Date

​ 4.92%

​ 4.13%

​ 3.92%

​ 2.84%

​ 2.00%

​ 1.64%

​ 0.95%

​ 0.68%

​ -4.35%
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