
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
เป็นไปได้ที่ความผันผวนของตลาดหุ้นต่างประเทศ จะกดดันให้ SET50 วันนี้
ผันผวนต่อ แต่ยังเชื่อว่า Downside ส าหรับตลาดหุ้นไทยมีจ ากัด แนะน า 
Trading S50H22 กรอบ 975 - 985 จุด และให้ Long กรอบล่าง 

SET50 Option:  

สถานะ Long S50H22C975 ทุน 30 จุด ถูกปิดรับผลขาดทุน 3 จุด แนะน า
ให้รอเปิด Long S50H22C975 รอบใหม่ที่ 20 จุด(SET50=982) เป้าท าก าไร
ที่ 32 จุด (SET50= 995) Cut Loss 3 จุดจากทุน  

Single Stock Futures:  
สถานะ Long STECH22 ทุน 15.20 บาท ถูกปิดขาดทุน 15% แนะน าให้เปิด 
Long ADVANCH22 ที่บริเวณ 218 บาท เป้าท าก าไรที่ 224 บาท Cut Loss 
2 บาทจากทุน โดยปัจจัยพื้นฐานเชื่อว่า ADVANC มี Downside ที่ต่ า 

แนะน าให้รอเปิด Long KBANKH22 ที่ 144 บาท เป้าท าก าไรที่ 148 บาท 
Cut Loss 2 บาทจากทุน เชื่อว่ากลุ่ม Bank จะเป็นกลุ่มที่น าตลาดในระยะ
ต่อไป โดย KBANK น่าจะเป็นตัวที่ Outperform ทั้งการท าก าไรและราคา  

Gold Futures:  
ความกังวลเรื่องทิศทางอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ หนุน USD กลับมาแข็งค่ากดดัน
ราคาทองค าให้อ่อนลง คาดยังผันวผนโดยมี Upside จ ากัด Trading GFG22 
กรอบ  28320 - 28640  บาท (1800-1820$) และให้เปิด Short ที่กรอบบน  

 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
การกลับมาเร่งตัวของ Bond yield 10 ปีสหรัฐฯ ที่ขึ้นมาอยู่ที่ 1.87% ท าจุดสูงสุดในรอบ 
2 ปี สร้างความกังวลต่อการใช้นโยบายการเงินที่เข้มงวดของฝั่งสหรัฐฯกลับมาอีกครั้ง โดย
ล่าสุดหากประเมินจากผลส ารวจ Bloomberg เชื่อหมดใจเกิน 100% ไปแล้วว่าการปรับ
ขึ้นดอกเบี้ยฯ FED ครั้งแรกจะเกิดขึ้นในเดือน มี.ค. 65 กดดันให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯและ
ตลาดหุ้นเอเซียวานนี้ปรับฐานลง มองสถานการณ์ดังกล่าวน่าจะสร้าง Sentiment เชิงลบ
ได้บ้าง แต่อย่างไรก็ตามเชื่อว่าแรงกดดันจะถูกลดทอนจากราคาน้ ามันมันที่ปรับขึ้นท า
จุดสูงสุดในรอบ 7 ปีที่ 88.5 เหรียญฯ เป็นแรงหนุนต่อหุ้นในกลุ่มพลังงาน นอกจากนี้
พัฒนาการเชิงบวกจาก COVID-19 ในประเทศที่จ านวนผู้ติดเชื้อมีแนวโน้มลดลงท าให้การ
ประชุม ศบค. ในวันพรุ่งนี้มีโอกาสผ่อนคลายมาตรการเพ่ิมเติม เช่น การปรับโซนสีรวมถึง
การปรับเกณฑ์ Test & Go  ด้านทิศทาง Fund Flow แม้ในช่วง 3 วันที่ผ่านมาจะเห็น
การขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติ 5.3 พันล้านบาท แต่อย่างไรก็ตามหากประเมินจาก
ทิศทางค่าเงินบาทที่ยังคงทรงตัวที่บริเวณ 33 บาท/usd ทั้งๆท่ี Dollar Index แข็งค่า
สะท้อนถึง Demand เงินบาทที่ยังมีอยู่หรือตีความว่า Fund Flow ยังไม่ได้ออกจากระบบ
ไปไหน ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมข้างต้นคาด SET50 Index พักตัวช่วงสั้นแต่แนวโน้มหลักยัง
อยู่ในแนวโน้มขาขึ้น โดยวันนี้มองกรอบการเคลื่อนไหวที่ 982-995 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: เป็นไปได้ที่ความผันผวนของตลาดหุ้นต่างประเทศ จะกดดันให้ 
SET50 วันนี้ผันผวนต่อ แต่ยังเชื่อว่า Downside ส าหรับตลาดหุ้นไทยมีจ ากัด แนะน า 
Trading S50H22 กรอบ 975 - 985 จุด และให้ Long กรอบล่าง 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที่  30 
มี.ค. 2565 จะเท่ากับ -4.46 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -4.7 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: สถานะ Long S50H22C975 ทุน 30 จุด ถูกปิดรับผลขาดทุน 3 จุด 
แนะน าให้รอเปิด Long S50H22C975 รอบใหม่ที่ 20 จุด(SET50=982) เป้าท าก าไรที่ 32 
จุด (SET50= 995) Cut Loss 3 จุดจากทุน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 995 1005 

S50H22           988      995  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW

 

http://onelink.to/sk9y5h
https://bit.ly/3wboIS0
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long KBANKH22 

ก าไรสุทธิ 9M64 ขยายตัว 74% YoY และคิดเป็นสัดส่วน 90% ของประมาณการเดิมแม้
แนวโน้มก าไรสุทธิ 4Q64 อ่อนตัว QoQ   เพราะค่าใช้จ่ายด าเนินสูงขึ้น แต่รายได้มีแรงส่ง
จากสินเชื่อและรายได้ค่าธรรมเนียมฯ ตามปัจจัยฤดูกาล ประเมินก าไรสุทธิปี 2564 เท่ากับ 
3.6 หมื่นล้านบาท เติบโต 22% YoY และปี 2565 ที่ 3.8 หมื่นล้านบาท เพ่ิม 6.5% YoY 
จากรายได้ดอกเบี้ยรับฯ ตามฐานสินเชื่อขยายตัว และรายได้ค่าธรรมเนียมฯ ขับเคลื่อนด้วย
การฟ้ืนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

ภาพทางเทคนิค Breakout เส้นกด Downtrend ตามมาด้วยแท่งเทียน Bullish Breakout 
กลับขึ้นมายืนเหนือเส้น EMA 10 วัน สะท้อนแรงซื้อกลับเข้าสนับสนุนแบบมีนัยส าคัญ 
ประเมินเป้าหมายท าก าไรไว้บริเวณ 148.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน าเปิดสถานะ Long KBANKH22 บริเวณ 144 บาท เป้าท าก าไร 148 บาท และ Cut 
Loss 2 บาทจากทุน  

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Long ADVANCH22 

4Q64 คาดหวังการฟ้ืนตัวได้ หนุนจากรายได้ที่ดีข้ึน ตามก าลังซื้อกลับมา หลังจากรัฐบาล
ผ่อนคลายกิจกรรมทางเศรษฐกิจมากขึ้น ประกอบกับ อานิสงส์ที่ ADVANC ท าได้ดีทั้งใน
ส่วนการขยายฐานลูกค้า 5G จากผลบวกจากการเริ่มขาย iPhone 13 คาดหนุนลูกค้า 5G 
ที่มี ARPU สูงกว่าค่าเฉลี่ยเป็นไปตามเป้าหมาย สิ้นปี 2564 ที่ราว 2 ล้านราย ขณะที่ ภาพ
ระยะยาวคาดจะเติบโตได้ดีกว่าปัจจุบัน จากการต่อยอดธุรกิจใหม่ๆ ที่มีศักยภาพบนฐาน
ธุรกิจปัจจุบันที่มีฐานลูกค้าขนาดใหญ่ ให้ทั้งความมั่นคงสูง Yield 3.5% 

ภาพทางเทคนิค แกว่งพักตัวโดยแท่งเทียน ท าจังหวะ Higher Low ใช้การย่อตัวมาบริเวณ 
218 บาท เป็นจังหวะเข้าสะสม ประเมินเป้าหมายท าก าไรไว้บริเวณ 224 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long ADVANCH22 บริเวณ 218 บาท เป้าท าก าไร 224 บาท Cut Loss 2 บาท
จากทุน 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืน ปรับลดลง 5.12 เหรียญฯ ปิดที่ 1,813 เหรียญฯ มีแรง
กดดันจากการดีดตัวขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐอายุ 2 ปี และ 10 ปี ท า
จุดสูงสุดในรอบ 2 ปี รวมถึงการแข็งค่าของค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ ท่ามกลางกระแส
คาดการณ์ว่าธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเดือน มี.ค. ท าให้ 
Dollar Index ขยับขึ้น 0.53% ปิดบริเวณ 95.75 จุด ส าหรับสัปดาห์นี้ ต้องติดตามการ
ประชุมธนาคารกลางยุโรป (อีซีบี) รวมถึงการรายงานตัวเลขเศรษฐกิจส าคัญของสหรัฐ 
เช่น จ านวนผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห์ และยอดขายบ้านมือสอง เป็นต้น 

กลยุทธ์การลงทุน 
ราคาทองค า GFG22 เมื่อคืน ลดลง 70 บาท ปิดอยู่ท่ี 28,510 บาท (1,811.6 เหรียญฯ) 
ต่ ากว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,813-1,814 เหรียญฯ คาด
ราคา GFG22 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,400-28,750 บาท แม้ค่าเงินดอลลาร์ที่แข็งค่า 
และความกังวลเรื่องดอกเบี้ย กดดันต่อราคาทองค า แต่ราคายังแกว่งตัวในกรอบที่
ประเมินไว้ ฝ่ายวิจัยจึงคงแนะน าให้ Trading บริเวณ 1,800-1,820 เหรียญฯ หรือ 
28,320-28,640 บาท แต่หากราคาขยับขึ้นไปแตะกรอบบน แนะน าให้รอเปิดสถานะ 
Short พร้อมก าหนดจุด cut  loss ไว้ 100 จากทุน เพ่ือป้องกันความเสี่ยง หากราคา
ทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

Gold Futures 

  

Mini Gold Futures 

  
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า เกิดสัญญาณ Breakout แนวต้าน 1805 เหรียญฯ ท าให้ในระยะ
ถัดไปมีลุ้น Technical Rebound ต่อแนวต้านถัดไปที่ 1850 เหรียญฯ  
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFG22 – GFM22 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

33.00 33.25 33.50 33.75 34.00

1,700 26,666 26,868 27,070 27,272 27,474

1,730 27,137 27,342 27,548 27,753 27,959

1,760 27,607 27,816 28,025 28,235 28,444

1,790 28,078 28,290 28,503 28,716 28,928

1,820 28,548 28,765 28,981 29,197 29,413

1,850 29,019 29,239 29,458 29,678 29,898

1,880 29,489 29,713 29,936 30,160 30,383

1,910 29,960 30,187 30,414 30,641 30,868

1,940 30,431 30,661 30,892 31,122 31,353
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