
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 
 

SET50 Futures: 

การปรับลงของสินทรัพย์เสี่ยงต่างๆก่อนการประชุม FED ท าให้ SET50 
Index อยู่ในภาวะพักตัวแต่ Downside จ ากัด แนะน า Trading S50H22 
ในกรอบ 970-985 จุด 

SET50 Option:  

แนะน ารอเปิด Long S50H22C975 ที่ 20 จุด (SET50=980) เป้าท าก าไรที่ 
30 จุด (SET50= 990) Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินว่า SET 50 ยังอยู่
ในช่วงผันผวนรอความชัดเจนการประชุม FED แต่เชื่อว่า Downside จ ากัด  

Single Stock Futures:  
สถานะ Long ADVANCH22 ที่ทุน 218 บาท ถูกปิด Stop Profit ที่ทุน 
ส าหรับวันนี้แนะน ารอเปิดสถานะ Long CPALLH22 ที่ 58.75 บาท เป้าท า
ก าไร 60.00 บาทและ Cut Loss 0.50 บาทจากทุน โดยปัจจัยขับเคลื่อนจาก
ทิศทาง SSSG ที่เริ่มเห็นการฟื้นตัว 

แนะน ารอ Long BECH22 ที่ 13.80 บาท เป้าท าก าไร 14.40 บาท และ Cut 
Loss 0.30 บาทจากทุน คาดก าไรช่วง 1-2 ปีเติบโตเฉลี่ยโดดเด่น  

Gold Futures:  
คาดสัปดาห์นี้ราคาทองค าผันผวนในกรอบแคบเพื่อรอผลประชุม Fed จึง
แนะน าถือสถานะ Short GFG22 ที่ทุน 28740 บาท ปัจจุบันมีก าไร 20 บาท 
และเป้าท าก าไร 28340 บาท  (1810$) Cut Loss 100 บาทจากทุน  

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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สถานะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
ปัจจัยแวดล้อมยังไม่ประเด็นใหม่เข้ามาเพ่ิมเติม โดยประเด็นต่างประเทศยังให้น้ าหนักไปที่
การรอความชัดเจนของผลการประชุม FED ระหว่างวันที่ 25-26 ม.ค. (รู้ผลช่วงเช้าวันที่ 
27 ม.ค. ตามเวลาบ้านเรา) ที่ความเห็นต่อการเร่งขึ้นดอกเบี้ยฯของ FED มีมากขึ้นเพ่ือ
สกัดปัญหาเงินเฟ้อสหรัฐฯ สร้างแรงกดดันต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯวันศุกร์ที่ผ่านมาปรับลง
โดยเฉพาะ NASDAQ ที่ลดลง -2.72% Dow Jones ลดลง 1.3% ขณะที่ค่าเงิน Dollar 
Index แข็งค่าในโซน +/-95.5 จุด แต่อย่างไรก็ตามค่าเงินบาทท่ียังคงมีทิศทางแข็งค่าท่ี 
33 บาท/usd จึงยังไม่เห็นสัญญาณลบของ Fund Flow ที่มีแนวโน้มไหลออก ด้านปัจจัย
ในประเทศการรายงานงบ 4Q64 ของหุ้นในกลุ่ม ธ.พ. ส่วนใหญ่ออกมาดีกว่าตลาดคาด
จากก าไรสุทธิมีแนวโน้มขยายตัว QoQ จากรายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย (Non-NII) และต้นทุน
การตั้งส ารอง (Credit Cost) ลดลงจากงวดก่อน โดยรวมจึงไม่สร้างแรงกดดันต่อ SET50 
Index  ส่วนประเด็นอ่ืนๆวันนี้ติดตามการประชุม ครม. พิจารณามาตรการลดภาระ
ค่าใช้จ่ายประชาชนรวมถึงมาตรการ EV ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมข้างต้นคาด SET50 Index 
แกว่งพักฐานในกรอบ 980-990 จุด    

SET50 Index Futures 
Direction Trading: การปรับลงของสินทรัพย์เสี่ยงต่างๆก่อนการประชุม FED ท าให้ 
SET50 Index อยู่ในภาวะพักตัวแต่ Downside จ ากัด แนะน า Trading S50H22 ใน
กรอบ 970-985 จุด 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50M22 ลบด้วย S50H22 ณ วันที่  30 
มี.ค. 2565 จะเท่ากับ -4.46 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -4.8 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: คงค าแนะน าให้รอเปิด Long S50H22C975 ที่ 20 จุด (SET50=980) 
เป้าท าก าไรที่ 30 จุด (SET50= 990) Cut Loss 3 จุดจากทุน ประเมินว่า SET 50 ยังอยู่
ในช่วงผันผวนเพื่อรอความชัดเจนการประชุม FED แต่เชื่อว่า Downside จ ากัด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50 980 993 

S50H22           975      985  
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภาพรวมการซื้อขาย  SET50 Index 
 ความสัมพันธ์สถานะของนักลงทุนต่างประเทศ 

ในตราสารทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจาก ASPS Model  SET50 ที่ระดับค่า PER ต่างๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ 
SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long BECH22 

แนวโน้ม 4Q64 ฝ่ายวิจัยคาดการณ์ก าไรสุทธิอยู่ที่ 202 ล้านบาท (+41%QoQ) จากการ
ขายลิขสิทธิ์ไปยังแพล็ตฟอร์มต่างประเทศ โดยมีแผนในการ Simulcast คอนเทนต์ 2 เรื่อง 
ได้แก่ Help me คุณผีช่วยด้วย และเกมล่าทรชน ผ่านช่องทาง Netflix ทั้งในประเทศ
เวียดนาม,ฟิลิปปินส์,สิงคโปร์ และอินโดนีเซีย ขณะที่คาดก าไรปี 2564-2566 จะเติบโต
เฉลี่ยปีละ 25.9% จากอัตราค่าโฆษณาต่อนาทีและอัตราการใช้สื่อฟ้ืนตัวตามอุตสาหกรรม 

ภาพทางเทคนิค แกว่ง Sideway กรอบการเคลื่อนไหวที่ 13.80-14.40 บาท โดยมีสัญญาณ
กลับตัวจากแท่งเทียน Hammer สะท้อนแรงซื้อเข้าหนุน เป้าหมายบริเวณ 14.40  บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long BECH22 บริเวณ 13.80 บาท เป้าท าก าไร 14.40 บาท Cut Loss 0.30 บาท
จากทุน 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค านวณก าไรขาดทุนของ Stock Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Long CPALLH22 

คาดก าไร CPALL จะกลับมาฟ้ืนตัวถึง 107% ในปี 2565 สูงขึ้นจากฐานปี 2564 ที่ต่ าลง 
โดยผลกระทบการถือหุ้น MAKRO ลดลงราว 54.7% หลัง MAKRO ขายหุ้น PO รวมกับที่ 
CPALL จะขายหุ้น MAKRO บางส่วนพร้อม PO จะช่วยให้ MAKRO และ CPALL ได้เงินมา
คืนหนี้ที่เกี่ยวข้องกับการซื้อ Lotus’s ด้วยพัฒนาการทั้งธุรกิจและผลประกอบการที่จะเห็น
ต่อเนื่องนับจากนี้ ประเมิน มูลค่าพ้ืนฐานปี 2565 ที่ 70.20 บาท Upside น่าเข้าลงทุน 

ภาพทางเทคนิค ฟอร์มฐานแนวรับได้แกร่งบริเวณ 58.00 บาท พร้อมสัญญาณ Bullish 
Divergence ใน MACD และ RSI สะท้อนสัญญาณกลับตัว เป้าหมายอยู่ที่ 60.00 บาท 

กลยุทธ์การลงทุน  

แนะน า Long CPALLH22 บริเวณ 58.75 บาท เป้าท าก าไร 60.00 บาท และ Cut Loss 
0.50 บาทจากทุน 

 
 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐเมื่อคืนวันศุกร์ที่ผ่านมา ระหว่างการซื้อขายลดลงไปแตะจุด
ต่ าสุดของวันที่ 1,828 เหรียญฯ ก่อนดีดตัวขึ้นมาปิดที่ 1,833 เหรียญฯ เป็นการปรับ
ลดลง 5.9 เหรียญฯ จากวันก่อนหน้า โดยการเคลื่อนไหวของราคาทองค ามีแรงพยุงจาก
ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐที่อ่อนค่า เมื่อเทียบกับสกุลเงินอ่ืน ท าให้ Dollar Index ลดลง 
0.2% ปิดที่ 95.64 จุด และการร่วงลงแรงของตลาดหุ้นดาวโจนส์สหรัฐ 450.02 จุด 
หรือ 1.3% ท าให้มีแรงเข้าซื้อบางส่วนในทองค าฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย โดยสัปดาห์นี้ 
มีหลายประเด็นต้องติดตามท้ังการรายงานข้อมูลดัชนี PMI ของฝั่งยูโรโซน และสหรัฐ 
รวมถึงการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) วันที่ 25-26 ม.ค. นี้ 

กลยุทธ์การลงทุน 
ราคาทองค า GFG22 เมื่อคืนวันศุกร์ที่ผ่านมา เพ่ิมขึ้น 20 บาท ปิดที่ 28,720 บาท 
(1,834.5 เหรียญฯ) สูงกว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,833-
1,834 เหรียญฯ คาดราคา GFG22 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 28,600-28,900 บาท ฝ่ายวิจัย
คงแนะน าให้นักลงทุนที่มีสถานะ Short GFG22 ต้นทุนเฉลี่ย 28,740 บาท และปัจจุบัน
มีก าไร 20 บาท แนะน าถือสถานะไว้ต่อไป โดยมีเป้าหมายท าก าไร 1,810 เหรียญฯ เท่า
เทียบ 28,340 บาท และก าหนดจุด cut  loss ไว้ 100 จากทุน เพ่ือป้องกันความเสี่ยง 
หากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

Gold Futures 

  

Mini Gold Futures 

 
 
หมายเหต ุ: ราคาปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลา 22.00 
น. และปริมาณการซื้อขายเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลา 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า เกิดสัญญาณ Breakout แนวต้าน 1805 เหรียญฯ ท าให้ในระยะ
ถัดไปมีลุ้น Technical Rebound ต่อแนวต้านถัดไปที่ 1850 เหรียญฯ  
 
 

 

 

การแปลงราคาทองค าให้เป็นบาท  Spread ระหว่าง GFG22 – GFM22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค านวณก าไรขาดทุนของ Gold Futures  ค านวณก าไรขาดทุนของ Mini Gold Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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1,700 26,262 26,464 26,666 26,868 27,070

1,730 26,725 26,931 27,137 27,342 27,548

1,760 27,189 27,398 27,607 27,816 28,025

1,790 27,652 27,865 28,078 28,290 28,503

1,820 28,116 28,332 28,548 28,765 28,981

1,850 28,579 28,799 29,019 29,239 29,458

1,880 29,043 29,266 29,489 29,713 29,936

1,910 29,506 29,733 29,960 30,187 30,414

1,940 29,969 30,200 30,431 30,661 30,892
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